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Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kom-
missionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och r&dets direktiv
2003/71/EG. Prospektet har uppréttats med anledning av att styrelsen i Crown Energy AB (“Styrelsen”) (“Crown Energy” eller
"Bolaget”) i april 2014 beslutat att féresl& att drsstamman den 13 maj 2015 beslutar att emittera nya aktier i Bolaget (“Erbjudan-
det” eller "Foretradesemissionen”) samt att Bolagets nyemitterade aktier ska noteras pa NGM Equity (“"Noteringen”).

All information som l&mnas i Prospektet bér noga évervégas, i synnerhet med avseende pa de specifika férhéllanden som
framgér i avsnittet “Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i aktier i Crown Energy kan innebéra. Uttalan-
den om framtiden och 6vriga framtida férhéllanden i detta Prospekt ér gjorda av Styrelsen i Crown Energy och é&r baserade pa
nuvarande marknadsférhéllanden. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men lésaren uppmérksammas pd att dessa, sésom
alla framtidsbeddmningar, &r férenade med osdkerhet. Crown Energys aktier ar per dagen fér detta Prospekt upptagna till handel
p& NGM Equity under kortnamnet CRWN.

Crown Energy har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra étgarder for att till&ta ett erbjudande till allménheten i né-
gon annan jurisdiktion &n Sverige. Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller nya aktier ("Vardepapper”) fér erbjudas,
tecknas, séljas eller dverféras, direkt eller indirekt, i eller till USA férutom i enlighet med et undantag frén registreringskraven
i United States Securities Act frén 1933 i géllande lydelse (“Securities Act”) eller hos ndgon vérdepappersmyndighet i ndgon
delstat i USA. Detta Prospekt utgdr varken ett erbjudande att éverldta eller en inbjudan avseende ett erbjudande att férvérva
andra vérdepapper @n Vardepapperen. Erbjudandet enligt Prospektet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien,
Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande
skulle kréva ytterligare prospekt, registrering- eller andra &tgérder én vad som félier av svensk ratt. Foljaktligen fér inte detta
Prospekt, marknadsféringsmaterial eller dvrigt material hanfsrligt till Féretrddesemissionen distribueras i eller till négon jurisdiktion
dar distribution eller erbjudandet enligt detta Prospekt kraver sédana étgarder eller strider mot reglerna i sédan jurisdiktion. Teck-
ning och férvarv av Vardepapper i strid med ovanst&ende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta
Prospekt méste informera sig om och félja sadana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperlagstifining. Crown Energy forbehéller sig rétten att efter eget bestémmande ogiltigférklara aktieteckning som Crown
Energy eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en évertradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i
négon jurisdiktion.

En investering i teckningsrdtter, BTA respektive nya aktier ar férenat med risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nér investerare fattar
ett investeringsbeslut méste de férlita sig pé sin egen bedémning av Crown Energy och erbjudandet enligt detta Prospekt, inklusive
foreliggande sakférhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita egna professionella rédgivare
samt noga utvdrdera och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare f&r endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt
eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person har fétt tillstand att ldmna n&gon annan information eller géra nagra andra ut-
talanden &n de som finns i detta Prospekt och, om s& &nda sker, ska s&dan information eller s&dana uttalanden inte anses ha god-
kants av Crown Energy och Crown Energy ansvarar inte fér sédan information eller sédana uttalanden. Varken offentliggérandet
av detta Prospekt eller nagra transaktioner som genomférs med anledning hérav ska under nagra omsténdigheter anses innebéra
att informationen i detta Prospekt dr korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt én per dagen fér offentliggérandet av detta
Prospekt eller att det inte har férekommit ndgon féréndring i Crown Energys verksamhet efter némnda dag.

Prospektet har godkants av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Detta Prospekt har sammanstallts av Bolaget baserat pé information frén kéllor som Bolaget anser vara tillfsrlitliga.
Ingen garanti, vare sig uttryckligen eller underférstadd, lémnas dock av Bolaget avseende riktigheten eller fullsténdigheten av den
information som finns i detta Prospekt och ingenting i detta Prospekt ska ses som négon utfastelse eller garanti, oavsett om det av-
ser forfluten tid eller framtiden, dé& Bolaget inte har gjort ndgon oberoende verifiering hérav. Nér investerare fattar ett investerings-
beslut avseende Crown Energy mdste de férlita sig p& sin egen bedémning av Bolaget, inklusive féreliggande sakférhéllanden
och risker. Distribution av detta Prospekt innebér inte att uppgifterna héri ar aktuella och uppdaterade vid nédgon annan tidpunkt
&n per dagen for detta Prospekt eller att Bolagets verksamhet har varit oféréndrad sedan detta datum. Prospektet finns tillgéngligt
p& Crown Energys huvudkontor och hemsida www.crownenergy.se, samt p& Finansinspektionens hemsida, www.fi.se.

Styrelsen i Crown Energy &r ansvarig for Prospektet. Information om Styrelsen &terfinns i avsnittet “Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor”. Fér Prospektet géller svensk rétt. Tvist rérande innehallet i Prospektet eller dérmed sammanhéngande
rattsforhdllanden ska exklusivt avgdras enligt svensk rétt och av svensk domstol.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehdller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhéllanden, verksamhet och resultat.
Dessa uttalanden é&terfinns i flera avsnitt, bland annat “Riskfaktorer”, “Bakgrund och motiv”, “Marknadséversikt”, “Verksamhets-
beskrivning” samt “Kommentar till den finansiella utvecklingen” och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter,
beddmningar och férvéantingar. Orden “anser”, “avser”, "bedémer”, “férvantar sig”, “forutser”, “planerar” eller liknande uttryck
indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sddana uttalanden kan identifieras utifrén sammanhanget. Aven om
Bolaget anser att dessa framtidsinriktade uttalanden &r baserade pé rimliga antaganden och férvéntningar &r de osdkra till sin
natur och Bolaget kan inte p& ndgot sétt garantera att sédana uttalanden kommer att forverkligas utan faktiska héndelser och re-
sultatutfall kan komma att skilja sig avsevart frén vad som framgér av sédana uttalanden till féljd av risker och andra faktorer som
Bolagets verksamhet péverkas av. Sddana faktorer nédmns under avsnittet “Riskfaktorer”. Framtidsinriktade uttalanden i Prospektet
géller endast vid tidpunkten for Prospektet och Bolaget gér inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar
av framtidsinriktade uttalanden till féljd av ny information, framtida handelser eller dylikt.

Information frén tredje part

Crown Energy har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvént i sina studier, varfér Sty-
relsen i Crown Energy inte p&tar sig n&got ansvar for riktigheten fr sédan i Prospektet intagen information. Ingen tredje part enligt

ovan har, sévitt Styrelsen kanner till, vasentliga intressen i Crown Energy. Informationen som ingdr i Prospektet har étergivits korrekt,
och sé&vitt Styrelsen i Crown Energy kanner till har inga uppgifter utelémnats pé ett sétt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Viss finansiell och annan information som éterfinns i eft antal tabeller i detta Prospekt har avrundats fér att
underlgtta for lasaren. Darfér kan summan av siffrorna i en tabell skilja sig frén den totala summa som anges i tabellen.
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Forefridesriitt

Varje befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1) teck-
ningsratt. Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning
av en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 3,33 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

Viktiga datum

Avstémningsdag fér rétt till
deltagande i Féretradesemissionen 26 maj 2015
Teckningsperiod 29 maj-12 juni 2015
29 maj-10 juni 2015

Pabdrjas den 29 maj

Handel med teckningsratter

Handel med BTA 1

Ovrig information

Kortnamn

Aktier CRWN
Teckningsratter CRWN TR
BTA 1 CRWN BTA 1
BTA 2 CRWN BTA 2
ISIN-kodler

Aktier SE0004210854
Teckningsratter SE0007157698
BTA 1 SE0007157706
BTA 2 SE0007157714

Finansiell kalender

Delarsrapport januari-juni 2015 14 augusti 2015

DEFINITIONER OCH FORKORTNINGAR M.M.

Crown Energy

eller Bolaget
Koncernen Crown Energy med samtliga dotterbolag.

Kvittningsaktier

Crown Energy AB (publ), org. nr 556804-8598.

De 25 828 733 akfier i Bolaget som emitterats i
anledning av Bolagets (i) &terkdp av konvertibler
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USD/KUSD/ Amerikanska dollar/ tusen amerikanska dollar/
MUSD milioner amerikanska dollar.
Prospektet Foreliggande prospekt Ordlista pd i Prospekfet

anvénda termer, utiryck och férkortningar finns

p& sid 59.

KV 1 2013/2016 och/eller KV 2 2014/2016

samt (i) kvitining av skuld och som upptas fill

Information om upptagande till handel av Fretridesakfier

handel p&d NGM Equity genom detta Prospekt. Handelsplats: NGM Equity
Foretréidesaktier ~ De hogst 18 024 048 aktier som kan komma att  Kortnamn aktie: CRWN
emitteras genom Foretraidesemissionen. ISIN-kod: SE0004210854
NGM Equity Nordic Growth Market NGM AB org. nr.
556556-2138. Information om upptagande fill handel av Kvittningsaktier
Euroclear Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074.  Handelsplats: NGM Equity
SEK/KSEK/MSEK  Svenska kronor/ tusen svenska kronor/ miljoner Kortnamn akfie: CRWN
[y [ ISIN-kod: SE0004210854
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Sammanfatining av Prospektet

Prospekisammanfattningar bestér av punkfer som ska innehdlla viss information. Dessa
punkter ar numrerade i avsnitt A~E (A.1-E.7). Denna sammanfatiing innehdller de punk-
ter som ska ingd i en sammanfatining avseende en notering av aklier p& en reglerad
marknad s&dsom NGM Equity. Effersom négra andra punkfer inte behdver ingd, finns det
luckor i numreringen av punkferna. Aven om en punkt i och for sig ska ingd i nu aktuell
sammanfatining kan det férekomma aft relevant information betréffande sédan punkt
saknas. | dessa fall innehdller sammanfatiningen en kort beskrivning av informationskravet
tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 |Introduktion * Denna sammanfatining bér befrakias som en introduktion fill Prospekiet,
och varningar * Varje beslut om aft investera i véirdepapperen ska baseras p& en bedémning av Prospektet i dess helhet fréin investera-
rens sida,

* Om yrkande avseende uppgifterna i Prospekiet anférs vid domstol, kan den investerare som é&r kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstifining bli tvungen att svara fér kostnadema fér éversatining av Prospektet innan de
réttsliga férfarandena inleds, och

e Civilrciisligt ansvar kan endast ldggas de personer som lagt fram sammanfatiningen, inklusive éversatiningar dérav,
men endast om sammanfatiningen r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delama av Prospekiet eller om
den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjélpa investerare nér de évervager
aft investera i sédana vérdepapper.

A2 |Finansiella Ej tillimplig. Féretréidesemissionen omfatias inte av finansiella mellanhénder.
mellanhénder

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 |Firma Bolagets registrerade firma &r Crown Energy AB (publ], org. nr 556804-8598.

B.2 |Séite och bolags- | Bolagets séte &r i Stockholm, Sverige. Bolaget ér ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige. Bolaget bildades den
form 14 april 2010.




SAMMANFATTNING AV PROSPEKTET

B.3

Beskrivning
av emittentens
verksamhet

Bolaget &r del av en internationell olje- och gaskoncem som fokuserar p& prospekieringsméiligheter med stor potential av-
seende utvinningsbara reserver fér olje- och gasprojekt i underexploaterade omréden i Afrika och Mellandstern. Bolaget
fokuserar idag p& Sydafrika, Madagaskar, Ekvatorialguinea och Irak. Bolagets afférsidé &r aft férvérva rétiigheter med
avsikt att exploatera férekomst av olja och gas, primért i Afrika, och sedan séka partners som ér villiga att investera i ex-
ploatering och prospekteringsborming i syfte aft finna férekomster av olja och gas, fér att dérigenom med stérre grad av
sdkerhet kunna faststélla storlek pd reserver. Sédana uppgérelser gér normalt fill s& aft den part som férbinder sig fill att
befala borrningarna erhéller en andel i falet eller licensen, medan Crown Energy, som upplétare av réttighefen befalar
genom aff lata sin andel spédas ut. Detia férfarande kallas “farm-out” och &r allmént férhdrskande i branschen. Bolaget
har genomfért eft sédant avial med Afren Plc avseende Sydafrika.

Sévitt avser Madagaskar s& &r nésta steg i utvecklingen av licensen att borra en brunn p& prospekiet beléget i nord-
véstra delen av licensen. Denna borming ska enligt licensvillkoren genomféras fére den 12 november 2015. Crown En-
ergy har pdbériat inledande arbeten fér att genomféra bormingen inom utsatt fid. Crown Energy éger idag 100 procent
av licensen och bolaget séker i enlighet med Bolagets strategi pariner fér aft genomféra detta projekt.

Bolagets strategi &r fér nérvarande inte aft vara delaktigt i produktion/utbyggnad av licenser, utan har fér avsikt att
vara ute ur afféren innan produktionsfas intréder genom férsdlining av kvarvarande andel. Det &r under faserna fram fill
produkfion som Bolaget anser att den stérsta vérdefillvéxten dger rum fér akliedgama.

Crown Energy har under de senaste tolv m&nadera varit inrikiat p& aft & fill sténd inhémtande utav seismisk data samt
prospekeringsborming med avsikt aft med stérre grad av sckerhet kunna faststélla storlek p& utvinningsbara reserver av
olie- och gasfyndigheter. Bolaget innehar idag avial avseende exploateringsréttigheter i tre Iénder i Afrika samt i Irak.

| dagsléget har Crown Energy, sésom prospekteringsférefag inom olja och gas, inga bevisade reserver utan endast
prospekiiva resurser. Prospektiva resurser &r de resurser som beddms finnas i ansamlingar i prospekferingsomradena, som
ses som méjligt att borra, men dér borming énnu ej har skett.

B4

Tendenser

Forsaliningen och lénsamheten avseende Crown Energys olie- och gasverksamhet ér och kommer framgent att vara starkt
beroende av oljeprisets utveckling vilket p&verkas av en rad utomstéende faktorer som Bolaget inte har kontroll &ver.
Olieprisets utveckling péaverkas bland annat av marknadsflukiuationer, statliga regleringar, nérhet fill och kapacitet i oliepi-
pelines, utrusining, oljereservernas karakidristika samt ekonomisk och politisk utveckling. Oliemarknaden och oljepriset har
under det senaste decenniet karakidriserats av hég volatilitet. OPECs inflytande pé oljemarknaden och den policy som
tillaimpas av OPECs medlemslénder ékar svarigheten med att prognostisera det framfida oljepriset. En eventuell minsk-
ning i produktionstakt p& grund av légre efterfrégan medfér dessutom att vérdet p& de bedémda oljereserver som Crown
Energy innehar minskar. Detfa kan @ven leda till en minskning av Bolagets prospekterings- och utbyggnadsverksomhet.
En betydande och utdragen prisnedgdng i férhéllande till genomsnitiliga historiska oljeprisnivéer kan &ven komma att
medféra att Bolagets méjligheter till att arrangera finansiering minskar.

Styrelsen bedémer att det per dagen fér detta Prospekt inte finns négra kénda tendenser, osckerhetsfakorer, potentiella
fordringar eller andra krav, &taganden eller héndelser som kan férvéntas ha en vasentlig inverkan p& Crown Energys
afférsutsikier under det innevarande rékenskapséret.

B.5

Koncern

Crown Energy AB (publ) ér moderbolag i Koncernen som bestér av Bolaget samt de helégda dotterbolagen Crown
Energy Ventures Corporation BVI, Amicoh Resources Lid, Crown Energy Irag AB och Simbo Petroleum No. 2 Lid.

B.6

Stérre aktietigare

Nedan visas Bolagets stérre aktiecigare per den den 31 mars 2015 och darefter kéinda féréndringar som en konsekvens
av kvitiningsemissionerna. Samiliga aktier i Bolaget har samma réststyrka och Crown Energy har infe kéinnedom om négot
indirekt dgande av anmalningsplikfigt innehav.

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ANDEL (%)
Ulrik Jansson, via bolag 24 240 976 44,8
Comtrack Ventures Ltd 7933112 14,7
Alan Simonian 3 429 565 6,3
Mocoh Resources Lid 1239 227 2,3
Avanza Pension 866 208 1,6
Owriga aktieagare 16 363 056 30,3
Totalt 54 072 144 100
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B.7

Finansiell
information i
sammandrag

Crown Energys historiska finansiella information fér rékenskapséren 2013 och 2014 har reviderats av Bolagets revisor
medan delérsrapporten fér det férsta kvartalet rékenskapsdret 2014 och 2015 inte har granskats av Bolagets revisorer.
Den finansiella informationen har uppréttats i enlighet med Infernational Financial Reporting Standards s&som de anfagits

av EU (IFRS).

Koncernens resultatriikningar i sammandrag

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01 2013-01-01
BELOPP | TSEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31 2013-12-31
Nettoomsdtning = = = =
Owriga rérelseintaker = = = =
Summa rérelsens intakter - - - -
Rérelsens kostnader
Owriga externa kostader 622 755 -4 448 -3 948
Personalkostnader 1146 -1 517 -4 863 -5 259
Av och nedskrivningar av
materiella och immateriella fillg&ngar -8 -8 -33 B3
Ovriga rérelsekostnader -15 -12 -104 31
Summa rérelsens kostnader -1791 2 292 -9 448 9271
Rérelseresultat -1791 2292 -9 448 9271
Finansiella intékter 3623 83 3176 19
Finansiella kostnader -4 659 -3 264 -15 587 -8 590
Resultat frén finansiella poster -1 036 -3 181 -12 411 -8 571
Resultat fére skatt -2 827 -5473 21 859 -17 842
Uppskiuten skatteintcikt = = 744 3443
Arets resultat 2 827 5473 21115 -14 399
Koncernens halansrikningar i sammandrag
BELOPP | SEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar
Materiella anlédggningstillgéngar 174917 93718 99 132
Immateriella anléggningstillg&ngar 91 124 107 459 Q1879
Summa anléggningstillgéngar 175 008 93 842 107 558 92011
Omséttningstillgéngar
Owriga fordringar 474 Q01 1020 1440
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 454 4 963 5879 4176
Likvida medel 11877 35040 34 626 36 584
Summa omsdattingstillg&ngar 12 805 40 904 41 825 42 200
SUMMA TILLGANGAR 187 813 134 746 149 083 134 211
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B.7

fortsattning

BELOPP | SEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Kapital som kan hénféras fill moderféretagets dgare

Aktiekapital 830 819 827 811
Annu ek registrerat aktiekapital = 3 8
Ovrigt tillskjutet kapitl 98114 95446 98114 95446
Reserver 10 671 278 6413 270
Balanserat resultat inkl. arets resultat/Periodens resultat -51 094 -32 625 -48 267 27 152
Summa eget kapital 58 521 63 362 57 090 68 843
Skulder

Léngfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev 6 Q04 4854 55964 35412
Lan frén narstdende 71177 37085 6104 2 854
Uppskjutna skatfeskulder 14 968 11295 13 560 11297
Ovriga avsdttningar Q215 8 84/ 8 893 8 890
Summa langfristiga skulder 102 264 62 081 84 521 58 453
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 1700 2 405 1 499 1400
Owriga skulder 16871 202 104 233
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 8 455 6 696 5969 5282
Summa kortfristiga skulder 27 028 9 303 7 472 6915
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 187 813 134 746 149 083 134 211
Stallda sékerheter och eventualférpliktelser 50 34 385 34 385 35932
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B.7 |foriséitining

Koncernens kassaflddesanalyser i sammandrag

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01 2013-01-01
BELOPP | TSEK 2015-03-31" 2014-03-31" 2014-12-31 2013-12-31
Kassafléde frén den [5pande verksamheten
Rérelseresultat -9 448 9271
Justering fér poster som infe ingdr i kassaflédet:
- Ovriga ej kassapéverkande posfer 137 66
Erhallen rénta 1 0
Erlagd rénta | 0
Kassafléde fran den [5pande verksamheten fore 9311 -9 205
férandring av rérelsekapital
Férandringar i rérelsekapital
Okning/minskning 6vriga korffristiga fordringar -1 067 -1 094
Okning/minskning 6vriga korffristiga skulder /73 -5 984
Summa féréndring i rérelsekapital -1 840 -7 078
Kassafléde frén den [5pande verksamheten -1813 -1 688 -11 151 -16 283
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvérv av dotterféretag, effer justering for férvérvade = 730
likvida medel
Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar = -165
Investeringar i immateriella anléggningstillgéngar -3 830 -3 229
Kassafldde fran investeringsverksamheten 21721 -1 853 -3 830 2 664
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Konvertibelemission 15946 44124
Erlagd rénta konvertibla skuldebrev -6 209 =
Apportemission = -356
Upptagna lan 3250 =
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 800 2 000 12 987 43768
Periodens kassafléde 22 734 -1 541 -1 994 24 821
Likvida medel vid periodens bérian 34 626 36584 36 584 11762
Kursdifferens i likvida medel -15 3 36 1
Likvida medel vid periodens slut 11877 35 040 34 626 36584

1 Kassafledet i delérsrapporten redovisas endast i sammanfattad form.
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B.7

fortsattning

Koncernens nyckeltal i sammandrag

B 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01 2013-01-01
BELOPP | TSEK DAR INTE ANNAT ANGES 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31 2013-12-31
Resultat
Nettoomsattning = = =
Owriga rérelseintékter = = = =
Omsatiningsféréndring, % e/t e/t e/t e/t
Rérelseresultat -1 791 2 292 -9 448 9271
Periodens resultat effer skatt 2 827 -5473 21115 -14 399
Avkastningsméit
Avkasining pd eget kapital, % neg neg neg neg
Avkasining pd fotalt kapital, % neg neg neg neg
Kapitalomsétiningshastighet, ggr e/t e/t e/t e/t
Finansiell stallning
Soliditet, % 31,2% 47,0% 38,3% 51,3%
Nettoskuldsatiningsgrad, ggr 1,01 0,03 0,97 0,02
Substansvarde per aktie, SEK 2,07 2,30 2,03 2,49
Balansomslutning 187 813 134 746 149 083 134 211
Eget kapital 58 521 63 362 57 090 68 843
Kassafléde av investeringar 21721 -1 853 -3 830 2 664
Per aktie
Utdelning per akfie, SEK = = = =
Totalt anfal utesté@ende akfier fére utspédning, tusental 28 243 27 598 28 143 27 598
Totalt anfal utestéende akfier efter utspadning, tusental 28 243 27 598 28 143 27 598
Genomsnittligt antal akfier, tusental 28218 27 823 27 969 25917
Genomsnitlligt antal aktier efter utspadning, tusental 28218 27 823 27 Q69 25917
Resultat per aktie fére utspédning, SEK 0,10 0,20 0,75 0,56
Resultat per aktie efter utspddning, SEK 0,10 0,20 0,75 0,56
Eget kapital per akfie, SEK 2,07 2,30 2,03 2,49
Kassaflode 16pande verksamheten per akie, SEK 0,06 0,00 0,40 0,59
Anstallda
Medelantal anstéllda, st 3 3 3 3
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B.7

fortsdttning

Viisentliga hiindelser under perioden 1 januari 2013 — 31 mars 2015

e Crown Energy férdigstéllde under 2013 aktiedverldtelseavtalet med séliarna av bolaget som innehade del i licensen
Block 2B i Sydafrika. Képeskillingen fér licensandelen uppgick fill 48 757 TSEK. Fér att finansiera férvérvet emitterade
Crown Energy ett konvertibelt skuldebrev, vilket upptogs fill handel p& NGM Equity. Konvertibelemissionen fillférde
Crown Energy 44 124 TSEK i likvida medel efter transaktionskostnader.

* | november 2013 férvarvades Crown Energy Iraq AB [tidigare Tigris Oil Sweden AB|, efter att férvéirvet godkants av
savél bolagsstémma i Crown Energy och myndigheter i Irak. Férvarvet genomférdes som en apportemission.

* juni 2014 genomférdes en ny konvertibelemission i syfte att férstcirka finansiell stéllning och likviditet. Totalt emit-
terades 2 071 236 konvertibler fill en teckningskurs om 82 procent vilket medférde att Bolaget totalt fillférdes 16
984 TSEK (fére emissionskostnader) dels genom kontant betalning samt genom kvitining. De nya konvertiblerna (KV2
2014/2016) hade huvudsakligen samma villkor som den fidigare serien KV1 2013/2016.

* Den 27 januari 2015 erhsll Bolaget myndighetsgodkannande fér férvéirvet av Simbo Pefroleum No.2 Ltd som innehar
40,5 procents dgarandel i Block 2B i Sydafrika. Agarprévningsprocessen for Crown Energys forvéry av andelar i
Block 2B i Sydafrika var dérmed klar och Crown Energy tilliréidde aktierna i Simbo Petroleum No. 2 ltd.

Viisentliga hiindelser efter den 31 mars 2015

Refinansieringspaket

Styrelsen féreslog den 13 april 2015 eff refinansieringspaket bestéende av fotalt fre aktieemissioner; (i) eft erbjudande
om kvitining av skulder dér Bolagets konvertibla lan omvandlas fill nya akfier, (i) en rikiad kontantemission om 13 MSEK
i en kvitining av skuld och [iii) en féretrédesemission for befinliga akliedgare som inte deltar i de & kvitiningsemissio-
nema, om fotalt upp fill ca 60 MSEK. Samfliga emissioner baseras p& emissionspriset 3,33 kronor per akiie.

Del av refinansiering — kvittning av skulder dér konvertibla Ién omvandlas till nya aktier

Mellan den 13-23 april 2015, &terkdpte Crown Energy konvertibler till eft varde av 66 432 TSEK. Efter godkannandet
p& arsstamman kommer, prelimindrt berdknat, 21 924 830 nya akfier aft emitteras. Vid emittering av de nya aktierna
kan Bolagets aktiekapital komma att 8ka med cirka 635 TSEK.

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Ej tillimplig. Proformaredovisning saknas. Under férsta kvartalet 2015 filliréddes aktiemna i det brittiska bolaget Simbo
Petroleum No.2 ltd, vilket innehar 40 % i licensen Block 2B i Sydafrika. Genom férvérvet, dkade bolagets immateriella
tillg&ngar i form av licenser med tofalt 55 560 TSEK. Forvéarvet péverkade kassaflédet fran investeringsverksamheten
med neffo -21 437 TSEK, vilket férklaras av képeskillingsavrékningen (21 444 TSEK) samt kassa i def forvarvade
bolaget (7 TSEK]. Per den 31 mars 2015 var den immateriella tillgangen upptagen till ett varde om 59 724 TSEK i
balansrékningen, vilket motsvarade cirka 34,1 % av Bolagets totala fillgéngar per defta datum. Aven om en betydande
brutioférandring har skett s& ér licensen vilande och fillirédet har inte pé&verkat Bolagets resultatrékning. En resultatrékning
proforma fér det férsta kvartalet 2015 skulle darfér vara helt infetségande och vara identisk med resultatrékningen som
infagifs i Bolagets kvartalsrapport fér det férsta kvartalet 2015 och som inkorporeras genom hénvisning fill defta Prospekt.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehéller inte nagon resultatprognos eller berckning av férvantat resultat.

B.10

Revisorsanméirkning

Ej tillamplig. Revisorsanmérkningar saknas.

B.1

Rérelsekapital

Ej tillamplig. Bolaget har fillréckligt rérelsekapital fér sina akiuella behov under den kommande tolvménadersperioden.

AVS

NITT C — VARDEPAPPER

@

Vérdepapper
som erbjuds

Erbjudandet omfattar nya aktier i Crown Energy som emitteras inom ramen fér Férefrddesemissionen (Férefréidesaktiernal).
Genom Prospektef tas vidare 25 828 733 aktier [Kvitiningsaktierna) upp fill handel p& NGM Equity.
Samtliga aktier i bolaget har ISIN-kod: SEO004210854.

(2

Denominering

Aktierna ar denominerade i SEK.

(3

Totalt antal aktier i
Bolaget

Per dagen fér detta Prospekt uppgér det registrerade akfiekapitalet i Bolaget fill 1 589721,03 SEK férdelat pa
54072 144 akiier. Varje aktie har eft kvotvarde om 0,0294 SEK. Samiliga akfier &r fullt inbetalda.

4

Réttigheter som
sammanhdnger
med vérde-

papperna

Samiliga aktier berattigar fill en (1) rést p& bolagsst@mman. Akfierna medfér lika rétt till andel i Bolagets fillgéingar och
vinst samt fill eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman och utbetalas genom
Euroclears férsorg. Rétt il uidelning tillkommer den som p& den av bolagsstamman faststélida avstémningsdagen fér
utdelningen &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Aktiedgama har normalt sett
féretradesrétt vid teckning av nya akfier, teckningsoptioner och konvertibler, sévida inte bolagsstémman, eller styrelsen
efter bolagstémmans bemyndigande, beslutar om undantag harifrén.

Samtliga aktier (inklusive Féretrédesaktierna) medfér rétt fill utdelning for férsta géingen pé den férsta avstamningsda-
gen for utdelning som infaller efter det att de nya akliema registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma réit
till utdelning och andel i samband med Bolagets likvidation som de befintliga akfierna. Férefréddesaktierna kommer att ha
samma résiréitt som existerande akfier i Crown Energy.
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€5 |Inskréink- Ej tillamplig. Aktierna &r inte foremal fér nagra éverl&telsebegrénsningar.
ningar i den fria
dverlatbarheten
(6 |Upptagande fill Foretradesaktierna och Kvittningsaktierna kommer att bli och de befintliga akfierna @r féremal fér handel p& NGM Equity.
handel
(7 |Utdelningspolicy | Till dags dato har Crown Energy inte beslutat om eller utbetalat ndgon utdelning, inklusive verksamhetsaret 2014. For
nérvarande &terinvesteras eventuella vinster fér att kunna expandera verksamheten. Tidpunkten fér och storleken pa
eventuella framtida utdelningar féreslds av Styrelsen. | dvervéganden om framfida utdelning kommer Styrelsen att vaga
in faktorer s@som de krav som verksamhetens art, omfatining samt risker stéller p& storleken av det egna kapitalet samt
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt. S& lénge ingen utdelning lémnas, méste eventuell avkasting
pd investeringen genereras genom en hdjning i aktiekursen.
AVSNITT D - RISKER
D.1 |Risker relaterade | Crown Energys verksamhet ér férenad med risker som kan ha vésentlig negativ péverkan pé Bolagets verksamhet, finan-

till emittenten eller
branschen

siella stallning, rérelseresultat eller framfidsutsikter eller medféra aft vardet p& Crown Energys aktier minskar, vilket skulle

kunna leda fill aft aktietgare i Crown Energy férlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Det finns risker béde vad

avser omstandigheter som &r hanférliga fill Crown Energys verkssamhet eller branschen samt risker férenade med aktien.

Dessa risker inkluderar bl.a. féljande huvudsakliga verksamhets- och branschrelaterade risker.

° Marknaden och efterfragan pa olja, samt priset p& olja, kan komma att minska vilket kan péverka Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella sfélining negativt.

* Bolaget bedriver sin verksamhet i utvecklingslénder som &r exponerade fér allménna politiska och samhéllsrelaterade
risker som kan komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining negativt.

* Det foreligger osakerhet kring Salah ad-Dinlicensen i Irak och en nedskrivning av denna licens skulle kunna péverka
Bolagets verksamhet och finansiella stélining negativt.

* Bolaget &r beroende av kostsamma vérderingar av olie- och gasreserver och resurser, som dessutom innehdller ett
visst matt av osdkerhet. Leder undersskningama infe fill borming kan det komma aft paverka Bolagets verksamhet och
finansiella stélining negativt.

 Crown Energy é&r beroende av en vélfungerande infrastrukiur i de lander dér Bolaget har verksamhet och brister i
densamma kan leda fill utebliven férsdlining och hégre kosinader.

e Oljebranschen é&r hart konkurrensutsatt och om Crown Energy misslyckas med att konkurrera med sina konkurrenter p&
ett effektivt satt kan verksamheten komma att p&verkas negativt.

* Bolagets prospektering och framfida produkfion &r beroende av koncessioner och/eller fillst&nd som beviljas av
regeringar och myndigheter. S&dana fillsténd och licenser kan komma att éterkallas och dérmed komma att péverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining negativt.

* Bolaget genererar fér nérvarande inte négot positivt kassafléde och kan dérmed komma aft behéva mer kapital fér
férvéirv samt fér aft utvecklas sina tillgéingar. Misslyckas Bolaget med att sakerstdlla finansiering kan Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning péverkas negativt.

* Koncernen har i allt vasentligt intékter och kostnader i amerikanska dollar medan moderbolagets huvudsakliga valuta
ar SEK. En negativ paverkan av den svenska kronan mot den amerikanska dollarn kan komma att paverka Bolagets
resultat och finansiella stélining negativt.

D3

Risker relaterade fill
véirdepapperna

De huvudsakliga riskerna relaterade fill Crown Energys aktie inkluderar risker avseende aktiekurs och likviditet, utdelning

samt aktieéigare med betydande inflytande, déribland nedan risker.

* En investering i akfier BTA och teckningsréitter i Bolaget &r férknippad med en hég grad av risk och en negativ utveck-
ling kan komma aft minska vérdet p& gjorda investeringar.

* Det &r inte mojligt aff forutse hur likviditeten i Bolagets aktie kommer att utvecklas p& NGM Equity. Om en akfiv och
likvid handel inte utvecklas kan det innebéra svarigheter att sélja stérre poster med en negativ kursutveckling fér akfie-
dgarna.

o Akfiekursen fér Crown Energy-aktien kan i framtiden komma att flukiuera kraftigt vilket kan péverka vérdet p& aktien
negativt.

* Crown Energy kan komma aft behéva ta in yiterligare kapital vilket kan innebdra en utspddning fér existerande aktie-
dgare.
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AVSNITT E — ERBJUDANDE

E1 |Emissionsbelopp
och emissions-
kostnader

Foretréidesemissionen kommer att fillféra Crown Energy hégst cirka 60 MSEK fére emissionskostnader. De totala emissions-
kostnaderna berdknas uppgd fill cirka 2 MSEK fér Féretrddesemissionen och upptagandet fill handel av Kvitningsakfierna.

E20 |Motiv och anvénd-
ning av emissions-

likviden

Bolaget ér medvetet om att emissionsutfallet fréin Féretrédesemissionen kan komma att variera beroende pé& bland annat
ytire fakiorer som péverkar dellagandet. Emissionslikviden kan variera s& mycket som mellan noll och cirka 60 MSEK.
Skillnaden &r mycket stor och férutsétiningarna éndras ocksé stort dérefter.

Bolaget har i och med de kvitiningsemissioner som genomférdes efter beslut av &rssiémman den 13 maj 2015
tilligckliga finansiella medel fér aft driva verksamheten fér kommande 12 ménader. Dérvid finns inget behov fér négon
teckningsgrad i Féretrédesemissionen.

Vid olika utfall i Féretréidesemissionen féréndras dock givetvis de finansiella férutsétiningarna fér Bolaget i olika utstréick-
ning. Vid full teckning i Férefrédesemissionen har Bolaget l&ngt mycket stérre méjligheter att inte bara utéka de operativa
arbetena marginellt utan kommer att kunna deltaga och féresld Gven stérre akiviteter. Bolaget har sammanstéllt en tabell
vad emissionslikviderna skulle anvéndas fill vid olika utfall. Tabellen visar vad Bolaget planerar att géra med emissions-
likviden vid olika utfall. De projekt som Bolaget bedémer lémpliga aft investera i vid samiliga scenario &r Sydafrika och
Irak. | b&da dessa projekt kan Bolaget snabbt kapitalisera pd investeringar och uppnd framsteg som kommersiellt flyttar
fram positionema avsevart. Aven fér Ekvatorialguinea och Madagaskar finns uppenbara spannande investeringar och
operativa arbeten aft genomféra. Det mest omfatiande skulle vara att investera eft belopp som i sfort sett técker Bolagets
hela andel fér utbyggnad i Block P i Ekvatorialguinea. Ett scenario som vore intressant fér Crown Energy i en férléingning.

Samma som ovan Samma som ovan

SCENARIO, EMISSIONS- EKVATORIALGUINEA -
UTFALL , TOTALT SYDAFRIKA - BLOCK 2B IRAK = SALAH AD-DIN MADAGASKAR - MANJA  BLOCK P
O kronor = - =
15 MSEK 10 MSEK 5 MSEK
Att tdcka delar av aff técka ett arbetspro-
utvecklingsarbete och  gram som innefattar att
p& s& st bidra till att  uppdatera licensvillkor
férsvara befinfliga dga- att gélla produktion
randelar s& l&ngt det  samt att ta fram nédvén-
&r méjligt. Investeringar  dig dokumentation fér
med inrikining p& att  eft dverfagande av
forbatira forutsatining-  produktion pd eft falt i
arna fér aft f& till en licensen.
partneraffér som blir
s& bra som majligt fér
Crown Energy.
30 MSEK 20 MSEK 5 MSEK 5 MSEK
At i én stérre utstrdck-  Samma som ovan Alt investera i fortsaft
ning técka investeringar prospekteringsarbete
innan en partner tas in infér en borrming pa
och pd s& satt bidra fill licensens prospekt.
aff stérka erbjudandet Utveckla/inhédmta
och &garandelarna seismik och i viss
genom projekfet. man bidra fill initiala
investeringar och pd sé
st uppratthdlla en god
dgarandel i licensen
vid utfarmning.
60 MSEK 20 MSEK 5 MSEK 5 MSEK 30 MSEK

Att técka Crown Ener-
gys andel i licensblock-
et vid en utbyggnad,
d.v.s. ill produktion.
Detta dr en grov upp-
skattning baserat pa
ekonomiska modeller
som fidigare inlémnats
fill myndigheter.

Samma som ovan
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E3 |Erbjudandets Allmént — Férefrddesemissionen omfattar hégst 18 024 048 nya Féretrddesaktier och riktar sig i férsta hand till befiniliga

former och villkor | aktietigare i Crown Energy.

Foretradesratt - Akliedgama har férefradesratt fill nyteckning av Férefradesakfierna.

Teckningskurs — Forefradesaktierna emitteras fill en kurs om 3,33 SEK per akie.

Avstdmningsdag — Avstémningsdag hos Euroclear fér faststéllande av vilka som har rétt att erhélla teckningsrétter i Fére-

trédesemissionen &r den 26 maj 2015.

Teckningsperiod — Teckning av Férefradesaktier ska ske under perioden frén och med den 29 maj 2015 fill och med

den 12 juni 2015.

Handel med teckningsrétter — Handel med teckningsrétter éiger rum p& NGM Equity under perioden frén och med

den 29 maj 2015 till och med den 10 juni 2015 under beteckningen "CRWN TR". ISIN-koden fér teckningsrétterna &r

SE0007157698.

Tilldelning — Om inte samiliga aktier tecknas med stéd av teckningsratter (primér féretradesrétt), ska styrelsen besluta om

tilldelning av akfier tecknade utan teckningsréiter. Tilldelning ska dérvid ske enligt féljande:

o | forsta hand ska akfier som inte tecknas med primér féretrédesrétt erbjudas samiliga aktiedgare fill teckning (subsidiar
foretradesréitt). Om inte s&lunda erbjudna aktier récker fér den teckning som sker med subsidicr férefrédesratt, ska
aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det sammanlagda antal aktier de férut Gger i Bolaget, oavsett
huruvida deras aktier &r aktier eller preferensaktier. | den mén detta inte kan ske vad avser viss akfie/vissa akfier, ska
férdelningen ske genom lotining.

e | andra hand ska tilldelning ske till dvriga personer som anmdlt sig for teckning utan féretrddesrétt och, vid éverteck-
ning, proportionellt i férhallande fill det antal akfier som anges i respektive teckningsanmélan och i den mén detta inte
kan ske, genom lofining.

e | sista hand ska eventuella aterstdende aktier tilldelas personer som garanterat emissionen enligt avtal med Bolaget.

Likviddag — Planerad likviddag fér aktier som tilldelas utan teckningsréitter beréknas vara kring den 20 juni 2015.

E4 |Intressen som har | Ej tillampligt. Det finns inga sédana intressen.

betydelse for erbju-
dandet

E5 |Lock-up-avtal Ej tillimplig. Det finns inga lock-up avial med nagon aktiedgare.

E6 |Utspadningseffekt | Under forutséitining att Foretrédesemissionen fulllecknas kommer den att medféra aft antalet aktier skar fréin 54 072 144
fill 72 096 192. Fér de akliedgare som inte tecknar akfier i Féretréidesemissionen uppkommer dérmed en utspédnings-
effekt om tofalt hégst 18 024 048 nya Foretrddesaktier, motsvarande 25 procent. Aktiedgare som infe deltar i Féretrédes-
emissionen kommer aff & sitt Ggande utspatt, men har méjlighet att kompensera sig fér den utspédning som uppkommer
p& grund av Féretrédesemissionen genom att sélia sina teckningsrétter p& NGM Equity senast den 10 juni 2015. De
tofala emissionskosinaderna beréknas uppgd fill cirka 1 MSEK fér Férefrddesemissionen och cirka 1 MSEK fér uppta-
gande fill handel av Kvitiningsakfiera.

E7 |Kostnader som Ej tillamplig. Emittenten élagger inte investerare négra kostnader.

aléiggs investerare

1




RISKFAKTORER

Riskfaktorer

Intfroduktion

En investering i aktier ar forknippad med risk. Nedan anges risker som kan & betydelse
for Crown Energys aktier och Bolagets resultat, verksamhet och framfida utveckling.
Riskfakiorerna @r inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan
p& Crown Energys akfier eller Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning och
gor inte ansprék p& aft vara utttmmande. Féliakiligen skulle yiterligare riskfakiorer som fér
narvarande inte ar kanda eller som for tillfllet inte anses vara betydande ocksé kunna
paverka Crown Energys aktier eller Bolagets verksamhet, resuliat eller finansiella stélining.
Vardet p& en investering i Crown Energy kan komma att paverkas vasentligh om négon
av de nedan angivna riskfakiorerna férverkligas. Investerare uppmanas darfor att géra
sin egen bedémning av nedan angivna och andra potentiella riskfokiorers betydelse for
Crown Energy aktier eller Koncernens verksamhet och framtida utveckling.

RISKER RELATERADE TILL CROWN ENERGYS VERKSAMHET

Marknadstillvaxt

Efterfrdgan pé olja och gas kan pé léng sikt p&verkas negativt
av klimatdebatten och strévanden efter att minska koldioxidut-
sléppen i atmosfaren. Klimatfrégan har medfért att lénder och
grupper av lander diskuterar lagstiftning och olika ekonomiska
incitament for att stétta alternativ till fossila branslen samt
inférandet av hdjda skatter och miljdavgifter pa de sistnémnda.
Detta kan i férléngningen leda till en minskad efterfrégan pé olja
och gas, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning negativt.

Allméinna politiska och samhillsrelaterade risker

Bolagets verksamhet ér féremdl for allménna politiska och
samhadllsrelaterade risker i de lander dar verksamheten bedrivs,
bland annat bestdende av potentiella statliga interventioner,
potentiell féréindring i den skatterdttsliga regleringen, potentiell
inflation och deflation, potentiell begrénsning i tillgéng till ut-
landsk valuta och méjlighet att exportera olja, potentiell politisk,
social och ekonomisk instabilitet samt religids oro. Skulle négon
av dessa risker konkretiseras skulle Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning kunna péverkas negativt.

Polifisk instabilitet

Mot bakgrund av att Bolaget bedriver samt kan komma att yt-
terligare utdka sin verksamhet i utvecklingslénder kan Bolaget
paverkas av politisk, social och ekonomisk instabilitet, sdsom
terrorism, militért tvéing, krig och allmén social eller politisk
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oro. Detta innebdr att Crown Energys verksamhet kommer att
exponeras for olika nivéer av politiska risker och regulatoriska
osékerhetsfaktorer som bland annat omfattar; statliga regler,
direktiv om utléndska investerare, begransningar av produktion,
priskontroll, exportkontroll, inkomstskatter och andra skatter,
nationalisering eller expropriation av egendom, repatriering av
inkomster, avgifter och miljslagstiftning. Den politiska, sociala
och ekonomiska instabiliteten kan saledes ha en mycket negativ
inverkan pé& Bolagets verksamhet, sarskilt savitt avser tillstdnd
och samarbeten. Crown Energy kan dven komma att drabbas av
valutarestriktioner, instabila eller icke konverteringsbara valutor,
hég inflation och héjda royalty- eller skattesatser. Det férekom-
mer allt oftare att stater tar ut avkastningsskatt vid férsélining av
tillg&ngar, vilket kan drabba Bolaget for det fall en tillgdng séljs
av i framtiden. Utléndska féretag som é&r aktiva i utvecklingslén-
der har aven historiskt i hégre utstrackning @n inhemska bolag
drabbats av férstatliganden eller expropriation av egendom,
fsrandringar i policys eller lagstiftning rérande utlandskt Ggande
och utlandska bolags verksamheter.

Osikerhetsfaktorer avseende Irak

Crown Energy férvérvade Salah ad-Din-licensen i Irak i De-
cember 2013 fér 15 MSEK i form av en apportemission dér
3000000 aktier i Bolaget erlades som betalning. Irak var dé
betraktat som ett krigsomrade och 2013 var det blodigaste aret i
Irak sedan 2008. Sedan dess har den vépnade konflikten mellan
den sé& kallade islamiska staten (IS) och irakiska sakerhetsstyr-
kor fortgatt med oférminskad styrka pé flera platser i landet. |



gransregionerna till regionen Kurdistan sker det dagligen strider
mellan Peshmergan och IS-trogna férband. Den internationella
koalitionens flygstridskrafter genomfér dagligen ett stort antal
operationer riktade mot IS-férband i landets norra, mellersta och
vastra provinser. Flera stérre stdder sésom Mosul och Fallujah
&r fortsatt under IS kontroll och dagligen kommer rapporter om
&vergrepp mot civilbefolkningen. Bagdad é&r fortsatt skddeplats
for ett stort antal terroristattentat b&de i stadens centralt beldgna
delar och runt om i den kringliggande provinsen. Attentat i form
av bilbomber och sjélvmordsbombare &r vanligt férekomande.
Attentaten har framfér allt riktats mot irakiska sékerhetsstyrkor
och myndigheter séval som civila mél. Handelseutvecklingen i
juni 2014 ledde fill att flera militanta grupperingar, daribland 1S,
nu kontrollerar stora delar av landets norra och vastra provinser
— i synnerhet Anbar, Nineweh och Salah-al-Din. | dessa omraden
sker dagligen mer eller mindre héftiga stridigheter. Mot bakgrund
av att Crown Energys licens ar beldgen i Salah-al-Din-provinsen
ar tillgéngen mycket osdker och kan komma att vara osdker
under odversk&dlig tid.

Infér upprattandet av arsredovisningen 2014 har Bolaget dver-
vagt att skriva ned tillgangens varde, helt eller delvis. Behovet
av nedskrivningsprévning enligt IFRS 6 har dvervagts. Givet att
Bolaget fortfarande diskuterar samarbeten avseende Irak-licensen
har Bolaget dock gjort bedémningen att licensen alltjgmt ska
bokféras till ett virde i balansrékningen. Med anledning av den
instabilitet och politiska osdkerhet som réder i Irak, och som kan
forvantas rdda under de kommande aren, réder viss osdkerhet
kring tillg&ngens varde och varje potentiell investerare bor be-
akta detta i sin investeringsanalys. Det finns risk att framtida fakta
och omsténdigheter medfér att en nedskrivning av licensen i
Salah-al-Din, helt eller delvis, blir nédvandig. En saddan nedskriv-
ning skulle kunna péverka Bolagets verksamhet och finansiella
stallning negativt.

Olika rittssystem och riittsliga forfaranden

Bolagets framtida oljeproduktion och prospekteringsverksamhet
kommer att bedrivas i lander med rattssystem som i olika hég
grad skiljer sig frén Sveriges. Regler, férordningar och ratts-
principer kan skilja sig at nér det géller bade materiell ratt och
med avseende pé& fragor som berér domstolsférfaranden och
verkstédllighet. Merparten av Bolagets vasentliga produktions-

och prospekteringsrattigheter och dartill relaterade avtal lyder
under lokal lagstiftning i de respektive lénder dér verksamheten
bedrivs. Detta innebér att Bolagets fsrméga att utéva eller
genomdriva sina rattigheter och skyldigheter kan skilja sig at mel-
lan olika lénder och &ven frén vad som skulle ha varit fallet om
dessa rattigheter och skyldigheter vore féremdl fér svensk lag.
Bolagets verksamhet ér vidare i stor utstrickning féremal fér olika
komplexa lagar och férordningar samt detaljerade bestémmelser
i koncessioner, licenser och avtal som ofta innefattar flera parter.
Om Bolaget skulle bli involverat i réttstvister i syfte att férsvara
eller genomdriva sina rattigheter enligt sddana koncessioner,
licenser eller avtal kan de réttsliga férfarandena bli bade dyra
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och tidsédande. Utgé&ngen av sadana tvister &r alltid osdker, och
&ven om Bolaget i sluténden skulle f& ratt kan tvister och andra
rattsliga férfaranden f& en betydande negativ effekt p& Bolaget
och dess verksamhet. Bolaget kan vid var tid exponeras fér krav
och tvister i férhéllande till myndigheter, kunder och tredje parter.
Utgéngen av s&dana krav och tvister kan aldrig férutses.

Oljepriset

Crown Energys I6nsamhet avseende férsdljning av olja och gas
ar och kommer framgent att vara starkt beroende av oljeprisets
utveckling vilket p&verkas av en rad utomst&ende faktorer som
Bolaget inte har kontroll dver. Oljeprisets utveckling péverkas
bland annat av marknadsfluktuationer, statliga regleringar, nér-
het till och kapacitet i oljepipelines, utrustning, oljereservernas
karaktdristika samt ekonomisk och politisk utveckling. Oljemark-
naden och oljepriset har under det senaste decenniet karaktari-
serats av hég volatilitet. OPECs inflytande pé& oljemarknaden och
den policy som tillémpas av OPECs medlemslander dkar svérig-
heten med att prognostisera det framtida oljepriset. En eventuell
minskning i produktionstakt p& grund av lagre efterfragan medfér
dessutom att vardet p& de bedémda oljereserver som Crown
Energy innehar minskar. Detta kan @ven leda till en minskning

av Bolagets prospekterings- och utbyggnadsverksamhet. En
betydande och utdragen prisnedgéng i férhéllande till genom-
snittliga historiska oljeprisnivéer kan dven komma att medféra att
Bolagets méjligheter till att arrangera finansiering minskar.

Geologiska risker

All vardering av olje- och gasreserver och resurser innehéller ett
visst mé&tt av osdkerhet. | ménga fall leder prospekteringsaktivi-
teter aldrig till utbyggnad och produktion. Aven om oljeprodu-
center forsdker att minimera riskerna genom seismiska undersok-
ningar kan detta vara mycket kostsamt och kréva stora insatser
utan att leda till borrning. Det finns alltid en risk att uppskattade
volymer inte dverensstémmer med verkligheten. Sannolikheten fér
fynd av olja eller gas vid prospekteringsbrunnar varierar. Kost-
samma undersdkningar som inte leder till borrning kan péverka
Bolagets verksamhet och finansiella stéllning negativt.

Naturkatastrofer

Det kan inte uteslutas att Crown Energys nuvarande eller even-
tuella framtida produktionsanléggningar drabbas av naturka-
tastrofer. Om sé& skulle ske kommer nuvarande oljeproduktion

att péverkas negativt eller rentav upphéra. Naturkatastrofer

kan fé& férédande effekt p& Bolagets verksamhet eftersom stora
varden kan gé férlorade. Ett stopp i produktionen pé grund av
en naturkatastrof skulle kunna medféra stora kostnader for aft
aterstalla produktionsanlaggningar. Det skulle darutéver péverka
produktionstakten pé sa satt att Bolaget helt eller delvis under en
obestdmbar period skulle std, helt eller delvis, utan férsélinings-
intékter. Det finns heller ingen sakerhet fér att Crown Energy vid
en naturkatastrof skulle ha tillréckliga finansiella resurser for att
omedelbart kunna genomféra nédvéndiga investeringar i syfte

13



RISKFAKTORER

att snarast &teruppta produktionen. Det finns heller ingen garanti
for att Bolaget kan erhélla full forsékringsersattning i héndelse av
en naturkatastrof. Dérvid skulle en naturkatastrof kunna péverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Infrastruktur

Bolaget ér beroende av en tillgénglig och vél fungerande infra-
struktur i de omréden dar verksamheten bedrivs, s&som vagar,
el- och vattenférsérining, pipelines och uppsamlingssystem. Om
det uppstér driftavbrott eller skador pé infrastruktur kan Bolagets
verksamhet férsvéras avsevart, vilket kan leda till lagre eller
utebliven produktion och férsdljning och/eller hégre kostnader.
Vidare kan &ven ogynnsamma véderfsrhéllanden hindra eller
férsena transport och leverans av olja till sjéss och pé& land.

Konkurrens

Petroleumindustrin Gr mycket konkurrensutsatt i alla led. Det géller
dels férvarv av andelar i olje- och gaslicenser, dels férsdljning

av olja och gas samt dven tillgéng till nédvandig borrningsutrust-
ning och andra férnédenheter. Bolaget konkurrerar med ett flertal
andra bolag i sékandet efter och férvarv av méjliga olje- och
gasfyndigheter samt vid rekrytering av kompetent personal.

Bland Bolagets konkurrenter finns flera oljebolag som har stérre
finansiella resurser, mer personal och stérre anldggningar én
Bolaget och dess partners. Bolagets férmaga att &ka sina reserver
i framtiden beror bland annat p& Bolagets férméga att utveckla
sina nuvarande tillg&ngar pé bdsta sétt samt att identifiera och
fsrvarva lampliga olje- eller gasproducerande tillgéngar eller fyn-
digheter for att bedriva prospektering. Bolaget méste Gven pé eft
kostnadseffektivt sétt méta ekonomiska och konkurrensrelaterade
faktorer som p&verkar distributionen och férsaljningen av olja och
gas. Producenter av olja och gas méter Gven dkad konkurrens
frén alternativa former av energi, brénsle och relaterade pro-
dukter som kan komma att f& en betydande negativ inverkan p&
Bolagets verksamhet, framtidsutsikter och resultat. Antalet statligt
dgda oljebolag och deras andel av vérldens oljereserver har ckat
kraftigt p& senare ar. Dessa undersdker i allt stérre omfattning
oljereserver utanfér det egna landets grénser. Motiven varierar,
men i manga fall, till exempel avseende Indien och Kina, &r
motivet att férséka sakerstélla tillgangen till olja for att kunna méta
behoven hos en snabbt véxande ekonomi. Sadana statligt dgda
féretag har oftast inte samma avkastningskrav som privatdgda
féretag och ar i vissa fall villiga att betala mer trots légre avkast-
ning, vilket kan péaverka Bolagets férméga att konkurrera effektivt
vid férvéry av olje- och gastillgéngar pé ett negativt sétt.

Tekniska och geologiska risker samt osdkerhet kring berikning av reserver
Den huvudsakliga operationella risken ér att Koncernens andelar
i olje- och naturgasresurser inte utvecklas till kommersiella olje-
och naturgasreserver. Alla varderingar av olje- och naturgasre-
server och resurser baseras pd& uppskattningar och innehéller

et visst métt av osdkerhet. Varje sédan bedémning baseras p&
olika faktorer s&som seismisk data, loggningar frén befintliga

borrhél, utvunna borrprover, datorsimuleringsmodeller, faktiska
oliefldden och tryckdata frén existerande borrh&l samt oljepriser.
Séledes varierar uppskattningen av olje- och naturgasreserver
och resurser éver tiden i hogre eller lagre grad. Det finns alltid en
betydande risk att uppskattade volymer inte dverensstémmer med
verkligheten.

Uppskattningar, som presenteras i Prospektet, baseras pa
s&dan information angdende respektive projekt och det férvan-
tade oljepriset som var tillgénglig vid den tid dé bergkningarna
framstélldes. Det finns en risk fér att dessa uppskattningar éndras
ver tiden ndr nya data blir tillgéngliga. Den faktiska produktio-
nen och kassaflddet kommer darfor att skilja sig fran berdkning-
arna och dessa variationer kan ibland bli stora, vilket i sin tur kan
péverka Koncernens finansiella stéllning och resultat negativt.

Aven nar forekomsten av olje- och naturgasreserver etableras
under prospekteringsborrningar kvarstér betydande osdkerhet
vad géller nér och hur dessa reserver och resurser kan utvinnas.
Uppskattade reserver och resurser kommer dérfér att reduceras i
den utstrackning som utvinningsaktiviteterna inte, helt eller delvis,
uppndr den beddmda nivan.

Risker relaterade till prospektering och Bolagets verksamhet

Bolagets verksamhet ar féremdl for alla de risker och osékerhe-
ter som verksamheter inriktade p& prospektering samt férvarvy,
utbyggnad, produktion och férséljning av olja och gas ér férknip-
pade med. Dessa risker kan inte ens med en kombination av
erfarenhet och kunskap samt noggrann utvérdering helt undvikas.
De risker och osékerheter som vanligen férknippas med olje- och
gasverksamhet innefattar brand, explosioner, “blow-outs”, det

vill séga ett okontrollerat utslapp av olja, gas eller vatten frén

en oljebrunn, utslapp av sur gas, brott i pipelines och oljespill.
Var och en av dessa risker kan resultera i omfattande skador pé
olie- och gasbrunnar, produktionsanléggningar, annan egendom,
miljdn samt kan dven medféra betydande personskador. Detta
kan i sin tur leda till omfattande skadesténdsansvar och liknande.
Aven uppsamlingssystem och processanléggningar ar féremél
for ménga av dessa risker. Varje stérre skada pd de system och
anléggningar som Bolaget &r beroende av kan vidare f& en
negativ effekt pd Bolagets frméga att sélja sin producerade olja
och gas. Olje- och gasverksamhet omfattas éven av risk for en
fortida nedgéng i reserverna av naturliga orsaker eller infléde
av vatten i producerande formationer. Féljaktligen kan Bolaget
komma att drabbas av betydande oférsékrade férluster vilka kan
f& en avsevart negativ effekt pa Bolagets finansiella stéllning och
verksamhet.

Prospekterings- och produktionslicenser kan dterkallas eller avbrytas
Bolagets prospektering och framtida produktion &r beroende av
koncessioner och/eller tillstand som beviljas av regeringar och
myndigheter. Ansdkningar om framtida koncessioner/tillst&nd
kan komma att avslés och nuvarande koncessioner/tillstand kan
komma att beldggas med restriktioner eller &terkallas av behérigt
organ. Aven om koncessioner och/eller tillstand normalt kan



fornyas efter att de [5pt ut kan inga garantier lémnas om att s&
kommer att ske, och i sa fall, p& vilka villkor. Om Bolaget inte
svarar mot de férpliktelser och villkor avseende verksamhet och
kostnader som krévs for att erhalla koncession och/eller tillstand
kan det medféra en mindre andel i, eller forlust av, sddana
tillst&nd samt krav p& skadesténd, vilket kan komma att péverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Avtalsrisker

Bolagets verksamhet &r i hég grad baserad p& koncessions-
avtal, licenser och andra avtal. Réttigheterna och skyldigheterna
enligt dessa koncessioner, licenser och avtal kan bli féremédl for
tolkning och tvister enligt svensk eller utlandsk rétt och kan @ven
péverkas av omsténdigheter som ligger utanfér Bolagets kontroll.
| handelse av en tvist om tolkning av sédana villkor ér det inte
heller sakert att Bolaget skulle kunna géra sina rattigheter gal-
lande, vilket i sin tur skulle kunna f& vésentligt negativa effekter
pd Bolaget. Om Bolaget eller nédgon av dess partners inte skulle
anses ha uppfyllt sina skyldigheter enligt en koncession, licens el-
ler annat avtal kan det &ven leda till att Bolagets réttigheter enligt
dessa helt eller delvis bortfaller.

Osiikerhet kring samarbetsavtal

| de fall Crown Energy inte &r operatér i en delégd licens be-
grénsas Bolagets majlighet att styra och kontrollera verksamheten
och &r i s&dana tillféllen beroende av sina samarbetspartners.
Detta kan medféra en minskad flexibilitet. | de fall d& Bola-

gets rattigheter hérstammar frén avtalséverenskommelser med
samarbetspartners, finns alltid en risk i att utvinningslicenser kan
upphéra eller ségas upp p& grund av férhéllanden som hénfor
sig till Bolagets samarbetspartners. Det finns ingen garanti att
Crown Energy inte kan komma att péverkas negativt pé grund av
héndelser som &r att hénféra till samarbetspartners och att om

s& sker, detta inte kommer att p&verka Crown Energys férséljning
och I6nsamhet pd ett negativt sdtt.

Leverantirer och personal

Bolagets prospekterings- och produktionsverksamhet fér olja och
gas ar beroende av tillgangen till borrutrustning och tillhérande
material samt kvalificerad personal i de omraden dér s&dan
verksamhet bedrivs eller kommer att bedrivas. Brist p& sédan
utrustning eller kvalificerad personal kan leda till férseningar

av Bolagets prospekterings- och utbyggnadsverksamhet samt
leda till minskad produktion. Bristen p& prospekterings- och
utvecklingsaktiviteter i olje- och gasindustrin p& 1990-talet
innebar en minskning av utbudet av kvalificerad personal. Detta
har gjort att oljebranschens generella rekryteringsunderlag av
kvalificerad och erfaren personal &r begrdnsat. Harutéver kan
det vara svért att hitta kvalificerad personal lokalt i de regioner
dar Bolaget huvudsakligen har sin verksamhet, vilket ar en kritisk
faktor eftersom lokalt anstélld personal i vissa fall &r ett krav frén
lokala myndigheter vid fillst&ndsgivning. Det finns inga garantier
for att Bolaget kommer att kunna fortsétta attrahera ny personal
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eller behdlla befintlig personal i sédan omfattning som krévs fér
att fortsétta att utvidga verksamheten och fér att framgangsrikt
kunna genomféra sin afférsstrategi. Bolaget kan inte férutse alla
de risker som kan komma att uppst& med anledning av att dess
partners eller leverantérer och andra entreprendrer anlitade av
dess partners av olika anledningar inte uppfyller sina étaganden.
Om en partner inte uppfyller sina skyldigheter kan Bolaget bland
annat riskera att férlora rattigheter eller intdkter eller adra sig
ytterligare skyldigheter eller kostnader fér att sjalv uppfylla skyl-
digheterna i partnerns stdlle vilket skulle kunna pé&verka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Inom Crown Energy finns nyckelpersoner vilka &r viktiga fér en
framgéngsrik utveckling av Bolagets verksamhet. Om dessa
personer skulle Idmna Bolaget skulle detta ha en negativ inverkan
pé Bolagets verksamhet. Crown Energy &r beroende av kvalifice-
rad och motiverad personal inom alla funktioner. Det &r av stor
vikt att Bolaget lyckas locka till sig och behélla nyckelpersonal
samt att dessa upplever Crown Energy som en stimulerande
arbetsgivare. Det &r lika viktigt att personalen inom Bolagets pro-
duktionsanldggningar upplever Crown Energy som en trygg och
l&ngsiktig arbetsgivare. Om ovanstdende inte uppnas kan detta
medféra en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet.

Milirisk

Olje- och naturgasprospektering samt produktion av olja och na-
turgas ar mycket miljdkanslig verksamhet. Koncernens verksamhet
ar foremal for ett omfattande regelverk med hénseende till milion
pé sévél internationell som nationell nivé. Milislagstiftningen reg-
lerar bland annat kontroll av vatten- och luftféroreningar, avfall,
tillstdndskrav och restriktioner for att bedriva verksamhet i miljo-
kénsliga och kustndra omraden. Miljsregleringarna férvéntas bli
&n mer omfattande i framtiden med féljden att kostnaderna fér
att uppfylla dessa med hég sannolikhet kommer att 6ka.

Om Koncernen inte féljer tillamplig miljélagstiftning finns det
en risk att Koncernen inte kommer att beviljas de tillstand som
kravs for att behélla nuvarande, eller férvdrva nya, licenser eller
dgarandelar i licenser eller bli tvunget att betala béter eller utsét-
tas fér andra sanktioner, vilket kan komma att avsevért paverka
Koncernens resultat och finansiella stélining negativt.

Férbrénning av fossila branslen, sésom olja och naturgas,
medfér bland annat utslépp av koldioxid och &kar dérmed den
totala koldioxidnivan i atmosfdren, vilket i sin tur kan bidra fill
den sé& kallade véxthuseffekten och kan ocksé orsaka férsurning.
Med hansyn till dessa miljsaspekter kan s&dana utslépp vara
eller i framtiden komma att bli féremal for sérskilda skatter eller
avgifter. Detta kan komma att p&verka Koncernens resultat och
finansiella stélining negativt.

Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget kan, beroende pé verksamhetens utveckling i stort,
komma att behva ytterligare kapital fér att férvérva tillgéngar
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eller for att vidareutveckla tillgéingarna pé fér Bolaget godtag-
bara villkor. Om Bolaget inte kan erhélla tillrécklig finansiering
kan omfattningen av Bolagets verksamhet begrdnsas, vilket i
léngden kan medféra att Bolaget inte kan verkstdlla sin langsik-
tiga prospekterings- och produktionsplan.

Rinterisk

Koncernens nettoréntekostnad paverkas av den vid var tid valda
andelen finansiering med rérlig respektive fast rénta i relation till
forandringar i marknadsréntorna. Effekten p& Bolagets resultat
av en féréndring av rdntenivén beror pé lanens och placering-
arnas bindningstider. Framtida réntehdjningar kan darfér f& en
negativ effekt p& Bolagets resultat och framtida afférsméjligheter.

Valutarisk

Koncernen har i allt vasentligt intdkter och kostnader i amerikan-
ska dollar, moderbolagets huvudsakliga valuta ar SEK och det
finns l&én mellan bolagen som &r nominerade i bade SEK och
USD. Vidare kan dven finansieringsrisken vara betydande i ett
bolag som Crown Energy. Bolaget kan frén tid till annan vara
helt beroende av att tillgé extern finansiering fér vidareutveck-
lingen av verksamheten. Externt kapital kan inhémtas i olika
valutor men kommer kontinuerligt att omraknas och redovisas i
SEK varfér det ocksé har kan féreligga en valutarisk.

RISKER RELATERADE TILL CROWN ENERGYS AKTIER

Aktiens utveckling

De nya Féretradesaktierna, BTA (betalade tecknade aktier) och
teckningsrdtterna férvéntas handlas pé NGM Equity. En poten-
tiell investerare bdr vara medveten om att en investering i aktier,
BTA och teckningsrdtter i Bolaget ar forknippad med en hég
grad av risk och att det inte finns ndgra garantier fér att kurserna
for dessa vérdepapper utvecklas i en gynnsam rikining. Utéver
Crown Energys resultat och finansiella stéllning &r aktiekursen
beroende av flera faktorer som Bolaget inte kan péverka s&som
det ekonomiska klimatet, marknadsréntor, kapitalfléden, politisk
osdkerhet eller marknadsbeteenden. Dessa faktorer kan resultera
i att aktiekursen faller till en niv& som understiger teckningskursen
i Foretradesemissionen och saledes att en investerare kan géra
en forlust vid avyttringen av dennes aktier.

Underldtenhet att delta i Foretrddesemissionen eller avyttra teckningsritter
Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsratter genom betal-
ning senast den 12 juni 2015 eller inte sdljer sina teckningsratter
senast den 10 juni 2015 kommer sédan aktiedgares teckningsrat-
ter att g& forlorade utan vérde eller kompensation. Innehavare
och finansiella mellanhénder bér dérfar sdkerstélla att samtliga
nddvandiga instruktioner avseende utnyttjande av teckningsrat-
ter efterlevs. Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsratter
kommer dessutom dennes proportionella Ggande och réstandel

i Bolaget att minska i motsvarande man. Aven om en aktiedgare
vdljer att sdlja sina outnyttjade teckningsrétter kommer den

ersattning som erhdlls eventuellt inte att spegla den omedelbara
utspddningen av det procentuella dgandet i Bolagets aktiekapital
ndr Féretradesemissionen har genomforts.

Handel med teckningsriitter

Teckningsratterna férvéntas att handlas pé NGM Equity under
perioden frén och med den 29 maj 2015 till och med den 10
juni 2015. Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i
teckningsratterna samt att handeln inte kommer att vara fillréck-
ligt likvid under perioden. Kursutvecklingen pé teckningsratterna
kommer att paverkas av manga faktorer, bland annat kursutveck-
lingen i Bolagets aktier, men kan bli féremél for betydligt stérre
kurssvéngningar @n aktierna.

Agare med betydande inflytande

Ett fatal av Bolagets dgare, frémst Ulrik Jansson personligen och
genom bolag, dger en vasentlig andel av samtliga av Bolagets
utestdende aktier. Féljaktligen har dessa aktiedgare, var fér sig
eller tillsammans, méjlighet att utéva ett vésentligt inflytande

pd alla arenden som kraver ett godkénnande av aktiedgarna,
déribland uthdmningen och avsatiningen av styrelseledaméter
och eventuella férslag till fusioner, konsolidering eller férséljning
av samtliga eller delar av Crown Energys tillgangar samt andra
foretagstransaktioner. Denna koncentration av féretagskontrollen
kan vara till nackdel fér andra aktiedgare vilka kan ha andra
intressen dn majoritetsdgarna. Exempelvis kan dessa majoritets-
agare fordroja eller forhindra ett forvary eller en fusion dven om
transaktionen skulle gynna évriga aktiedgare. Dessutom kan den
héga dgarkoncentrationen péverka aktiekursen negativt eftersom
investerare ofta ser nackdelar med att Gga aktier i féretag med
stark Ggandekoncentration.

Likviditetsbrist i marknaden for Crown Energy-aktien

Det &r inte majligt att férutse hur likviditeten i Bolagets aktie kom-
mer att utvecklas p& NGM Equity. Om en aktiv och likvid handel
inte utvecklas kan det innebdra svarigheter att sdlja stérre poster
inom en sndv tidsperiod, utan att priset i aktien paverkas negativt
for aktiedgarna.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i Crown Energy dr férknippad med risker. Det finns
inga garantier fér att aktiekursen kommer ha en positiv utveck-
ling. Aktiemarknaden kan generellt g& ner av olika orsaker som
réntehdjningar, politiska utspel, valutakursféréndringar och sémre
konjunkturella féréndringar. Priset p& Crown Energy-aktien kom-
mer bland annat att paverkas av variationer i Bolagets resultat
och finansiella stélining, féréndringar i aktiemarknadens férvéint-
ningar om framtida vinster, utbud och efterfrdgan pé aktierna,
utvecklingen pé& Bolagets marknad och den ekonomiska utveck-
lingen i allménhet. Aktiemarknaden praglas dven till stor del av
psykologiska faktorer. En aktie som Crown Energys kan paverkas
pé& samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka fill



sin natur m&nga gdnger kan vara problematiska att férutse och
skydda sig mot. Detta innebdr att det pris Crown Energy-aktien
handlas till kommer att variera.

Utebliven utdelning

Till dags dato har Crown Energy inte beslutat om eller utbetalat
né&gon utdelning, inklusive savitt avser verksamhetsaret 2014. For
narvarande dterinvesteras eventuella vinster fér att kunna expan-
dera verksamheten. Tidpunkten for och storleken pé eventuella
framtida utdelningar féreslds av Styrelsen.

Enligt svensk lag beslutar bolagsstémman om utdelning.
Utdelning fér ske endast om det finns utdelningsbara medel hos
Crown Energy och under férutsattning att sédant beslut framstér
som férsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av eget kapital i Crown
Energy samt Crown Energys konsolideringsbehoy, likviditet och
finansiella stélining. Vidare kan aktiedgare som huvudregel inte
besluta om hégre utdelning dn vad som féreslagits eller godkéints
av styrelsen. Med undantag fér aktiedgarminoritetens rétt att
begdra utdelning enligt aktiebolagslagen kan, om bolagsstam-
man inte beslutar om utdelning i enlighet med ovanstéende,
aktiedgare inte stélla krav avseende utdelning. Dérutdver kan
vissa av Crown Energys befintliga eller framtida avtal komma att
uppstallda restriktioner avseende beslut om utdelning i Bolaget.
Mot bakgrund av de beskrivna restriktionerna kan utdelning pé
aktierna i Bolaget komma att helt eller delvis utebli.

Fluktuationer i aktiekursen for Crown Energy-aktien

Aktiekursen fér Crown Energy-aktien kan i framtiden komma

att fluktuera kraftigt, bland annat till f8ljd av kvartalsméssiga
resultatvariationer, den allménna konjunkturen och féréndringar i
kapitalmarknadens intresse fér Bolaget. Dérutéver kan aktiemark-
naden i allménhet reagera med extrema kurs- och volymfluktua-
tioner som inte alltid &r relaterade till eller proportionerliga till det
operativa utfallet hos enskilda bolag.

Ytterligare nyemissioner av aktier kan spéda ut innehavet for befintliga
aktiedgare

Crown Energy kan i framtiden komma att besluta om ytterligare
nyemissioner av aktier fér att anskaffa kapital. Alla s&dana
ytterligare erbjudanden kan minska det proportionella dgandet
och réstandelen fér innehavare av aktier i Bolaget samt vinst
per aktie i Bolaget och en eventuell nyemission kan f& vésentlig
negativ effekt p& aktiernas marknadspris.

RISKFAKTORER

17



INBJUDAN TILL TECKNING AV FORETRADESAKTIER | CROWN ENERGY

Inbjudan till teckning av foretréides-
aktier i Crown Energy

FORETRADESEMISSIONEN

Crown Energys styrelse beslutade i april att féresld att érsstdmman den 13 maj 2015 att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemissi-
on av aktier med féretradesrétt for Crown Energys aktiedgare (Féretrddesaktierna). Arsstémman den 13 maj 2015 beslutade i enlighet
med styrelsens férslag.

Emissionsbeslutet innebdr att Crown Energys aktiekapital kas med hégst cirka 529 899 SEK genom utgivande av hégst 18 024 048
nya aktier. Bolagets aktiedigare har féretréidesrétt att teckna de nya aktierna i férhéllande till det antal aktier de sedan tidigare éger.
Avstamningsdag fér ratt till deltagande i Féretradesemissionen &r den 26 maj 2015. Aktiedgarna erhéller en teckningsrétt for vardera,
pd avstdmningsdagen, innehavd aktie. Tre (3) teckningsratter berdattigar till teckning av 1 (en) ny aktie. | den utstréckning nya aktier
inte tecknas med stéd av teckningsrétter ska dessa filldelas aktiedgare och andra investerare i enlighet med vad som anges i avsnittet
“Villkor och anvisningar”. Teckning ska ske under perioden frén och med den 29 maj 2015 till och med den 12 juni 2015, eller den
senare dag som bestéms av styrelsen samt i vrigt i enlighet med vad som framgér av avsnittet “Villkor och anvisningar”. Tecknings-
kursen &r 3,33 SEK per akfie, vilket innebér att Féretrédesemissionen, om den fulltecknas, sammanlagt fillfér Crown Energy cirka 60
MSEK fére avdrag fér emissionskostnader.

UTSPADNING M.M.
Under forutséttning att Foretrddesemissionen fulltecknas kommer den att medféra att antalet aktier dkar fréin 54 072 144 +ill
72096 192. Fér de aktiedgare som inte tecknar aktier i Féretréidesemissionen uppkommer ddrmed en utspddningseffekt om totalt
hogst 18024 048 nya aktier, motsvarande cirka 25 procent. Aktiedgare som inte deltar i Féretrédesemissionen kommer saledes att
f& sitt dgande utspatt, men har méjlighet att kompensera sig fér den utspédning som uppkommer pé grund av Féretrédesemissionen
genom att sélja sina teckningsratter p& NGM Equity senast den 10 juni 2015. Det kan Gven noteras att, d& Kvittningsaktierna frén
foreg&ende kvittningsemissioner till stor del har emitterats till personer med insynsstéllning och stérre aktiedgare, dessa parter har
fsrbundit sig att inte teckna aktier i féreliggande Féretrddesemission, varfér évriga aktiedgare kan deltaga och pd sé sétt aterta i stort
sett samma aktieGgarandel som innan kvittningsemissionerna genomférdes. De totala emissionskostnaderna berdknas uppgaé fill cirka
2 MSEK.

Harmed inbjuds aktieégarna i Crown Energy att med féretradesrétt teckna nya aktier (Féretrédesaktier) i Crown Energy i enlighet
med villkoren i detta Prospekt.

Stockholm den 22 maj 2015
Crown Energy AB (publ)
Styrelsen



BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund och motiv fill upptagandet
av handel av Kvittningsaktier samt

v
Erbjudandet

Crown Energy &r en internationell olje- och gaskoncern. Crown Energy fokuserar p& prospekteringsmajligheter med stor potential avse-
ende utvinningsbara reserver for olje- och gasprojekt i underexploaterade omraden, initialt i Afrika. Bolaget har idag verksamhet i
Ekvatorialguinea, Sydafrika, Madagaskar och Irak.

Bolagets affarsidé ar att férvarva rattigheter med avsikt att exploatera férekomst av olja och gas, primért i Afrika, och sedan séka
partners som ér villiga att investera i exploatering och prospekteringsborrning i syfte att finna férekomster av olja och gas, for att
darigenom med stdrre grad av sékerhet kunna faststdlla storlek pé reserver. S&dana uppgérelser gar normalt till s& att den part som
forbinder sig till att betala borrningarna erhéller en andel i féltet eller licensen, medan Crown Energy, som upplétare av rattigheten
betalar genom att l&ta sin andel spédas ut. Detta forfarande kallas “farm-out” och &r allmént férhdrskande i branschen. Bolaget har
kommunicerat att sédant avtal har ingétts med Afren Plc avseende Sydafrika och en process pégér fér att finna en partner avseende
Bolagets projekt i Madagaskar. Bolaget avser fér nérvarande inte att vara delaktigt i produktion/utbyggnad av licenser, utan har for
avsikt att géra exit ur affdren innan produktionsfas intrdder genom férsélining av kvarvarande andel. Det &r under faserna fram il
produktion som Bolaget anser att den stérsta vardetillvaxten dger rum fér aktiedgarna.

Under véren 2013 tog Bolaget upp finansiering via konvertibla skuldebrev fér att méjliggéra férvarvet av bolaget Simbo Petroleum
No. 2 Ltd {som innehar 40,5 procent av licens Block 2B i Sydafrika) och i férsta kvartalet 2015 tilltréddes bolaget. | och med detta
tilltrade forandras férutsdtiningarna avsevart fér denna tillgang licens. Fran att Bolaget har spenderat mycket tid och resurser fér att
f& till sténd myndighetsgodkdnnandet i Sydafrika samt éven andra akfiviteter fr att genomféra tilltrddet, kan helt nya insatser géras
i detta projekt. Det &r en helt ny situation i méten med potentiella investerare och partners for en tillgdng som fullt ut égs av Crown
Energy. Om Bolaget samtidigt kan pévisa en uppdaterad och stérkt kapitalbas sé& bidrar éven det till att fortydliga och stirka Bolagets
position i marknaden.

For att starka kapitalbasen och darvid skapa en starkare balansrdkning med avsevért reducerad skuldsattning har Crown Energy
under april 2015 genomfért ett &terkép av konvertibler. Totalt har konvertibler om nominellt ca 66,4 MSEK, motsvarande cirka 85
procent av den totala utestdende konvertibelskulden, &terképts och dérmed makulerats. Genom detta aterkdp gér Bolaget stora
kostnadsbesparingar om ca 8 MSEK per ér i sparade réntebetalningar fér konvertibell&énen. De konvertibelinnehavare som séldes
sina konvertibler till Crown Energy har kvittat sina fordringar mot aktier (Kvittningsaktier) i enlighet med &rsstémmans beslut den 13
maj 2015. Totalt har 21 924 830 Kvittningsaktier till en teckningskurs om 3,03 SEK emitterats och utgjort kvittning av konvertibelin-
nehavarnas fordringar efter atersélda konvertibler. Teckningskursen har, utéver konvertiblernas nominella belopp, éven beaktat ett érs
upplupen ranta. Darutéver beslutade drsstémman den 13 maj 2015 att emittera ytterligare 3 903 903 aktier till en teckningskurs om
3,33 SEK per aktie med kvittning av skuld som betalning. Skulden om ca 13 MSEK var den slutliga skulden i samband med filltradet
av Simbo Petroleum No. 2 Ltd och aktierna emitterades till séljarna Comtrack Ventures Ldt och Alan Simonian (Bolagets styrelseordfo-
rande). Aktierna som emitterats genom de ovan tva kvittningsemissionerna bendmns “Kvittningsaktierna” och tas genom detta Prospekt
upp till handel pa NGM Equity.

Kvittningsemissionerna samt Erbjudandet utgér ett omfattande refinansieringspaket som kraftigt kommer att férnya rérelsekapitalet i
Bolaget. Kostnadsbesparingarna till fsljd av de dtersalda konvertiblerna &r signifikanta och bidrar till en helhet dér Crown Energy kom-
mer att vara val férberett i marknaden, direkt och indirekt.

Bolaget &r medvetet om att emissionsutfallet frén Féretrédesemissionen kan komma att variera beroende pé bland annat yttre fakto-
rer som péverkar deltagandet. Emissionslikviden kan variera sé mycket som mellan noll och cirka 60 MSEK. Skillnaden &r mycket stor
och férutsdttningarna dndras ocksa stort darefter.

Bolaget har i och med de kvittningsemissioner som genomférdes efter beslut av drsstémman den 13 maj 2015 tillréckliga finansiella
medel fér att driva verksamheten fér kommande 12 mé&nader. Dérvid finns inget behov fér négon teckningsgrad i Foretrddesemissio-
nen.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Vid olika utfall i Féretradesemissionen féréndras dock givetvis de finansiella forutsattningarna fér Bolaget i olika utstrdckning. Vid
full teckning i Féretrédesemissionen har Bolaget l&ngt mycket stérre majligheter att inte bara utéka de operativa arbetena marginellt
utan kommer att kunna deltaga och féreslé Gven stdrre aktiviteter. Bolaget har sammanstéllt en tabell vad emissionslikviderna skulle
anvéndas till vid olika utfall. Tabellen visar vad Bolaget planerar att géra med emissionslikviden vid olika utfall. De projekt som Bola-
get beddmer lampliga att investera i vid samtliga scenario &r Sydafrika och Irak. | bdda dessa projekt kan Bolaget snabbt kapitalisera
pd investeringar och uppna framsteg som kommersiellt flyttar fram positionerna avsevart. Aven fér Ekvatorialguinea och Madagaskar
finns uppenbara spénnande investeringar och operativa arbeten att genomféra. Det mest omfattande skulle vara att investera eft be-
lopp som i stort sett téicker Bolagets hela andel fér utbyggnad i Block P i Ekvatorialguinea. Ett scenario som vore intressant fér Crown
Energy i en férléingning.

SCENARIO, EMISSIONS-

UTFALL , TOTALT SYDAFRIKA - BLOCK 2B IRAK - SALAH AD-DIN MADAGASKAR - MANJA EKVATORIALGUINEA - BLOCK P

O kronor - - - -
15 MSEK 10 MSEK 5 MSEK
Att tacka delar av utvecklings-  att técka ett arbetsprogram
arbete och pd s& satt bidra till som innefattar att uppdatera
aft férsvara befintliga dgaran-  licensvillkor att gélla produk-
delar s& langt det &r majligt. — tion samt aff ta fram nédvéin-
Investeringar med inrikining p& dig dokumentation fér eft
aft férbattra férutsétiningama dvertagande av produkfion pé&
for att & fill en parneraffér et félt i licensen.
som blir s& bra som majligt fér
Crown Energy.
30 MSEK 20 MSEK 5 MSEK 5 MSEK
Alt i &n stérre utstréickning Samma som ovan Att investera i fortsatt prospek-
tdcka invesferingar innan en teringsarbete infér en borming
partner tas in och pd s& sait pé licensens prospekt.
bidra ill aff starka erbjudandet Utveckla/inhémta seismik och
och &garandelarna genom i viss mé&n bidra fill initiala
projekfet. investeringar och pd s& scit
uppréithélla en god égarandel
i licensen vid utfarmning.
60 MSEK 20 MSEK 5 MSEK 5 MSEK 30 MSEK

Samma som ovan Samma som ovan Samma som ovan Att tdcka Crown Energys

andel i licensblocket vid en ut-
byggnad, d.v.s. il produktion.
Detia &r en grov uppskattning
baserat p& ekonomiska model-
ler som tidigare inlémnats fill
myndigheter.

Styrelsen fér Crown Energy har mot denna bakgrund beslut att upprétta detta Prospekt, dels for att uppta Kvittningsaktierna till handel
p& NGM Equity, dels fér att genomféra Erbjudandet. Genom Erbjudandet kan Bolaget tillfras hégst cirka 60 MSEK fére emissions-
kostnader om cirka 2 MSEK genom emission av hogst 18 024 048 Foretradesaktier.

Detta prospekt uppréttas med anledning av Erbjudandet och med anledning av upptagande till handel av Kvittningsaktierna pé NGM
Equity. Styrelsen fér Crown Energy dr ansvarig fér innehdllet i detta Prospekt. Harmed forscikras att styrelsen fér Crown Energy har vid-
tagit alla rimliga forsiktighetsatgdrder for att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, sGvitt styrelsen vet, éverensstdmmer med faktiska
férhéllanden och att ingenting &r utelémnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Stockholm den 22 maj 2015

Crown Energy AB (publ)
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT

De som pd& avstdmningsdagen den 26 maj 2015 &r registrerade
som aktiedgare i Crown Energy erhdller en (1) teckningsrétt

for varje p& avstémningsdagen innehavd befintlig aktie. Tre (3)

teckningsrétter ger dgaren rétt att teckna en (1) ny aktie for 3,33
SEK per aktie.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 3,33 per ny aktie. Courtage utgér ej.

TECKNINGSRATTER

Fér en (1) befintlig aktie i Crown Energy som innehas pé& avstém-
ningsdagen den 26 maj 2015 erhalls en (1) teckningsratt. Tre (3)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) Féretradesaktie.

AVSTAMNINGSDAG

Avstémningsdag hos Euroclear fér faststéllande av vilka som &ger
ratt att erhdlla teckningsrétter i Foretradesemissionen ar den 26
maj 2015. Sista dag fér handel med Crown Energys aktier inklu-
sive ratt att erhalla teckningsratter ar den 22 maj 2015. Férsta dag
for handel exklusive ratt att erhélla teckningsrétter ér den 25 maj.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier ska ske under tiden frén och med den 29
maj 2015 till och med den 12 juni 2015. Bolagets styrelse ager
ratt att férléinga teckningsperioden och tiden fér betalning.

En eventuell férléngning kommer att offentliggéras av Bolaget
genom pressmeddelande senast den 12 juni 2015. Outnyttjade
teckningsratter bokas bort frén respektive aktiedgares VP-konto
utan sérskild avisering frén Euroclear.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsrétter dger rum vid NGM Equity under
tiden frén och med den 29 maj 2015 till och med den 10 juni
2015. Aktieagare skall vénda sig direkt till sin bank eller annan
férvaltare med erforderliga tillsténd fér att genomféra kép och
fsrsélining av teckningsratter. Teckningsrétter som férvarvas
under ovan namna handelstid ger, under teckningsperioden,
samma rdatt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktie-
dgare erhdller baserat pé sina innehav i Bolaget pé avstdmnings-
dagen. Erhéllna teckningsrdtter méste antingen anvéndas for
teckning senast den 12 juni 2015 eller saljas senast den 10 juni
2015 for att inte forfalla vardelssa.

INFORMATION FRAN EUROCLEAR TILL DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretrddare fér aktiedgare som pé& avstdm-
ningsdagen den 26 maj 2015 &r registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning férda aktieboken, erhéller fortryckt emis-
sionsredovisning med vidhéngande inbetalningsavi, sarskild

anmélningssedel, Informationsfolder/teaser samt anmélnings-
sedel for teckning utan féretrdde. Prospekt kommer att finnas
tillgangligt p& Bolagets hemsida samt Aqurat Fondkommissions
hemsida fér nerladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskild férda férteckningen éver panthavare med
flera, erhdller inte n&gon information utan underréttas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter p& aktied-
gares VP-konto utsandes ej.

FORVALTARREGISTRERADE INNEHAV

Aktiedgare vars innehav av aktier i Crown Energy &r férvaltarre-
gistrerat, det vill sdga p& depd i bank eller hos annan férvaltare,
erhdller ingen emissionsredovisning eller annan information frén
Euroclear. Anmélan om teckning och betalning ska istéllet ske i
enlighet med anvisningar frén férvaltaren.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning ska ske genom betalning under perioden frén och med
den 29 maj 2015 till och med den 12 juni 2015. Teckning genom
betalning skall géras antingen med den fértryckta inbetalningsavi
som bifogas emissionsredovisningen, eller med den inbetal-
ningsavi som &r fogad till den sarskilda anmélningssedeln enligt
fsliande tvé alternativ.

1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pé& avstémningsdagen erhdllna teckningsratter
utnyttjas fér teckning skall endast den fériryckta inbetalningsavin
anvéndas som underlag fér teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel skall séledes ej anvéndas. Observera
att anmélan &r bindande.

2) Siirskild anmilningssedel

| det fall ett annat antal teckningsrdtter &n vad som framgér av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas fér teckning,

tex genom att teckningsratter férvdrvas eller avyttras, skall den
sarskilda anmélningssedeln anvéndas som underlag fér teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren skall p& anmélningssedeln
uppge det antal teckningsratter som utnyttjas, antal aktier som
denne tecknar sig fér samt belopp att betala. Om betalning sker
pd annat satt an med den vidhéngande inbetalningsavin skall
VP-konto anges som referens. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att Ildmnas utan avseende. Sarskild
anmélningssedel kan erhdllas frén Aqurat Fondkommission pé
nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmélningssedel skall i sam-
band med betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara
Aqurat Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 12
juni 2015. | det fall fler én en anmédlningssedel inséindes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Observera att anmélan &r

bindande.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Crown Energy AB
Box 7461

103 92 Stockholm
Besoksadress: Kungsgatan 58
Telefon: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

E-post: info@aqurat.se
Webbplats: www.aqurat.se

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stéd av féretra-
desratt skall styrelsen, inom ramen fér Foretrddesemissionens
hogsta belopp, bestdmma om och i vilken utstréckning tilldelning
av aktier tecknade utan féretradesratt skall dga rum. Tecknade
aktier ska, i forsta hand tilldelas dem som tecknat aktier med
stéd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var registrerad som
aktiedgare p& avstdmningsdagen eller inte, och - vid dverteck-
ning — i férhallande till det antal teckningsrétter som utnyttjats
fr teckning av aktier och, i den mén detta inte kan ske, genom
lottning, i andra hand skall tilldelning ske till dem som endast
tecknat aktier utan stéd av teckningsratter, och - vid éverteckning
— i forhallande till det antal aktier som var och en tecknat och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Aktier till ett varde understigande 100 SEK kommer inte att
tilldelas.

Anmdlan om att teckna aktier utan foretrédesratt skall, fér
direktregistrerade aktiedgare och évriga, géras p& anmdlnings-
sedeln “Teckning utan stéd av teckningsrétter” som finns att
ladda ner frédn www.crownenergy.se och www.aqurat.se. Fér for-
valtarregistrerade aktiedgare ska anmélan om teckning av aktier
utan féretradesratt goras till respektive frvaltare och i enlighet
med instruktioner fréin denne, eller om innehavet &r registrerat
hos flera férvaltare, frén envar av dessa. Observera att den som
har en dep& med specifika regler fér viardepapperstransaktioner,
exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakrings-
konto (KF), maste kontrollera med den bank/férvaltare som fér
kontot, om férvérv av vardepapper inom ramen fér Erbjudandet
ar mojligt. Anmalan skall i s& fall géras via den bank/férvaltare
som fér kontot.

Anmadlningssedeln skall vara Aqurat Fondkommission tillhanda
senast klockan 15.00 den 12 juni 2015. Observera att anmélan
ar bindande.

BESKED OM EVENTUELL TILLDELNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan fére-
tradesratt, lamnas genom Sversdndande av tilldelningsbesked

i form av en avrdkningsnota. Likvid skall erléggas till bankgiro
enligt instruktion p& avrdkningsnotan. Notera att det ej finns né-
gon méjlighet att dra beloppet frén angivet VP-konto eller depé.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna komma att éverlatas till
annan. Skulle férséliningspriset vid sédan &verlételse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhdllit tilldelning av dessa aktier komma att f& svara fér hela
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eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lagmnas inte
till den som inte erhallit tilldelning.

BETALDA TECKNADE AKTIER (“BTA")
Négra dagar efter betalning och teckning kommer Euroclear att
sénda en avi som bekrdftelse p& att BTA bokats in pé& aktied-
garens VP-konto. De nytecknade aktierna ér bokférda som BTA
pa VP-kontot till dess att Féretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket. Registrering hos Bolagsverket berdknas ske
omkring den 30 juni 2015. Dérefter kommer BTA att bokas om il
aktier. Nagon VP-avi utsénds inte i samband med denna ombok-
ning.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa férutsattningar del av
emissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna méjlighet
till delregistrering utnyttjas i féreliggande Féretrédesemission,
kommer flera serier av BTA att utférdas varvid den férsta serien
bendmns “BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas il
aktier s& snart en férsta eventuell delregistrering skett. En andra
serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utférdas for teckning vilken
skett vid s&dan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas
i den férsta delregistreringen och omvandlas till aktier s& snart
emissionen slutgiltigt registrerats vilket berdknas ske den 30 juni
2015. Aktiedgare vilka har sitt innehav pé& depé hos bank eller
fondkommissionér erhéller information frén respektive férvaltare.

HANDEL | BTA

BTA kommer att tas upp till handel vid NGM Equity frén och med
den 29 maj 2015 och handlas fram till dess att Féretradesemissi-
on registrerats hos Bolagsverket vilket berdknas ske omkring den
30 juni 2015. For det fall delregistrering av Erbjudandet sker och
flera serier av BTA utfardas kommer dessa serier inte att handlas
samtidigt pad NGM Equity.

AKTIEAGARE EJ BOSATTA | SVERIGE

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, och Sydafrika) och vilka éger rétt att teckna aktier

i nyemissionen, kan vanda sig till Aqurat Fondkommission pa
telefon enligt ovan fér information om teckning och betalning. P&
grund av restriktioner i vérdepapperslagstiftningen i USA, Aus-
tralien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, och
Sydafrika kommer inga teckningsrdtter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Crown Energy
till aktiedgare i dessa lander

HANDEL MED NYA AKTIER

De nya aktierna planeras tas upp till handel pa NGM Equity
i samband med att omvandling av BTA till aktier sker. Ak-
tierna handlas under kortnamnet CRWN och har ISIN-kod
SE0004210854.



RATTTILL UTDELNING

Aktierna i Foretrddesemissionen medfér rétt till utdelning fér
férsta géingen pé den avstdmningsdag fér utdelning som infaller
narmast efter det att aktierna registrerats hos Bolagsverket.

AKTIEBOK

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag. Bolagets
aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av och konto-
fors av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
SE-101 23 Stockholm, Sverige.

UTSPADNING

Crown Energy genomfér en féretrddesemission till befintliga
aktiedgare. Teckningskursen i Foretradesemissionen ar satt ill
3,33 SEK per Féretradesaktie. Aktiedgare representerandes
cirka 61,5 procent har accepterat att inte sdlja eller teckna

sina teckningsratter i Foretradesemissionen. Istdllet har dvriga
befintliga aktiecigare majlighet att teckna sig fér aktier b&de med
och utan stéd av teckningsratter och har dédrmed méjligheten att
aterta i stort satt sitt dgande som det var innan de kvitiningsemis-
sionerna som beslutades om pé& érsstémman 13 maj 2015 och
som registrerades hos Bolagsverket den 18 maj 2015. Maximalt
kan 18024 048 nya aktier komma att emitteras i Féretrades-
emissionen.

Foretradesemissionen &r inte garanterad av ndgon extern eller
annan part. Sé&ledes kan utfallet i emissionen bli allt mellan noll
och cirka 60 MKR. En aktiedgare som dnskar éterta sitt dgande
som det var innan de riktade kvittningsemissionerna skall utdver
teckning med stéd av erhéllna teckningsratter ocksé teckna sig i
emissionen utan stdd av teckningsratter. Nedan framgér i en ta-
bell hur ménga Féretradesaktier utan stéd av teckningsratter som
en aktiedgare méste teckna vid olika utfall. Observera att d& ut-
fallet i Foretradesemissionen kan bli mellan noll och 18 024 048
nya aktier maste varje aktiedgare gdra en egen bedémning om
hur stor det totala utfallet kan tdnkas bli i Féretréidesemissionen
och saledes hur stor andel utéver sin andel med stéd av teck-
ningsrdtter man vill teckna. Tabellen visar hur stor volym vid olika
nivaer av total teckningsgrad som behdvs, vid antagandet att en
aktiedgare har 1 000 aktier innan samtliga emissioner genomfér-
des, d.v.s. fére drsstimman den 13 maj 2015:

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

OVRIG INFORMATION

Crown Energy dger inte ratt att avbryta Féretrddesemissionen.
For det fall ett stérre belopp én nédvéndigt betalats in av en
tecknare fér Féretradesaktier kommer Aqurat Fondkommission att
ombeséria att dverskjutande belopp &terbetalas, belopp understi-
gande 100 kr utbetalas e;.

D& Kvittningsaktierna frén féreg&ende kvittningsemissioner till
stor del har emitterats till personer med insynsstallning och stérre
aktiedgare, har dessa parter férbundit sig att inte teckna aktier
i foreliggande Foretrédesemission, varfér évriga aktiedgare kan
deltaga och pé sa satt &terta i stort sett samma aktiedgarandel
som innan kvittningsemissionerna genomférdes.

Slutligt utfall av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande omkring den 18 juni 2015.

UTFALL, ANTAL AKTIER ATT ANTAL AKTIER ATT

ANTAL AKTIER UTFALL, | SEK TECKNA MED STOD AV TR TECKNA UTAN STOD AV TR
3 000 000 @ 990 000 333 687

6 000 000 19 980 000 333 793

@ 000 000 29 970 000 333 Q00

12 000 000 39 960 000 888 1 006
15 000 000 49 950 000 333 1112
18 024 048 60 020 079 333 1219
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MARKNADSGVERSIKT

Marknadsoversikt

Prospektet innehdller viss marknads- och branschinformation som kommer frén tredje
man. De kallor som Crown Energy baserat sin bedémning pd ér bland annat informe-
tion frdn OPEC och IEA. Aven om informationen har &tergivits korrekt och Crown Energy
anser aft kalloma ar tillféritiga har Crown Energy inte oberoende verifierat informatio-
nen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Crown Energy
kanner till och kan férvissa sig om genom jamfcrelse med annan information som offent-
liggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter utelamnats pé ett satt som skulle kunna
gora den &fergivna informationen felaktig eller missvisande. Informationen i defta avsnitt
speglar Styrelsens uppfatining och baseras om inte annan kalla anges, p& Styrelsens

tidigare erfarenhet och branschkompetens.

DEN GLOBALA OLJEMARKNADEN

Den globala energiférbrukningen drivs primért av faktorer som
varldsbefolkningen, ekonomisk tillvéxt och tillgéngen pé energi-
resurser. Den 6vergripande konsumtionen har historiskt uppvisat
en konstant &kning och i framtiden férvantas efterfrégan pé de
flesta energiresurserna ka ytterligare. Framst fill félid av kad
konsumtionen i tillvéxtekonomier samt en vixande global befolk-
ning och véxande ekonomi.

Den globala efterfragan pé& olja dkade med 0,96 miljoner fat
per dag under 2014 till totalt 91,2 miljoner fat per dag och for-
véntas under 2015 éka med cirka 1,17 miljoner fat per dag till en
genomsnittlig efterfrégan under &ret om 92,37 miljoner fat per
dag. Tillvixten frvéntas i huvudsak komma frén lénder utanfér
OECD och néra pé hélften av tillvéxten i efterfrégan férvantas
komma frén Kina och Mellanéstern.!

Den globala efterfrdgan p& energi bedéms av International
Energy Agency (IEA) 8ka med 37 procent fram till 2040 &ven om
utvecklingskurvan i samband med en véxande vérldsbefolkning
och ekonomi ar mindre energikrévande én historiskt. Tillvaxten
i den globala efterfrégan férvéntas minska frén en tillvéxt med
dver 2 procent per &r under de senaste tvé& decennierna till 1
procent per &r efter 2025; ett resultat av béde pris- och politiska
effekter liksom en férvantad strukturell férskjutning i den globala
ekonomin mot sektorer sésom tjdnster och lattare industri. Den
globala férdelningen av efterfragan féréndras mer dramatiskt
dar energianvéndningen i huvudsak férvantas férbli oféréndrad i
stora delar av Europa, Japan, Korea och Nordamerika men med
stigande konsumtion koncentrerad till dvriga Asien, Afrika, Mel-
lanéstern och Latinamerika. Under 2030 férvéntas Kina ha blivit

! OPEC - Monthly Oil Market Report — March 2015.

2 International Energy Agency (IEA) — World Energy Outlook 2014.

3 OPEC — Monthly Oil Market Report — March 2015.

“ International Energy Agency (IEA] - Medium-Term Oil Market Report 2012.
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det stérsta oljekonsumerande landet efter att ha passerat USA,
dar oljeanvandningen minskar. Vidare férvéntas tillvaxt i efterfra-
gan frén t.ex. Indien, Sydostasien, Mellanéstern och Afrika séder
om Sahara.?

Varldsutbudet pé olja utom OPEC fsrvéntas ha 6kat med 2,04
miljoner fat om dagen under 2014. Under 2015 estimeras en
dkning i utbudet av olja utom OPEC med 0,85 miljoner fat om
dagen.®

Sévitt avser produktion har olja hittats p& de flesta av jordens
kontinenter. Mellanéstern har fortfarande de storsta reserverna,
dven om det spekuleras i att tillgédngarna p& manga av de stérre
falten s& smaningom kommer att sina. Efter Mellan&stern har
Nord- och Sydamerika, Europa och Asien de stérsta tillgéngarna.
En 6kad global efterfragan pé& olja innebér att 6kade volymer
méste produceras. Oljebolagen kommer sannolikt att behéva
prospektera i ekonomiskt outvecklade och ofta mer politiskt
instabila omrdden fér att géra nya fynd och sétta dessa i produk-
tion for att ersatta de aldre kéllor som fasas ut. Behoven och
omfattningen av detta férfarande kommer att ha en signifikant
paverkan pé oljepriset. Tillgéng till nya tekniker och metoder har,
trots en del logistiska flaskhalsar och begrénsningar i tillgéng
till marknaden, inneburit en hégre tillvéxt an férvantat frén de
Nordamerikanska tillgangarna under de senaste &ren. Den
trenden forvdntas 6ka, men inte i samma takt fram- éver. OPEC:s
produktion har ocksé Sverraskat positivt, framst beroende pé att
Libyen &terupptagit sin produktion snabbare &n férvéntat och att
Iraks och Saudiarabiens produktion legat p& héga nivaer.*

Oljepriset har historiskt varit mycket volatilt. Precis som f&r
andra ré&varor &r oljepriset i sig volatilt och volatiliteten varierar



&ver tid. Volatiliteten &r frémst ett resultat av osékerhet om i
vilket skick den globala ekonomin befinner sig och frénvaron

av fakta och data, snarare é@n finansiell spekulation. Ekonomisk
och politisk utveckling i oljeproducerande regioner har natur-
ligtvis en kraftfull p&verkan pé priset, liksom i vilken utstréickning
organisationer som OPEC och andra producerande nationer kan
paverka tillgangen och produktionsnivaer. Utéver detta paverkas
oliepriset ocksd av andra faktorer s&som priset pé alternativa
brénslen och vaderférhallanden. Under de senaste tio aren har
de omvélvande handelseférloppen i Mellansstern, férst med
invasionen av Irak och dérefter den arabiska varen, satt tydliga
spar i oljeprisets utveckling.

DEN GLOBALA NATURGASMARKNADEN

Den globala produktionen av naturgas 8kade under 2013 med

1,1 procent, vilket var léngt under det 10-&riga genomsnittet om
2,5 procent. Tillvaxten var lagre @n genomsnittet i alla regioner
utom Europa och Eurasien. USA férblev vérldens ledande tillver-
kare av naturgas under 2013 men bade Ryssland (+2,4 %) och

Kina (+9,5 %) registreras hégre tillvaxt under 2013, 2,4 procent
respektive 9,5 procent.!

LANDSOVERSIKT

Irak

Irak ligger i vastra Asien och gransar till Turkiet i norr, Syrien

i nordvast, Jordanien i vaster, Saudiarabien i sydvast, Kuwait

i séder samt Iran i &ster. Irak har en befolkning pé cirka 32,5
miljoner invénare. Irak ar ett gammalt jordbruksland, men i
modern tid har dess ekonomi dominerats av oljesektorn, vilken
traditionellt har gett 95 procent av intdkterna i utrikeshandeln.
Landet var 1988 den ndst efter Saudiarabien stérsta producen-
ten av olja i Mellandstern, och under &ren 1980-1987 svarade
oljeexporten fér mer én 98 procent av landets exportintakter. P&
1980-talet skapade kriget med Iran stora utgifter, vilka tvingade
landet att léna pengar samt att minska éterbetalningarna pa
tidigare utlandsl&n. Iraks ekonomiska férluster under detta krig
beréknas till minst 100 miljarder amerikanska dollar. Efter krigets
slut 1988 dkade oljeexporten gradvis i och med konstruktionen
av nya oljeledningar och ateruppbyggnaden av skadade.

Den irakiska ockupationen av Kuwait i augusti 1990 och Ku-
waitkriget, som inleddes i januari 1991, ledde till stor ekonomisk
skada, inte bara genom de direkta kostnaderna fér dessa krig,
utan ocks& pé& grund av de internationella sanktioner som féljde.
Oljeexporten dkade under slutet av 1990-talet, och ar 2002 upp-
gick den till cirka 75 procent av nivén fér ar 1988. Oljeexporten
har darefter succesivt dkat. | Irak producerades 2013 cirka 3
miljarder fat oljeekvivalenter per dag och det fanns bevisade
reserver om cirka 140,3 miljarder fat.2

! BP Statistical Review of World Energy 2014.
2 CIA World Factbook.
3 CIA World Factbook.

MARKNADSGVERSIKT

Sydafrika

Sydafrika har en befolkning pé cirka 50 miljoner invénare och
hade under 2009 en érlig befolkningsékning om cirka 1,2
procent. Landets egna fyndigheter av olja och av naturgas &r
smé& men raffinering och senare produktionsled utvecklas snabbit.
Sydafrika har férsékt positionerna sig som en leverantdr genom
att utbilda ingenjdrer, bistd med fillverkning samt skapa goda
forutsattningar for logistik och siéfrakt fér den véixande olje- och
gasindustrin i Véstafrika. Sydafrika har en vélutvecklad industri
for syntetiska bréinslen dar det statliga bolaget PetroSA och
Sasol &r huvudaktdrerna. | Sydafrika producerades under 2013
omkring 168 700 fat oljeekvivalenter per dag och det fanns
bevisade reserver om cirka 15 miljoner fat.?

Ekvatorialguinea

Ekvatorialguinea &r beléget i vastra Centralafrika. Landet har

en befolkning om cirka 0,72 miljoner invénare och befolkningen
férvéantas dka med 2,5 procent under 2014. Ménga nya arbeten
har skapats i Ekvatorialguinea pé& grund av oljefynden i landet.
Olje- och gasexport kommer att driva Ekvatorialguineas ekonomi
de narmaste dren och landets budget har ckat enormt under

de senaste fem dren, frémst pé& grund av att héga avgifter och
skatter pa utlandska gas- och oljeproduktionsbolag har genererat
hoga intakter. Av regeringens totala intdkter stér oljerelaterade
intdkter for omkring 81 procent. Inkomsten per capita har ékat
frén 590 dollar 1998 till 32 600 dollar 2014. Ar 2001 startade
Ekvatorialguineas regering ett statligt oljebolag, GEPetrol. |
Ekvatorialguinea producerades under 2013 omkring 290 800
fat oljeekvivalenter per dag och det fanns bevisade reserver om
1,1 miljarder fat.?

Madagaskar

Madagaskar &r en stor 8, beldgen i den Indiska oceanen,
omkring 400 km fran Ostafrikas kust. Madagaskar har en befolk-
ning om cirka 23,2 miljoner manniskor och hade under 2014 en
arlig befolkningsdkning om cirka 2,6 procent. Madagaskar &r
ett av Afrikas fattigaste lénder och befolkningen ér blandad med
afrikaner, folk fr&n Indonesien, européer och araber. Det arbetas
med att aterinféra allménna demokratiska val i Madagaskar och
2013 hélls under &vervakning av FN ett president- och parla-
mentsval. Att olja och gas existerar p& Madagaskar har bekraf-
tats men omrédet beddms som outforskat och underexploaterat.
Regeringen p& Madagaskar har ambitionen att utveckla olje- och
gasresurser for att genom detta liberalisera och privatisera lan-
dets ekonomi. | dagslaget sker i praktiken ingen oljeproduktion
och det saknad bevisade reserver.?

KONKURRENS
Ménga av Bolagets konkurrenter har betydligt stérre finansiella
resurser och har varit verksamma i marknaden och konkurrens-
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situationen under en avsevart langre tid an Crown Energy har.
Trots detta har Bolaget hittills inte sttt p& négra betydande
begrdnsningar till flid av denna konkurrens. Givet Bolagets
begrdnsade finansiella resurser kan dock konkurrenssituationen
komma att bli mer pétaglig framéver.

Konkurrensen kommer sannolikt att komma frén féretag som
redan &r aktiva i de regioner dar Crown Energy har licenser men
dven fran nya, ofta offensiva aktérer. | allménhet ér konkurrenter
stora internationella olje- och gasféretag, fristéende olje- och
gasféretag och i allt stérre utstréckning éven nationellt dgda
oliebolag.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Verksamhetsbeskrivning

OM CROWN ENERGY

Crown Energy ska genom prospektering och vidareféradling
utveckla olje- och gasprojekt i underexploaterade omréden i
Afrika och Mellanéstern. Vardetillvéxt skapas genom att utveckla
tillg&ngar i tidiga faser tills de &r redo att éverlétas till en storre
aktdr inom olje- och gasindustrin. Crown Energy fokuserar p&
prospekteringsméijligheter med stor potential avseende utvin-
ningsbara reserver. Bolaget efterstrévar en god riskspridning,
séval geografiskt som geologiskt, samt efterstrévar farm-out-
mojligheter som exit-strategi for att s& l&ngt som méjligt kapita-
lisera pé sina tillgéngar. Crown Energy startade sin verksamhet
under 2010 med uppbyggnaden av sin portfélj. Bolaget bildades
den 14 april 2010 och i slutet av 2011 listades Bolagets aktier
pd NGM Nordic MTF. Sedan den 28 december 2012 handlas
Bolagets aktier pd den reglerade marknaden NGM Equity. Verk-
samheten é&r fér nérvarande inriktad p& Afrika och Mellanéstern.
Nedan féljer en dversikt dver Koncernens legala struktur.

Crown Energy AB (publ)

Crown Energy Ventures

Crown Energy Iraq AB e

Amicoh Resources Ltd

Simbo Petroleum No. 2 Lid

Portfélien bestdr idag av tillgangar i Afrika och Mellanéstern;

¢ Sydafrika - offshore prospekteringslicens som inkluderar
en fyndighet och dér ett omfattande 3D seismik-arbete har
avslutats. Resultat visar p& betydande potential i och omkring
befintliga strukturer p& licensomrédet.

* Madagaskar — onshore prospekteringslicens pd véstra delen
av 6n. Efter seismiska och geologiska undersékningar, har ett
flertal strukturer kunnat identifieras. Fortsatt arbete innefattar
borrningar, fér vilka Crown Energy séker en partner.

¢ Ekvatorialguinea - offshore prospekteringslicens i Rio Muni-
sénkan. Licensen innehdller bekréftade fyndigheter som

dessutom &r omgdrdade av ett flertal strukturer med potential
till ytterligare fyndigheter.

e Irak — onshore prospekteringlicens éver ett omrdde p& 24 000
kvadratkilometer belégen i norra Irak, sydvést om Kurdistan.
P& licensomrddet finns redan étskilliga betydande fyndigheter,
men dven stora oexploaterade omréden med hég potential.

For att effektivt férvalta och utveckla Bolaget, léggs fokus pé fol-
jande faktorer; tillgéngsstrategi, kostnader, erfarenhet och kom-
petens. Tillgéngarna véljs utifréin en val definierad urvalsprocess
som omfattar saval tekniska som geografiska kriterier och bidrar
till en vél avvagd riskprofil. Crown Energy har en kostnadseffektiv
organisation, dér lédmplig partner tar vid fér fortsatt finansiering
av stora operationella aktiviteter sésom borrningar och utbygg-
nad. Bolaget har kontor i Stockholm och London och organisatio-
nen bestdr av personer med lang erfarenhet och hég kompetens
inom olje- och gasindustrin.

Vardetillvéxt skapas genom att utveckla tillgangar i tidiga faser
fr att i en férléngning introduceras till lémplig aktdr inom olje-
och gasindustrin fér vidareutveckling och produktion.

Nedan félier en illustration éver vilken fas Crown Energys
projekt befinner sig i, i en normal prospektering- och produktions-
livscykel.

Affarsmodell

Crown Energy fokuserar sin verksamhet p& underexploaterade
omréden i Afrika och Mellanéstern. Med en enligt Bolaget fler-
arig erfarenhet och stort natverk ska Crown Energy skapa vérden
genom att identifiera, férvirva och utveckla licenser och projekt
fr framtida utvinning och produktion av olja och gas. Med
strategin att g& in i tidiga faser och vidareutveckla projekt genom
prospektering och resursoptimering kan stora vérden realiseras
vid lyckade resultat. Nar och om en licens eller ett projekt blir
redo f5r produktion har Crown Energy fér avsikt att realisera den
potentiella vardesdkningen genom att sélja vidare projektet il

en stdrre olje- och gasaktdr. For mer information om de metoder
som Crown Energy anvénder sig av i sin affdrsmodell, se avsnitt
"Olje- och gasprospektering” nedan. [ illustrationen langst ner pé
denna sida framgér risker, relativ vardeskning samt kapitalbehov
under de olika stadierna frén tidig prospektering till produktion.

Organisation och medarbetare

Crown Energys huvudkontor &r beléget i Stockholm men Bolaget
har Gven kontor i London samt projektkontor i Sydafrika och pé
Madagaskar. Projektkontoren skéter all I8pande administration
av projekten samt handhar alla myndighetskontakter. Crown
Energy anlitar i dagsléget sex personer, varav tre &r anstéllda
och tre &r anlitade pé konsultbasis.
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AFFARSIDE, MAL, STRATEGI OCH VISION

Affrsidé

Crown Energy ska genom prospektering och vidareféradling
utveckla olje- och gasprojekt i underexploaterade omréden,
initialt i Afrika. Vardetillvéxt i Bolaget skapas genom att utveckla
tillg&ngar i tidiga faser for att i en férlangning introduceras fill
|&mplig aktdr inom olje -och gasindustrin fr vidareutveckling och
produktion.

M

Crown Energys mél &r att bli en oberoende olje- och gasaktér
med en betydande reserv- och resursbas samt upprétthélla en
balanserad portfélj av utvecklings- och prospekteringstillgéngar.

Strategi

Bolagets strategi utgér frén den évergripande mélsattningen

att generera hdgsta méjliga avkastning till aktiedgarna med en

valavvagd riskmedvetenhet.

e Crown Energy ska dra nytta av egna och andra aktsrers
erfarenheter fér att noga vdlja ut prospekteringsomréden dér
chansen fér olje- och gasfynd dr hég.

e Crown Energy ska eftersiréva en god riskspridning, sévél geo-

grafisk som geologisk, samt efterstréva farm out-méjligheter
som exit-strategi for att kapitalisera s& lédngt som méjligt p&
sina tillgéngar.

e Crown Energy har fér avsikt att driva flera parallella projekt
for att dérigenom skapa riskspridning.
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Utbyggnad

Produktion

e Vardeutveckling
Kapitalbehov
Risk

Vision
Crown Energys vision &r att pa sikt bli en stor och |6nsam aktor
pé den internationella oljemarknaden.

UTTALANDEN AV TEKNISK KARAKTAR

Projekiportfolj

Crown Energys befintliga projekt &r belégna i Ekvatorialguineq,
Sydafrika, Madagaskar och Irak. | Ekvatorialguinea, har Crown
Energy sitt mest avancerade projekt inom vilket Crown Energy
och &vriga licenspartners arbetar med férberedelser fér utbygg-
nad av oljefdltet. Ovriga projekt befinner sig i prospektering- och
utvérderingsfasen.

Bolaget har i dagsléget vissa bevisade resurser men framfér
allt prospektiva resurser. Prospektiva resurser ér de resurser som
beddms finnas i ansamlingar i prospekteringsomrédena, som ses
som méjliga att borra men dar borrning dnnu ej har skett.

P& efterkommande sida fsljer en &versikt dver Afrika och
Mellandstern samt var Crown Energys projekt @r lokaliserade:



VERKSAMHETSBESKRIVNING

IRAK — SALAH AD-DIN
Andel: 100%
Operatér:  Crown Energy Iragq*

Stadie: Prospektering

*Helagt dotterbolag till Crown energy AB ()

EKVATORIALGUINEA — BLOCK P (PDA)

Andel: 5%

Operatér:  GE Petrol

Stadie: Utbyggnad/Prospektering

MADAGASKAR— MANJA 3108

Andel: [0]0)

Operatér:  Amicoh Resources*
Stadie: Prospektering

*Helcigt dotterbolag till Crown energy AB

SYDAFRIKA — BLOCK 2B
Andel: 40,5%
Operatér:  Thombo
Stadie: Prospektering
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Sammanstéllning éver Crown Energys projektportfélj med angiven netto potential i antal miljoner fat oljeekvivalenter (“mmboe”),

baserad pa den nedan ndmnda CPR:

CROWN ENERGYS

BETINGADE RESURSER PROSPEKTIVA RESURSER ANDEL | LICENSEN

REGION ANDEL STADIE BRUTTO (MMBO) BRUTTO (MMBO) (MMBO)
Ekvatorialguinea - Block P 5% Prospektering/ Utbyggnad 18 142 8
Sydafrika - Block 2B 40,5% Prospekfering ° 451 183
Madagaskar - Manja Block 3108 100% Prospekiering 1071 1071
Irak - Salah adDin 100% Prospekiering/utvérdering 174 2 683 2857
Totalt 192 4 347 4119

| maj 2015 uppdaterades Bolagets tidigare Competent Persons
Report ("CPR”) &ver Crown Energys projekt i Ekvatorialguineq,
Sydafrika och Madagaskar, samtidigt som en ny CPR uppréit-
tades 6ver Bolagets projekt i Irak. Rapporterna ar upprattade

av Crown Energys chefsgeolog och prospekteringschef Peter
Mikkelsen och sedermera vidimerad av Dunmore Consulting

som &r en sd kallad kvalificerad person ("Qualified person”) och
registrerad hos Society of Petroleum Engineers. CPR:en har upp-
réttats enligt géingse regler och internationell standard (Society of
Petroleum Engineers Petroleum Resources Management System of
2007 ("SPE PRMS 2007")).

Crown Energy utvecklar olje- och gasprojekt i underexploate-
rade omré&den i Afrika och Mellanéstern. Bolagets verksamhet &r
foremdl for allménna politiska och samhéllsrelaterade risker i de
l&énder dar verksamheten bedrivs. Nedan framgér information
om respektive projekt.

Olieprospekteringslicensen i Salah ad-Din i Irak

| november 2013 férvdrvade Crown Energy bolaget Crown
Energy Iraq AB, som innehar oljeprospekteringslicensen i Salah
ad-Din i Irak.

Licensen, som omfattar hela regionen Salah ad-Din om cirka
24000 kvadratmeter i norra Irak, [6per under sju ér frén februari
2012 med en méjlighet till tre &rs férldngning under férutsdttning
att 25% av licensytan aterlémnas. Licensen innehdller ett flertal
existerande oljefdlt, exempelvis Ajeel, Hamrin, Tikrit och Balad,
vilka innehéller flera miljarder potentiella fat olja. Utéver de stora
strukturerna finns Gven eft stort antal f&lt som Gven de har borrats
och fill viss del testats. Dessa félt &r av intresse att snabbt ta reda
pé& om de kan séttas i produktion i ett enklare férfarande med
endast nagra kompletterande borrningar och med utrustning
anpassad fér en initial produktion. Detta skulle vara en avsevérd
framgéng fér tillgangen och ett flertal diskussioner férs med po-
tentiella partners for ett sédant projekt. Det finns ett par strukturer
som dr identifierade att utréna om detta skulle vara majligt. Ett
par av dem ligger ndra huvudorten Tikrit, vilket dven underlattar
for logistiken. S&dana strukturer kan @ndé innehélla resurser i
storleksordningen 50-250 miljoner fat olja.

Trots de stora och uppenbart kommersiella fyndigheterna,
har enbart begrénsad produktion skett. Aktiviteterna har under
de senaste 20 dren varit begrénsade till félid av den politiska
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instabiliteten och licensen var redan i samband med Bolagets
fsrvérv av densamma i december 2013 ett krigsomréde. Irak
som land é&terfick full suverdnitet 2009 men landets politiska
konflikter har férblivit oldsta och de vépnade konflikterna har
legat p& en konstant hdg nivé. | december 2011 ldmnade de
sista amerikanska soldaterna Irak. Efter USA:s uttdg har konflik-
ten mellan sunniaraber, shiaaraber och kurder férblivit oldst och
véldet har pd nytt dkat, speciellt frén sunniter som protesterar
mot shiiternas dominans. 2013 blev det blodigaste dret sedan
2008. Det réder osdkerhet om huruvida det parlamentsval som
hélls i april 2014 leder till négon férandring, trots att landet dé
fick en ny premi@rminister. Sunnitiska extremister frén den sa kall-
lade islamiska staten (IS) tog under 2014 kontroll dver s& stora
omrdden att Iraks existens som stat blev mer hotad &n né&gon
géng tidigare. Licensen Salah ad-Din &r belagen i norra Irak,
sydvéast om Kurdistan, vilket &r ett av de omraden i Irak som &r
mest krigsharjat.

Det kan noteras att licensen Salah ad-Din alltji@mt har upptagits
till ett vérde i Bolagets balansrakning. Prospekterings-och utvar-
deringstillg&ngarnas nedskrivningsbehov prévas nér fakta och
omstandigheter tyder p& att det redovisade vérdet fér en tillgéing
kan &verstiga dess &tervinningsvarde. | dvervaganden om huru-
vida en nedskrivning skulle ske har behovet av nedskrivningsprév-
ning enligt IFRS 6 &vervagts, men givet att Bolaget fortfarande
diskuterar samarbeten avseende Irak-licensen har Bolaget gjort
beddmningen att licensen alltjgmt ska bokféras till ett varde i ba-
lansrékningen. Per den 31 mars 2015 upptogs licensen fill cirka
31 MSEK (motsvarande cirka 17% av de totala tillgéngarna) i
balansrakningen. Med anledning av den instabilitet och politiska
osdkerhet som ré&der i Irak, och som kan férvéantas réda under
de kommande dren, rader viss osdkerhet kring tillgangens varde
och varje potentiell investerare bor beakta detta i sin investerings-
analys.

Block P (PDA) — Ekvatorialguinea
Crown Energy dger 5% i prospekterings- och produktionslicensen
Block P (PDA) offshore Ekvatorialguinea. Ovriga licensdeldgare
ar GE Petrol (57%), Atlas Petroleum (7%) och Vaalco Energy Inc
(31%).

Licensomré&det ligger i néra anslutning till fastiandet inom
den sa kallade Rio Muni-sdnkan, vilken innehdller bekraftade
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fyndigheter s&som det oljerika Ceibafdltet och félten i block G.
Dessa falt, som ligger cirka 50 kilometer séderut, har reserver om
cirka 500 miljoner fat olja. En fill Ceibaféltet och félten i block G
liknande sandreservoar har identifierats och verifierats i Venus-
faltet i Block P. Tidigare genomférda prospekteringsborrningar
har ocksa indikerat méjligheter till oljeférekomster inom ftill Venus-
faltet narliggande omraden. Block P har bevisade oljefyndigheter
och befinner sig sdledes i den senare fasen av Crown Energys
affarsmodell.

| september 2012 |édmnade licensoperatdren in en utbygg-
nadsplan (POD) fér Venus-féltet och dess omgivning fill myndig-
heterna fér godkdnnande. Ansékan resulterade i en féréindring
innebdrandes att licensytan koncentreras till omrédet pé och
omkring det befintliga faltet Venus. Denna licensyta bengmns
Provisional Development Area ("PDA"), och ar pd totalt ca 250
kvadratkilometer och innefattar fyndigheten p& Venus-faltet.
Omrddet omfattar Gven ett antal hégst intressanta identifierade
strukturer med potential till ytterligare fyndigheter. Den samman-
slagna summan av prospektiva resurser fér dessa strukturer kan
uppg?é till ca 150 miljoner fat olja enligt sk “best estimate” vilka
alla ligger inom PDA.

| och med inférandet av det gemensamma operatdrsskapet
mellan GE Petrol och Vaalco Energy Inc trader nu licensen och
projektet in i en ny fas. Med en effektiv och tydlig styrning av
projektet ser Bolaget fram emot nya aktiviteter i licensen. Strategi
framéver ér i det nérmaste beslutat och det blir en inriktning
mot att bygga ut befintliga fyndigheter snarare @n att inrikta
kommande arbeten mot ytterligare prospektering kring nya
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Cameroon

Block P
PDA

=

fyndigheter. Detta vélkomnas av Crown Energy dd& det innebér

Atlanten

-

att kassafldden kan skapas inom projektet innan nya prospekte-
ringskostnader uppstar.

Under 2013 &vergick licensen till en produktionslicens som
|6per under 20 ér. Den i sin tur kan férléngas om produktion
fortgér pé& licensen.

Block 2 B — Sydafrika

Crown Energy férvarvade i februari 2013 av 40,5% av licensen.
Forvarvet var villkorat av sydafrikanskt myndighetsgodkénnande,
vilket erhdlls i januari 2015. Den nuvarande licensetiden galler
under tvé& &r frén mars 2015. Dérefter kan ansékan om en ny
tv&drsperiod goras.

Prospekteringsblock 2B i Sydafrika &r beléget offshore vid
Atlantkusten strax séder om gransen till Namibia. P& prospek-
teringsomré&det har det tidigare gjorts ett mindre fynd av olja.
Prospekteringsomradet ér sedan tidigare utforskat med tvédi-
mensionell seismik vilken under senare &r har analyserats och
bearbetats. Utifrdn detta arbete har sex stycken nya strukturer
kunnat identifieras inom licensomrédet som kan innehélla olja.
Under 2013 inhémtades 700 kvadratkilometer tredimensionell
seismik, som darefter har bearbetats och slutgiltigt resultat frén
undersdkningar presenterades under 2014.

Den oljeférande reservoaren som finns pé licensomradet upp-
ticktes vid provborrningar 1988 och testade cirka 200 fat olja
per dag. Genom de férnyade tolkningarna av befintlig data som
Crown Energy gjort, bergknas att licensomrédet har en potential
att innehélla flera miljarder fat olja.
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Arbeten som genomférts under hésten innefattar bland annat
s& kallad AVO (Amplitude Versus Offset), vilket kort betyder att
man testar seismikresultatet ytterligare, Sedimentologi, d.v.s. ana-
lys av sammanséttningen av jord, sand och lera i den férmodade
reservoaren, Petrofysik, d.v.s. kartléggning av bergartsegenska-
per, samt genomfér egna analyser av borrkérnor och vétskeprov
frén kallan/fyndet. Utéver detta s testas Gven vissa kringarrang-
emang som miljéstudier fér potentiella framtida brunnar.

Efter det att 3D-seismiken analyserats och den gemférda om-
véarderingen av tidigare brunndata skett p& fyndigheten AJ1 s&
har resurserna uppgraderats till ca 1,1 miljarder fat inom licensen
Block 2B. Med Crown Energys andel om 40,5 procent innebdr
det att vé&ra prospektiva resurser uppgér till ca 450 miljoner fat
olia i denna tillgang. Detta gér A-J-bassdngen intressant i sin
helhet och kan i flertalet sektioner innehélla hydrokarboner i en
mycket strre omfattning &n vad som tidigare indikerats. Initiala
prognoser visar att det kan finnas flera miljarder fat oriskade
olieekvivalenter brutto i omradet.

Testresultat frén borringen 1989 visade 46 meter s.k. net pay
ska ha visat sig varit gravt underskattat och att net pay istél-
let skulle vara ca 190 meter och i s&dana fall kan fyndigheten
innehdlla flera hundra miljoner fat olja. Fortsatta arbeten inom
licensomré&det inriktar sig nu pé att korrekt definiera och doku-
mentera strukturerade hydrokarbonackumulationer, som i sin tur
visar vart nasta borrning ska ske. Sddana arbeten behdver inne-
fatta geofysiska och geologiska modelleringar och visst seismiskt
arbete fér att avriska strukturerna. | sluténdan ska detta utmynna
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i en helt ny uppdaterad competent persons report som kommer
att kommuniceras till marknaden och anvéndas fér fortséttningen
inom licensen.

Den niodriga prospekteringsfasen for licensen ér uppdelad i
en forsta period om tre ér, vilken 18pte ut i april 2014. Arbetsé&ta-
gandet fér den perioden har fullfélits bland annat genom inhdm-
tandet av den tredimensionella seismiken. Nuvarande beviljade
period omfattar tvd d@r, och innefattar borrférberedande arbeten
enligt ovan. Dérefter kan licensen férlangas i fyra ér, i perioder
om tvé& &r, under férutséttning att dverenskommet arbetsprogram
genomfors.

3108 Manja — Madagaskar
Crown Energy dger 100% i licensen Manija Block 3108 i
Madagaskar.

Madagaskar, som é&r beléget utanfér Afrikas dstkust, har his-
toriskt sett varit underexploaterat vad géller olja och gas. Vissa
fynd av olja finns p& 6n i form av tung olja vilket bevisar att det
finns ett fungerande petroleumsystem pd 6n. Under senare &r har
aktiviteterna vad géller prospektering ékat beroende pé& att fynd
av bade olja och gas gjorts p& andra hall i Ostra Afrika, bland
annat i Uganda, Kenya, Tanzania och Mocambique.

Manjablocket ér beldget pa vastra delen av Madagaskar och
omfattar en total yta pd 7 180 kvadratkilometer. Ett flertal struktu-
rer har kunnat identifieras av vilken den stérsta ligger i nord-
vastra delen av licensen. Denna struktur kan tankas innehélla upp
till ca 1 250 miljoner fat olja. Strukturen &r belégen p& 3 500
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meters djup. | sédra delen av licensen har under 1950-talet fynd
av gas gjorts och under de senaste &ren har i en angransande
licens sdderut stérre gasfynd gjorts.

Nasta steg i utvecklingen av licensen @r att borra en brunn
i Ambatolava beldget i nordvéstra delen av licensen. Crown
Energy dger idag 100 procent av licensen och i enlighet med
Bolagets strategi kommer samarbete att sékas med andra bolag
som kan finansiera borrningen. Processen fér att finna en partner
fr farm-out &r inledd. Crown Energy beddmer séledes att ndgot
ytterligare finansieringsbehov inte féreligger fér att finansiera de
fortsatta aktiviteterna pd licensomrédet, detta dock under férut-
sattning att Bolaget finner en samarbetspartner. | annat fall kan
borrningar komma att utféras i egen regi, d& krévs dock ytterli-
gare kapital. Ett annat alternativ skulle kunna vara att omférhand-
la licensens arbetsprogram med myndigheten och genomféra en
utdkad seismikinhd@mtning. | november 2013 férlangdes licensen
med tva &r och géller nu till och med 15 november 2015. Bola-
get har lédmnat in en ansdkan om ytterligare en tvadarig forléng-
ning och bedémer att ansékan kommer att beviljas.

Salah ad-Din, Irak

| november 2013 férvarvade Crown Energy bolaget Crown
Energy Iraq AB, som innehar oljeprospekteringslicensen i Salah
ad-Din i Irak.

Licensen omfattar hela regionen Salah ad-Din, om cirka
24000 kvadratkilometer, i norra Irak. Licensen innehdller ett
flertal existerande oljefélt, exempelvis Ajeel, Hamrin, Tikrit och
Balad, vilka innehéller flera miljarder potentiella fat olja. Trots
de stora och uppenbart kommersiella fyndigheterna, har enbart
begransad produktion skett. Aktiviteterna har under de senaste
20 éren varit begransade till f5ljd av den politiska instabiliteten.
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Fér nérvarande utférs inga arbeten inom licensomrédet med han-
syn till det sékerhetspolitiska laget i regionen och évriga arbeten
som genomférs berdr framst licensvillkor och planerad framtida
strategi.

Utéver de stora strukturerna finns &ven ett stort antal f&lt som
&ven de har borrats och till viss del testats. Dessa falt ér av
intresse att snabbt ta reda p& om de kan sattas i produktion i ett
enklare férfarande med endast négra kompletterande borrningar
och med utrustning anpassad fér en initial produktion. Detta
skulle vara en avsevard framgdng fér tillgéingen och et flertal dis-
kussioner férs med potentiella partners for ett sédant projekt. Det
finns ett par strukturer som &r identifierade att utrdna om detta
skulle vara méjligt. Ett par av dem ligger néra huvudorten Tikrit,
vilket &ven underlattar for logistiken. S&dana strukturer kan &ndé
innehdlla resurser i storleksordningen 50-250 miljoner fat olja.

| samtal med ansvariga i Salah ad-Din-regionen férs diskus-
sioner om vad som &r den bdasta framkomliga véigen fér Crown
Energy som oljebolag och fér utvecklingen av regionen. Crown
Energy har en |6pande kontakt med styret i Salah ad-Din och
fsljer utvecklingen i provinsen noggrant, sérskilt mot bakgrund
av den stora instabilitet och politiska osdkerhet som r&der i Irak i
allménhet och i norra Irak i synnerhet.

I enlighet med Crown Energys strategi s& kommer partners att
involveras fér att finansiera arbeten pé licensen dér det bedéms
nédvandigt och dér méjligt utefter Crown Energys resurser och
mojligheter s& kommer arbeten att genomféras i egen regi. Allt
ar dock villkorat av utveckling av Irak som krigsomrade.

BESKRIVNING OM OLJE-OCH GASPROSPEKTERING

Olje -och gasindustrins aktérer kan delas in i de som soker, fin-
ner och producerar réolja och naturgas samt de som raffinerar
och distribuerar oljan i form av exempelvis drivmedel. Inom det
segment dar Crown Energy befinner sig, d.v.s. dar aktérerna
letar och producerar olja, kan fyra faser beskriva processen: pro-
spektering, utvardering, utveckling/utbyggnad och produktion.
Som némnts tidigare &r Crown Energy verksamhet inom fréimst
prospekterings- och utvérderingsfasen, se bild i avsnittet Om
Crown Energy. | nedan avsnitt féljer en beskrivning av prospekte-
rings -och utvérderingsfasen.

Olie- och gasprospektering

Olje- och naturgastillgéingar ags vanligtvis av det land i vilket
olian eller naturgasen é&terfinns. Respektive lands regering kan
ge ut tillsténd, eller s.k. koncessioner eller licenser, till inhemska
och utlandska oljebolag. Oljebolagen dger med andra ord

inte fyndigheterna. En licens bestér vanligtvis av tvé delar; en
prospekteringslicens och en produktionslicens. En erhallen licens
innebdr att oljebolagen kan prospektera efter samt utvinna olja
och naturgas inom ett visst omréde under en given licensperiod.
For att erhélla ett tillstéind, och upprétthélla detta, férbinder sig
oliebolaget att utféra arbete inom licensomrédet och detta under
en viss tidsperiod. Arbetet innefattar frémst geologiska och geo-
fysiska undersdkningar samt borrning. En prospekteringslicens
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&vergdr till en produktionslicens nar kommersiella fynd av olja
eller gas pétréffas.

Licenserna kan erhéllas direkt frén den statliga licensmyndig-
heten alternativt att oliebolaget képer redan utgivna licenser frén
andra bolag. Det &r Gven vanligt férekommande att oljebolagen
delar projekt med andra, i syfte att dela de héga prospekterings-
kostnaderna. Innehavaren av licensen kan bjuda in andra aktérer
att ta &ver hela eller delar av det arbete som licenségaren &tagit
sig, exempelvis en borrning eller en geologisk undersékning. |
gengdld erhéller det inbjudna bolaget en andel i licensen och
dérmed del av eventuella framtida intékter. Detta férfarande
kallas fér att “farma in” och “farma ut”. Vanligt &r att engelskans
"farm in” och “farm out” anvénds. Det oljebolag som har det
operativa ansvaret kallas f&r operatér.

Geologiska och geofysiska undersokningar

Genom analyser av geologiska, geofysiska och tekniska férut-
sattningar, ékar oljebolaget kunskapen om fyndigheten. Fér att
lokalisera geologiska strukturer som &r gynnsamma fér ansamling
av olja och naturgas genomférs olika typer av undersékningar,
exempelvis genom geofysisk seismik, dar lokalisering av potenti-
ella strukturer gérs med hijglp av ljudvégor. Seismikdata kan vara
bade tvadimensionell och tredimensionell. Skillnaden bestar i

att 2D-seismik tillhandahéller data i tvé dimensioner, léngd och
djup, medan 3D-seismik tillhandahaller ytterligare en dimension,
bredd. 3D-seismik ger ett battre underlag, men &r samtidigt
betydligt dyrare och tacker oftast mindre omréden.

Prospekteringshorrning

Endast genom att borra kan ett oljebolag med sdkerhet f& bekréf-
tat huruvida det finns kommersiella méngder av olja (eller gas)
eller inte. En borrning pé en struktur utan kdnda reserver kallas
for prospekteringsborrning. Borrningsverksamheten ér uppdelad i
flera faser: férberedelser, mobilisering av utrustning och material
till borrplatsen, sjélva borrfasen och slutligen demobilisering.
Under borrningen analyseras bergarten och vétskan fran borr-
hélet. S.k. loggprogram genomférs fér att undersdka reservoaren
och dess egenskaper. Om analyserna frén loggningarna utfaller
positivt, genomférs ytterligare omfattande tester och analyser

for att kunna utféra tillférlitliga varderingar av brunnen, dvs. hur
mycket olja brunnen kan komma att producera och i vilket takt.

Resurser och reserver

| ett oljeféretag delas oljetillgdngarna in i reserver och resurser.
Skillnaden bestar i hur langt oljebolaget har kommit i arbetet i
licensen, om fyndigheterna &r av kommersiell karaktér etc. For-
enklat kan det uttryckas som att resurserna réknas som reserver
nar de bedéms kommersiellt utvinningsbara och en plan fér
utbyggnad &r godkénd hos den lokala licensmyndigheten.

Reserverna delas in i bevisade, sannolika och méjliga reserver.
Skillnaden mellan dessa reserver &r stora. En bevisad reserv
(P1/P90) anses ha 90% sannolikhet fér att de uppskattade
utvinningsbara volymerna &r de korrekta. Detta &r ett omréde
dar testning skeft med positivt utfall samt nérliggande omraden
dér borrning énnu ej dgt rum men som, baserat pd befintliga
och geologiska data, andock beddms vara kommersiellt utvin-
ningsbara. Sannolika (P2/P50) och majliga (P3/P10) har en
sannolikhet p& 50% respektive 10%. Genom ytterligare arbeten,
som exempelvis utdkad borrning, kan sannolikheten i fyndigheten
varderas upp.

Resurserna delas in i betingade och prospektiva resurser.

En betingad resurs innebdr att fyndigheter har bevisats genom
borrning, men av en eller flera anledningar uppfyller fyndighe-
ten dnnu inte kraven fér en reserv. En prospektiv resurs avser ett
projekt dar allt tyder p& att borrning kan ske, men dar oljebo-
laget dnnu inte har satt igdng med prospekteringsborrningen.
Betingade och prospektiva resurser delas upp i tre sub-grupper
vardera, baserat pd hur léngt i projekten oljebolaget har kommit
respektive sannolikheten for fynd.

Praxis inom olje-och gasbranschen ar att oberoende expertis
anlitas fér uppskattningar och bedémningar av verksamhetens
resurser och reserver.

Bilden nedan illustrerar den klassificeringsmodell fér reserver
och resurser som anvdnds inom olje-och gasbranschen. Modellen
&r framtagen av SPE PRMS 2007
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! Society of Petroleum Engineers Petroleum Resources Management System of 2007 (“"SPE PRMS 2007”)
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MILJOASPEKTER

Olje- och naturgasprospektering samt produktion av olja och na-
turgas ar mycket miljdkanslig verksamhet. Koncernens verksamhet
ar foremal for ett omfattande regelverk med hénseende till milion
pé sévdl internationell som nationell nivé. Miljdlagstiftningen reg-
lerar bland annat kontroll av vatten- och luftféroreningar, avfall,
tillstdndskrav och restriktioner for att bedriva verksamhet i miljo-
kénsliga och kustndra omraden. Miljsregleringarna férvéntas bli
&n mer omfattande i framtiden med féljden att kostnaderna fér
att uppfylla dessa med hég sannolikhet kommer att 6ka. Det &r
av stor vikt fér Koncernen att félja tillamplig miljslagstiftning for
att beviljas de tillst&nd som krdvs fér att behé&lla nuvarande, eller
férvarva nya, licenser eller dgarandelar i licenser.

Férbrénning av fossila branslen, sésom olja och naturgas,
medfér bland annat utslépp av koldioxid och &kar dérmed den
totala koldioxidnivan i atmosfdren, vilket i sin tur kan bidra till
den sé& kallade véxthuseffekten och kan ocksé orsaka férsurning.
Med hansyn till dessa miljsaspekter kan sédana utslépp vara
eller i framtiden komma att bli féremal for sérskilda skatter eller
avgifter. Bolaget féljer noga denna utveckling och kommer att
vidta de atgdrder som krévs fér att anpassa verksamheten till
gdllande reglering.

VERKSAMHETSBESKRIVNING
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Utvald finansiell information

Crown Energys historiska finansiella information fér rakenskapsaren 2013 och 2014 har reviderats av Bolagets revisor medan delars-
rapporten fér det frsta kvartalet rdkenskapséret 2014 och 2015 inte har granskats av Bolagets revisorer. Den finansiella informationen
har upprdttats i enlighet med International Financial Reporting Standards s&som de antagits av EU (IFRS) och inférlivas genom hénvis-
ning och utgér séledes en del av detta prospekt. Ingen annan information i detta Prospekt har granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01 2013-01-01
BELOPP | TSEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31 2013-12-31
Nettoomsdttning = = = =
Owriga rérelseintdkter = = = =
Summa rérelsens intakter - - - -
Rérelsens kostnader
Owriga externa kostnader -622 -755 -4 448 -3948
Personalkostnader -1 146 -1517 -4 863 -5 259
Av och nedskrivningar av materiella och immateriella fillgéngar -8 -8 B3 B3
Owriga rérelsekostnader -15 -12 -104 -31
Summa rorelsens kostnader -1791 2292 -9 448 9271
Rérelseresultat -1 791 -2 292 -9 448 9271
Finansiella intcikier 3623 83 3176 19
Finansiella kostnader -4 659 -3 264 -15 587 -8 590
Resultat frén finansiella poster -1 036 -3 181 -12 411 -8 571
Resultat fére skatt -2 827 -5473 21 859 -17 842
Uppskiuten skatteintcikt = = 744 3443
Arets resultat 2827 5473 21115 -14 399
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KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

BELOPP | SEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31 2013-12-31
TILGANGAR

Anlaggningstillgéngar

Materiella anléggningstillgéngar 174917 93718 99 132
Immateriella anléggningstillgangar Q1 124 107 459 Q1879
Summa anléggningstillgéngar 175 008 93 842 107 558 92011
Omséittningstillgéngar

Owriga fordringar 474 Q01 1020 1 440
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 454 4963 5879 4176
Likvida medel 11877 35040 34 626 36 584
Summa omsdttningstillgéngar 12 805 40 904 41 825 42 200
SUMMA TILLGANGAR 187 813 134 746 149 083 134 211
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Kapital som kan hénféras till moderféretagets dgare

Aktiekapital 830 819 827 811
Annu ej registrerat aktiekapital = 3 8
Owrigt fillskjutet kapital 98114 95 446 98114 Q5 446
Reserver 10 671 278 6413 270
Balanserat resultat inkl. &rets resultat/Periodens resultat -51 094 -32 625 -48 267 27 152
Summa eget kapital 58 521 63 362 57 090 68 843
Skulder

Langfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev 6 904 4854 55 964 35412
L&n frén nérstdende 71177 37 085 6 104 2854
Uppskjutna skatteskulder 14 968 11295 13 560 11297
Ovriga avsdtningar Q215 8 847 8 893 8 890
Summa l&ngfristiga skulder 102 264 62 081 84 521 58 453
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 1700 2 405 1499 1 400
Owriga skulder 16 871 202 104 233
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8 455 6 696 5969 5282
Summa kortfristiga skulder 27 028 9303 7 472 6915
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 187 813 134 746 149 083 134 211
Stallda sékerheter och eventualférplikielser 50 34 385 34 385 35932
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01 2013-01-01
BELOPP | TSEK 2015-03-31! 2014-03-31! 2014-12-31 2013-12-31
Kassafléde frén den [5pande verksamheten
Rorelseresultat -9 448 9271
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet:
- Ovriga ej kassapéverkande poster 137 fole)
Erhallen rénta 1 0
Erlagd rénta o 0
Kassafléde frén den |5pande verksamheten fére forandring 9311 -9 205
av rorelsekapital
Férandringar i rérelsekapital
Okning,/minskning 6vriga korffristiga fordringar -1 067 -1 094
Okning/minskning 6vriga korffristiga skulder /73 -5 984
Summa féréndring i rérelsekapital -1 840 -7 078
Kassafléde frén den [5pande verksamheten -1813 -1 688 -11 151 -16 283
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvary av dotterféretag, effer justering for férvérvade likvida medel = 730
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar = -165
Investeringar i immateriella anléggningstillgéingar -3 830 -3 229
Kassafléde fran investeringsverksamheten 21721 -1 853 -3 830 2 664
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Konvertibelemission 15 946 44124
Erlagd rénta konvertibla skuldebrev -6 209 =
Apportemission = -356
Upptagna lan 3250 =
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 800 2 000 12 987 43 768
Periodens kassafldde 22734 -1 541 -1 994 24 821
Likvida medel vid periodens bérjan 34 626 36584 36 584 11762
Kursdifferens i likvida medel 15 3 36 1
Likvida medel vid periodens slut 11877 35 040 34 626 36584

! Kassaflodet i deldrsrapporten redovisas endast i sammanfattad form.
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NYCKELTAL KONCERNEN

. 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01 2013-01-01
BELOPP | TSEK DAR INTE ANNAT ANGES 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31 2013-12-31
Resultat
Nettoomsétining = = =
Owriga rérelseintékter = = = =
Omsétiingsférandring, % e/t e/t e/t e/t
Rérelseresultat -1 791 -2 292 9 448 9271
Periodens resuliat efter skatt -2 827 -5 473 21115 -14 399
Avkastningsmétt
Avkastning pa egef kapital, % neg neg neg neg
Avkasting pd tofalt kapital, % neg neg neg neg
Kapitalomsétiningshastighet, ggr e/t e/t e/t e/t
Finansiell stallning
Soliditet, % 31,2% 47,0% 38,3% 51,3%
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,01 0,03 0,97 0,02
Substansvarde per aktie, SEK 2,07 2,30 2,03 2,49
Balansomslutning 187 813 134 746 149 083 134 211
Eget kapital 58 521 63 362 57 090 68 843
Kassafléde av investeringar 21721 -1 853 -3 830 -2 664
Per aktie
Utdelning per akfie, SEK = = = =
Totalt antal utest&ende akiier fére utspadning, tusental 28 243 27 598 28 143 27 598
Totalt antal utest&ende aktier efter utspddning, tusental 28 243 27 598 28 143 27 598
Genomsnittligt antal akfier, fusental 28218 27 823 27 969 25917
Genomsnitiligt anfal akfier efter utspadning, tusental 28218 27 823 27 969 25917
Resultat per akiie fére utspadning, SEK 0,10 0,20 0,75 0,56
Resultat per akfie effer utspadning, SEK 0,10 0,20 0,75 0,56
Eget kapital per akiie, SEK 2,07 2,30 2,03 2,49
Kassaflsde |6pande verksamheten per akfie, SEK 0,06 0,00 0,40 0,59
Anstéllda
Medelantal anstllda, st 3 3 3 3
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Avkastningsmatt
Avkastning pé eget kapital, procent

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnitt-

ligt eget kapital har berdgknats som ing&ende plus utgéende eget
kapital dividerat med tva.

Finansiell stillning
Eget kapital, MSEK
Eget kapital vid periodens slut.

Substansviirde per akfie

Substansvarde (eget kapital plus skillnaden mellan tillgangarnas
bokférda varde och marknadsvérde) dividerat med antalet aktier
vid periodens slut.

Soliditet, procent
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.

Investeringar

Nettoinvesteringar i anléggningstillgéngar under perioden.
Periodens investeringar i anléggningstillgé&ngar minskat med
periodens férsdliningar och utrangeringar.

Data per akfie
Totalt antal utestdende aktier, st
Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Avkastning pd eget kapital, %
Eget kapital vid periodens slut dividerat med genomsnittligt eget
kapital fér perioden.

Avkastning pé fotalt kapital, %
Eget kapital vid periodens slut dividerat med genomsnittlig ba-
lansomslutning fér perioden.

Resultat per aktie, SEK
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier for
perioden.

Medarbetare
Medeltal anstallda, st
Genomsnittligt antal anstdllda under perioden.
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HANDELSER EFTER 31 MARS 2015

Refinansieringspaket

Styrelsen féreslog den 13 april 2015 ett refinansieringspaket be-
stdende av totalt tre aktieemissioner; (i) ett erbjudande om kvitt-
ning av skulder dar Bolagets konvertibla lén omvandlas till nya
aktier, (i) en riktad kontantemission om 13 MSEK i en kvittning
av skuld och (iii) en Féretrddesemission fér befintliga aktiedgare
om totalt upp till ca 60 MSEK. Samtliga emissioner baseras pa
emissionspriset 3,33 kronor per aktie.

Del v refinansiering — kvittning av skulder dar konvertibla lan omvandlas fill
nya akfier

Mellan den 13-23 april 2015, aterkdpte Crown Energy konver-
tibler till ett vérde av 66 432 TSEK. Efter godkénnandet pd drs-
stamman kommer, preliminart bergknat, 21 924 830 nya aktier
att emitteras. Vid emittering av de nya aktierna kan Bolagets
aktiekapital komma att 8ka med cirka 645 TSEK.

OSAKERHET AVSEENDE LICENSEN | SALAH AD-DIN I IRAK

Det kan noteras att licensen Salah ad-Din alltjiagmt har upptagits
till ett varde i Bolagets balansrdkning. Per den 31 mars 2015
upptogs licensen till cirka 31 MSEK (motsvarande cirka 17 % av
de totala tillgéingarna) i balansrakningen. Prospekterings-och
utvdrderingstillgéngarnas nedskrivningsbehov prévas nér fakta
och omsténdigheter tyder p& att det redovisade vérdet for en
tillgang kan &verstiga dess atervinningsvarde. | vervaganden
om huruvida en nedskrivning skulle ske har behovet av nedskriv-
ningsprovning enligt IFRS 6 6vervagts, men givet att Bolaget
fortfarande diskuterar samarbeten avseende Irak-licensen har
Bolaget gjort bedémningen att licensen alltjamt ska bokféras fill
ett varde i balansrdkningen. Med anledning av den instabilitet
och politiska osékerhet som rdder i Irak, och som kan férvéntas
r&da under de kommande é&ren, réder viss osdkerhet kring till-
gdngens varde och varje potentiell investerare bér beakta detta i
sin investeringsanalys.
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Kapitalstruktur och annan
finansiell information

FINANSIERING OCH FINANSIELL STALLNING PER DEN 31 MARS 2015
Tabellerna i detfta avsnitt &terger information om Crown Energys
egna kapital och skuldsattning per den 31 mars 2015. Den
vanstra kolumnen avser uppgifter enligt del&rsrapporten per den
31 mars 2015 och den hégra avser den 31 mars 2015, justerat
for de tva kvittningsemissionerna.

Det egna kapitalet uppgick per den 31 mars 2015 till 58 521
TSEK, varav aktiekapitalet uppgick till 830 TSEK. Fér den juste-
rade perioden uppgar det egna kapitalet 139 682 TSEK, varav
aktiekapitalet uppgér till 1 590 TSEK.

| nettoskuldsdtiningen ingér enbart réntebérande kortfristiga
och langfristiga skulder.

2015-03-31

JUSTERAT FOR
BELOPP | TSEK. . . KVITTNINGS-
EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING DELARSRAPPORT EMISSIONER!
Totala korffristiga skulder 27 028 8 047
Mot garanti eller borgen
Mot séikerhet
Utan garanti/borgen eller sakerhet 27 028 8 047
Totala langfristiga skulder 102 264 40 084
Mot garanti eller borgen
Mot sékerhet
Utan garanti/borgen eller sGkerhet 102 264 40 084
Eget kapital 58 521 139 682
Aktiekapital 830 1 500
Reserviond 10 671 10 671
Owrigt tillskjutet kapital 47 020 127 421
Total kapitalisering 187 813 187 813
Soliditet, % 31% 74%

" Justerat fér kvittningsemissioner som registrerades av Bolagsverket den 18 respektive den
19 maj 2015.

2015-03-31
JUSTERAT FOR

) ) KVITININGS-
NETTOSKULDSATTNING (TSEK) DELARSRAPPORT EMISSIONER!
A) Kassa 11877 11877
B) Andra likvida medel
C) Kortfristiga finansiella placeringar
D) Likviditet A+B+C 11877 11877
E) Korffristiga fordringar 928 928
F) Kortfristiga banklén
C) Kortfristig del av l&ngfristiga skulder
H) Andra kortfristiga skulder
I) Kortfristiga réintebdrande skulder -
F+G+H
J) Netto kortfristiga skuldséttningar -12 805 -12 805
|-E-D
K) Langfristiga banklén
1) Utest&ende obligationsl@n
M) Andra langfristiga skulder exk!. 71177 8 997
minorifet
N) Langfristig skuldséttning K+L+M 71177 8 997
O) Nettoskuldsattning N+ 58 372 -3 808

! Justerat fér kvittningsemissioner som registrerades av Bolagsverket den 18 respektive den
19 maj 2015.

FINANSIERING
Den 31 mars 2015 hade Bolaget rantebarande skulder uppgden-
de till 71 177 TSEK och Bolagets nettokassa uppgick till 11 877
TSEK. Fér mer information om Bolagets utestdende konvertibler,
se avsnittet “Aktiekapital och dgarférhéllanden-Konvertibla
skuldebrev”. Efter kvittningsemissionerna som registrerades av
Bolagsverket den 18 respektive den 19 maj 2015 uppgér de
rantebérande skulderna till 8 997 TSEK.

Crown Energys finansieringsplan har tidigare grundats pé& lén
frén Bolagets égare. Till och med 15 maj 2015 har Bolaget till-
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forts 6904 TSEK frén huvudégare i form av lén. Crown Energys
likvida medel uppgick den 31 mars 2015 till cirka 11 877 TSEK.

RORELSEKAPITAL

Styrelsen bedémer att det befintliga rérelsekapitalet ar tillréckligt
for att tdcka de aktuella behov som Crown Energy har de kom-
mande tolv m&naderna frén Prospektets avgivande.

INVESTERINGAR
Investeringar sedan 1 jonuari 2015
Investeringar i befintliga licenser uppgick for férsta kvartalet
2015 till 3 936 TSEK.

Under férsta kvartalet 2015 filliraddes Gven aktierna i det
brittiska bolaget Simbo Petroleum No.2 Ltd, vilket innehar
40,5 procent i licensen Block 2B i Sydafrika. Genom férvérvet,
dkade bolagets immateriella tillg&ngar i form av licenser med
totalt 55 443 TSEK. Férvarvet péverkade kassaflédet med totalt
21 444 TSEK.

Onmrékningsdifferenser har 6kat de immateriella anléggnings-
tillg&ngarna under kvartalet med totalt 8 079 TSEK. Se férklaring
till omrékningsdifferenserna nedan under “Investeringar 2014".

Investeringar 2014
Totala aktiverade kostnader fér anskaffning av réttigheter samt
kostnader fér prospektering m.m., vilka redovisas som imma-
teriella anlaggningstillgéngar, uppgick per den 31 december
2014 (2013) till 107 459 (91 879) TSEK, vilket &r en nettosk-
ning frén den 31 december 2014 (2013) med 15 580 (30 933)
TSEK. Okningen under 2014 bestér i investeringar om 3 830
(3 229) TSEK och en omrdkningsdifferens om 11 750 (-63)
TSEK. Under 2013 bestod den stérsta delen av nettodkningen
i forvarvet av den irakiska licensen om 27 767 TSEK. Fér mer
information om férvérvet se avsnittet “Legala frégor och évrig
information”. Omrékningsdifferenserna beror pé& det faktum att
vissa av de immateriella tillg&ngarna férvarvades i amerikanska
dollar, och omréknas dérmed till balansdagens kurs. Till fslid av
de stora férdndringar som skett i férhéllandet mellan SEK och
USD under 2014, har omrékningsdifferensen under éret dérmed
varit véasentlig och paverkat tillgéngarna genom att dka vardet
pé dessa. Omrdakningsdifferensen som uppstér redovisas direkt i
valutaomrékningsreserven i dvrigt totalresultat och péverkar inte
kassaflédet.

| november 2013 férvarvades samtliga andelar i Crown
Energy Iraq AB. Crown Energy redovisar detta frvary som ett
tillgéngsférvéry, da bedémningen &r att transaktionen inte upp-
fyller kraven f5r definitionen rérelseférviry. Detta bland annat
pga. bolaget saknade anstdllda och en upparbetad organisation
vid férvarvet. Arbetet med att utveckla den irakiska licensen var
dessutom bara pabérjat i mindre skala.

Investeringar 2013

Totala aktiverade kostnader fér anskaffning av réttigheter samt
kostnader fér prospektering m.m., vilka redovisas som immate-
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riella anlaggningstillgangar, uppgick per den 31 december 2013
till 91 879 TSEK, vilket &r en nettodkning frén den 31 december
2012 med 30 933 TSEK. Farandringen sedan 31 december
2012 bestér av Iépande investeringar under 2013 om 3 229
TSEK samt omrdkningsdifferenser om -63 TSEK. Utdver dessa
|6pande investeringar, sé har de immateriella tillgangarna dkat
till f5ljd av forvarvet av bolaget Crown Energy Iraq AB och dess
irakiska licens. Okningen till fslid av férvarvet uppgick 2013 fill
27 767 TSEK.

KASSAFLODE

Jimfarelse mellan det forsta kvartalet 2015 och det farsta kvartalet 2014
Det totala kassaflédet fér det forsta kvartalet 2015 uppgick ill
22 734 TSEK jamfért med -1 541 TSEK fér motsvarande period
2014.

Kassaflddet fran den 16pande verksamheten uppgér under
forsta kvartalet 2015 1ill -1 813 TSEK jamfort med -1 688 TSEK
fér motsvarande period 2014. Kassaflédet ligger i nivé med
foreg&ende drs period.

Kassaflddet frén investeringsverksamheten uppgick under for-
sta kvartalet 2015 till -21 721 jémfért med -1 853 TSEK fér mot-
svarande period 2014. Detta utfléde bestdr av dels av I6pande
investeringar i Bolagets licenser, men under férsta kvartalet 2015
avser det framst den kontanta likvid som betalats ut fér férvarvet
av Simbo Petroleum No.2 Ltd.

Kassaflédet frén finansieringsverksamheten uppgdr under det
férstas kvartalet 2015 till netto 800 TSEK j&mfért med 2 000
TSEK f5r motsvarande period 2014 och férklaras i sin helhet av
dkad uppléning fran nérstéende.

Jimfarelse mellan 2014 och 2013

Kassaflédet fran den 16pande verksamheten uppgér under 2014
uppgick ill -11 151 TSEK jémfért med -16 282 TSEK under 2013.
Okningen av utflédet jamfért med féregdende ér forklaras av for-
andringarna i rorelsekapitalet. Till skillnad mot tidigare ar, s& har
varken rérelsefordringar eller rérelseskulder férandrats markant
mellan 2014 och 2013. Mellan 2013 och 2012 férelag stérre
forandringar, hanférliga till att Bolaget i slutet av 2012 hade
vasentliga leverantdrsskulder och upplupna kostnader hénférliga
till noteringskostnaderna. Férandringen i rorelsekapitalet under
2014 avser framst férutbetalda licenskostnader hénférliga till
licensen i Sydafrika, som per den 31 december 2014 &nnu inte
hade filltratts.

Kassaflédet frén investeringsverksamheten uppgick 2014 till
-3830 SEK jémfsrt med -2 644 TSEK under 2013. Detta utfléde
bestar av investeringar i de immateriella tillgédngarna om 3 830
TSEK under 2014 jémfért med -3 229 TSEK under 2013. Inves-
teringarna &r i paritet mellan éren. Under 2013 ingick i inves-
teringsverksamheten Gven investeringen i inventarier om -165
TSEK samt effekter i likvida medel till f5ljd av férvarvet av Crown
Energy Iraq 730 TSEK. Farvérvet av den irakiska licensen via
Crown Energy Iraq under 2013 finansierades via en apportemis-
sion, varfér detta férvéry ej var kassaflddespéverkande.
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MADAGASKAR - MANJA EKVATORIALGUINEA - BLOCK P

5 MSEK

Att investera i fortsatt prospek-
feringsarbete infér en borrning
pd licensens prospekt.
Utveckla/inhémta seismik och
i viss man bidra fill initiala
investeringar och p& s& sat
upprdtthélla en god dgaran-
del i licensen vid utfarmning.

O kronor

15 MSEK 10 MSEK 5 MSEK
Att tdcka delar av utvecklingsar-  att téicka eft arbetspro-
bete och pd s& satt bidra till att  gram som innefattar att
férsvara befintliga dgarandelar  uppdatera licensvillkor
s& langt det &r mojligt. Investe-  att gélla produktion samt
ringar med inrikining p& att 6 att ta fram nédvandig
battra forutsatiningarna for att f&  dokumentation fér ett dver-
fill en partneraffér som blir s& bra tagande av produktion pd
som méjligt fér Crown Energy. et falt i licensen.

30 MSEK 20 MSEK 5 MSEK
At i &n stérre utstrdckning féicka  Samma som ovan
investeringar innan en partner
tas in och pd s& satt bidra fill att
starka erbjudandet och dgaran-
delama genom projekfet.

60 MSEK 20 MSEK 5 MSEK

Samma som ovan

Kassaflddet frén finansieringsverksamheten uppgick under
2014 ill 12 987 TSEK j@mfért med 43 768 TSEK under 2013.
Den positiva effekten under 2014 fsrklaras frémst av den nya
konvertibelemission som genomférdes under éret. Denna péver-
kade kassaflédet med 15 946 TSEK. Under 2014 har dven rénta,
hanférlig till det konvertibla skuldebrevet KV1 2013/2016 betalts
ut om -6 209 TSEK. Bolaget har under 2014 Gven &kat lénen till
narstdende med ytterligare 3 250 TSEK.

PROFORMA RESULTATRAKNING

Per den 31 mars 2015 var Simbo Petroleum No.2 Ltd uppta-

gen som en immateriell tillgéng till ett vérde om 59 724 TSEK

i balansrakningen, vilket motsvarade cirka 34,1 % av Bolagets
totala tillgéingar per detta datum. Férvarvet paverkade kassafls-
det frén investeringsverksamheten med netto -21 437 TSEK, vilket
forklaras av képeskillingsavrakningen (21 444 TSEK) samt kassa
i det forvérvade bolaget (7 TSEK). Aven om en betydande brut-
toféréindring har skett sé &r licensen vilande och tilltréidet har inte
péverkat Bolagets resultatrdkning. En resultatrdkning proforma
for det forsta kvartalet 2015 skulle dérfér vara helt intetségande
och vara identisk med resultatrékningen som intagits i Bolagets
kvartalsrapport fér det férsta kvartalet 2015 och som inkorpore-
ras genom hdnvisning till detta Prospekt.

Samma som ovan

5 MSEK

Samma som ovan

30 MSEK

Att tacka Crown Energys andel i
licensblocket vid en utbyggnad,
d.v.s. fill produktion. Detta &r en
grov uppskatining baserat p&
ekonomiska modeller som tidi-
gare inléamnats fill myndigheter.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID

Bolaget ér medvetet om att emissionsutfallet fran Féretrédesemis-
sionen kan komma att variera beroende pé& bland annat yitre
faktorer som péverkar deltagandet. Emissionslikviden kan variera
s& mycket som mellan noll och cirka 60 MSEK. Skillnaden &r
mycket stor och férutséttningarna éndras ocksé stort darefter.

Bolaget har i och med de kvittningsemissioner som genom-
fordes efter beslut av érsstimman den 13 maj 2015 tillrdckliga
finansiella medel fér att driva verksamheten fér kommande 12
mdnader. Darvid finns inget behov fér nadgon teckningsgrad i
Foretrddesemissionen.

Vid olika utfall i Féretrédesemissionen féréndras dock givetvis
de finansiella férutséttningarna fér Bolaget i olika utstréickning.
Vid full teckning i Féretrédesemissionen har Bolaget langt mycket
storre mojligheter att inte bara utéka de operativa arbetena
marginellt utan kommer att kunna deltaga och féresla dven stérre
aktiviteter. Bolaget har sammanstallt en tabell vad emissionslik-
viderna skulle anvéndas till vid olika utfall. Tabellen visar vad
Bolaget planerar att géra med emissionslikviden vid olika utfall.
De projekt som Bolaget beddmer lampliga att investera i vid
samtliga scenario &r Sydafrika och Irak. | bédda dessa projekt kan
Bolaget snabbt kapitalisera p& investeringar och uppnd framsteg
som kommersiellt flyttar fram positionerna avsevért. Aven for
Ekvatorialguinea och Madagaskar finns uppenbara spdnnande
investeringar och operativa arbeten att genomféra. Det mest
omfattande skulle vara att investera ett belopp som i stort sett
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tdcker Bolagets hela andel fér utbyggnad i Block P i Ekvatorial-
guinea. Ett scenario som vore intressant fér Crown Energy i en
forlangning.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 MARS 2015
Refinansieringspaket
Styrelsen féreslog den 13 april 2015 ett refinansieringspaket be-
stdende av totalt tre aktieemissioner; (i) ett erbjudande om kvitt-
ning av skulder dar Bolagets konvertibla l&én omvandlas till nya
aktier, (i) en riktad kontantemission om 13 MSEK i en kvittning av
skuld och (iii) en féretrédesemission fér befintliga aktiedigare som
inte deltar i de tvé& kvittningsemissionerna, om totalt upp till ca 60
MSEK.

Samtliga emissioner baseras p& emissionspriset 3,33 kronor
per aktie.

Del v refinansiering — kvittning av skulder diir

konvertibla lan omvandlas fill nya aktier

Mellan den 13-23 april 2015, aterkdpte Crown Energy konver-
tibler till ett vérde av 66 432 TSEK. Efter godkénnandet pd drs-
stamman kommer, preliminart berdknat, 21 924 830 nya aktier
att emitteras. Vid emittering av de nya aktierna kan Bolagets
aktiekapital komma att 8ka med cirka 645 TSEK.

TENDENSER

Forsaljningen och |6nsamheten avseende Crown Energys olje-
och gasverksamhet ér och kommer framgent att vara starkt
beroende av oljeprisets utveckling vilket paverkas av en rad
utomstéende faktorer som Bolaget inte har kontroll ver. Oljepri-
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sets utveckling péaverkas bland annat av marknadsfluktuationer,
statliga regleringar, narhet till och kapacitet i oljepipelines,
utrustning, oljereservernas karaktdristika samt ekonomisk och
politisk utveckling. Oljemarknaden och oljepriset har under

det senaste decenniet karaktdriserats av hég volatilitet. OPECs
inflytande pé oliemarknaden och den policy som fillampas av
OPECs medlemslander dkar svarigheten med att prognostisera
det framtida oljepriset. En eventuell minskning i produktionstakt
pé grund av légre efterfrégan medfér dessutom att vérdet pé de
beddmda oljereserver som Crown Energy innehar minskar. Detta
kan Gven leda till en minskning av Bolagets prospekterings- och
utbyggnadsverksamhet. En betydande och utdragen prisnedgéng
i forhallande till genomsnittliga historiska oljeprisnivaer kan éven
komma att medféra att Bolagets majligheter till att arrangera
finansiering minskar.

Styrelsen bedémer att det per dagen fér detta Prospekt inte
finns négra kiéinda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, &taganden eller héndelser som kan
forvéintas ha en vasentlig inverkan p& Crown Energys afférsutsik-
ter under det innevarande rakenskapséret.

Utéver vad som anges i avsnittet Riskfaktorer kéinner Crown
Energy inte till n&gra tendenser, oséikerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, dtaganden eller héndelser som kan
forvéintas ha en vasentlig inverkan pé& Koncernens afférsutsikter
under innevarande rakenskapsér. Utver vad som anges i avsnit-
tet “Riskfaktorer” kdnner Crown Energy heller inte till négra of-
fentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska étgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat
eller vasentligt skulle kunna paverka Koncernens verksamhet.
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Aktien, aktiekapital och

agarforhallanden

AKTIEKAPITAL

Enligt Crown Energys bolagsordning som antogs den 13 maj
2015 ska det emitterade aktiekapitalet vara lagst 1200000
SEK och hogst 4 800000 SEK. Antalet aktier ska vara lagst
50000000 och hégst 200 000 000. Varje réstberdttigad aktie-
dgare f&r vid bolagsstémma résta for fulla antalet av honom eller
henne dgda och féretrédda aktier utan begrénsning i réstrétten.
Varje aktie dger lika rétt (en rést per aktie] till Bolagets tillgéngar
och vinst vid likvidation och samtliga aktier &r fritt dverlatbara.
Bolagets aktier dr ej foremdl for erbjudande som lamnats till fslid
av budplikt, inlésenrdtt eller 18sningsskyldighet. Bolagets aktier
har ej heller varit fsremal fér offentligt uppkdpserbjudande under

KGARFORHALLANDEN

Crown Energy hade per den 31 mars 2015 totalt cirka 2 000
aktiedgare. Bolagets tre stérsta dgare ar Ulrik Jansson, via bolag
med cirka 44,8 % av kapital och réster, Comtrack Ventures Ltd
med cirka 14,7 % av kapital och réster samt Alan Simonian om
ca 6,3 % procent av kapital och réster. Tabellen nedan visar de
fem stdrsta Ggarnas andelar samt de &vriga dgarnas samman-
lagda andel: Agarstruktur per den 31 mars 2015 och dérefter
kénda féréndringar som en konsekvens av kvittningsemissio-
nerna.

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ANDEL (%)
innevarande eller férevarande rékenskapsér. Aktierna i Crown Ullle ferseen, v el 24 240 976 44,8
Energy ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med
svensk rétt och dgarnas réttigheter férknippade med aktierna kan Seiile bl 7933 112 14.7
endast éndras i enlighet med de férfaranden som anges i aktie- Alan Simonian 3429 565 6,3
bolagslagen (2005:551). Crown Energys aktiekapital uppgér till Mocoh Resources Lid 1239227 2,3
1589721,03 SEK fsrdelat pd totalt 54 072 144 aktier. Kvotvéir- At Pensien 866 208 1.6
.de'r per aktie ar 0,029.4 SEK. Det finns in.ga aktie.r i Bolaget som Oviiga akfiedgare 16 363 056 30,3
inte representerar kapitalet och Bolaget innehar inga egna aktier.

Totalt 54 072 144 100%
Aktiekapitalets utveckling
Tabellen nedan visar aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets
bildande sedan den 14 april 2010.
) i ANTAL AKTIER AKTIEKAPITAL o
AR HANDELSE FORANDRING (SEK) TOTALT FORANDRING TOTALT
2010 Grundande 50 000 50 000 50 000
2011 Nyemission 450 000 500 000 450 000 500 000
2011 Split 1702 500 000 1703 000 000
2011 Nyemission 116 820 1703 116 820 34,30 500 034,30
2011 Sammanléggning av aktier -1 686 085 652 17 031 168
2012 Nyemission 181 666 17212 834 5 333,70 505 368
2012 Kvittningsemission 1135411 18 348 245 33 335,61 538 703,61
2012 Kvittningsemission 5335450 23 683 695 156 648,57 695 352,18
2012 Kvittningsemission 479 284 24 162 979 14 071,75 709 423,93
2012 Kvittningsmission 15902051 25755030 47 762 757 185,93
2013 Apportemission 1842715 27 597 745 54 175,82 811 361,75
2014 Nyemission 246 934 27 844 679 7 259,75 818 621,50
2014 Nyemission 208 732 28 143 411 8 782,59 827 404,09
2015 Nyemission 100 000 28 243 411 2 939,96 830 344,05
2015 Tvé riktade kvitiningsemissioner 25828 733 54 072 144 759 364,75 1589 721,03
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HANDELSPLATS

Samtliga Bolagets aktier handlas sedan den 28 december

2012 p& NGM Equity under kortnamnet CRWN med ISIN-kod
SE0004210854. Aktiedgare, évriga aktdrer pd aktiemarknaden
och allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera p& Bolagets
pressmeddelanden och ekonomiska rapporter genom Nordic
Growth Markets nyhetstjanst NG News, www.ngnews.se.

KOSTNADER FOR ERBJUDANDET
Styrelsen bedémer att de totala kostnaderna fér Erbjudandet
uppgér till cirka 2 MSEK SEK.

ANSLUTNING TILL EUROCLEAR

Crown Energy ar ett avstdmningsbolag och Bolagets aktier

ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Bolaget
och dess aktier &r anslutna till VP-systemet med Euroclear, adress
Box 7822, 103 97 Stockholm, som central véardepappersférva-
rare och clearingorganisation. Aktiedgarna erhaller inte négra
fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker pé& elek-
tronisk véig genom registrering i VP-systemet av behdriga banker
och andra vardepappersforvaltare.

UTDELNINGSPOLITIK

Under de nérmaste aren har Crown Energys Styrelse inte for
avsikt att féresld att utdelning ldmnas. Fér ndrvarande &terinves-
teras eventuella vinster fér att kunna expandera verksamheten.
Tidpunkten fér och storleken pé eventuella framtida utdelningar
foreslas av Styrelsen. | dverviagandet om framtida utdelning
kommer Styrelsen att véga in faktorer sésom de krav som verk-
samhetens art, omfattning samt risker stéller p& storleken av det
egna kapitalet samt Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och
stéllning i dvrigt.

Crown Energy tillampar inte n&gra restriktioner eller sarskilda
fsrfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfér Sverige. Med undantag fér eventuella begrénsningar som
fslier av bank- och clearingsystem sker utbetalning p& samma
satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fér aktiedgare som
inte &r skatterattsligh hemmahdrande i Sverige utgér dock normalt
svensk kupongskatt. Det féreligger inga réttigheter, forutom réitt
till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Crown Energy
har hittills inte Iémnat ndgon utdelning. Det finns heller inga ga-
rantier fr att det for eft visst &r kommer att foreslés eller beslutas
om ndgon utdelning i Bolaget.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM OCH UTSTALLDA TECKNINGSOPTIONER
| november 2011 beslutade extra bolagsstémma i Bolaget om ny-
emission av hégst 450 000 teckningsoptioner riktat till ledande
befattningshavare i Bolaget. Teckningsoptionernas léptid gick

ut den 14 november 2014, utan att ndgra teckningar av aktier
gjorts.
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Som en del av képeskillingen fér Amicoh Resources Ltd beslu-
tade samma bolagsstdmma dven att utge 364 954 teckningsop-
tioner riktat till séljaren av Amicoh Resources Ltd. Teckningsoptio-
nerna ger rétt att under tiden fram till och med den 30 november
2015 teckna en aktie i Bolaget fér varje option. Teckningskursen
uppgér till 27,50 kr per aktie.

KONVERTIBLA SKULDEBREV

Crown Energy har en utestdende serier konvertibla skuldebrev,
KV1 2013/2016 som emitterades under 2013 och handlas p&
NGM Equity under kortnamnet CRWN KV1. En bdrspost uppgér
till 10 SEK vilket motsvarar respektive konvertibels nominella
belopp. Konvertibelinnehavare kan tva génger arligen under pe-
rioderna 1 juni till och med den 30 juni och 1 december till och
med den 31 december, samt dartill Gven under perioden 1 mars
2016 till och med den 31 mars 2016, pakalla konvertering av
hela eller del av sin konvertibla fordran till nya aktier i Bolaget,
till en konverteringskurs om 10 SEK per konvertibel. Lanen l6per
med en érlig rdntesats om 10 procent frén den 2 maj 2013
respektive 2 maj 2014 och betalas érligen i efterskott den 2 maj
samt sista géngen pd den slutliga férfallodagen den 30 april
2016. KV1 2013/2016 handlades per 31 december 2014 till
48 % av det nominella vérdet, vilket motsvarar en drsranta om
ca 20,8 %. Under april 2015 aterkdpte Bolaget konvertibler om
nominellt cirka 66,4 MSEK och de fordringar som uppstod i sam-
band med é&terképet har kvittats mot Kvittningsaktier efter beslut
av arsstamman den 13 maj 2015.

Under 2014 emitterades ytterligare en serie konvertibler, KV2
2014/2016, om nominellt cirka 20 MSEK. Samtliga dessa kon-
vertibler &terkdptes emellertid av Crown Energy under april 2015
och har kvittats mot Kvittningsaktier efter beslut av &rsstdmman
den 13 maj 2015.

Totalt har 21 924 830 Kvittningsaktier emitterats som en fsljd
av Bolagets &terkdp av konvertibler KV1 2013/2016 och KV2
2014/2016.

ATERKOP AV KONVERTIBLER

Den 13 april 2015 offentliggjorde Crown Energy ett erbjudande
om att képa tillbaka utestdende konvertibler av serie KV1
2013/2016 och KV2 2014/2016. Erbjudandet accepterades av
innehavare motsvarande ca 85 procent av det totala utestdende
konvertibler. Som betalning fér konvertiblerna erhéll respektive
innehavare en fordran motsvarande konvertiblernas nominella
belopp (10 SEK per konvertibel) och ett érs upplupen rénta. Ford-
ringarna kvittades mot totalt 21 924 830 nyemitterade Kvittnings-
aktier efter beslut av érsstdmman den 13 maj 2015.

BEMYNDIGANDE
Bolaget har vid datumet fér detta Prospekt inget bemyndigande
registrerat.
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Styrelse, ledande befatingshavare

och revisorer

STYRELSE

Crown Energys Styrelse bestar av fem personer, inklusive ordfs-
randen, och har sitt sate i Stockholm. Styrelseledaméterna valjs
arligen vid érsstémma fér tiden intill slutet av nésta drsstémma.
De styrelseledaméter som valdes av rsstdmman den 13 maj
2015 redovisas nedan.

Alan Simonian (fodd 1966)

Styrelseordférande sedan 2011

Alan Simonian avlade sin juridikexamen fr&n Southhampton
University 1988. Alan Simonian har varit engagerad i Crown
Energy sedan 2011. Alan Simonians arbetsuppgifter berér frémst
uppgifter till den affdrsméssiga verksamheten samt olika typer av
uppgifter relaterade till hans position som ordférande. Han har
arbetat med en méngd olika internationella projekt, framférallt

i Nigera och Sydafrika. Alan Simonians styrka i projekt &r att
delta i pabdriandet av projekten dar han arbetar intensivt med
att bygga upp projektet s& ett matbart resultat uppnds. Som
exempel var Alan Simonian involverad i uppstarten av Scotsdale
Ltd som fick ett antal licenser i Nordsjén.

Detta bolag blev sedan uppkdpt av PA Resources AB. Utéver
detta har Alan Simonian sedan tidigare en l&ng erfarenhet frén
oliebranschen dér han 1996 var grundare och styrelseleda-
mot av et Londonbaserat oljeservice féretag, Simco Petroleum
Management Ltd. Utéver detta har Alan Simonian ett forflutet
inom Thombo Petroleum Ltd, Whitehawk Ltd och Fastnet Ltd. Alan
Simonian &r bosatt i England. Alan Simonian &r oberoende i
fsrhallande till saval Bolaget som stérre aktiedgare.

Alan Simonian éger privat samt genom bolag, vid tidpunkten
for Prospektets avgivande, 3 429 565 aktier i Crown Energy.

Utéver sitt uppdrag i Crown Energy har Alan Simonian f3l-
jande uppdrag och/eller ér deldgare av féljande féretag:

BOLAG BEFATTNING

Simco Petroleum ltd
Simbo Petroleum No.2 ltd

Styrelseledamot/delagare
Styrelseledamot
Fastnet Pefroleum Ltd

Simbo Petroleum No.3 ltd

Styrelseledamot/delégare
Styrelseledamot/delégare

Alan Simonian har under de senaste fem (5) dren varit verksam i
och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

BOLAG BEFATTNING
Thombo Petroleum Ltd Styrelseledamot/delégare
Simbo Petroleum No.2 Lid Delégare

Ulrik Jansson (fodd 1954)
Styrelseledamot sedan 2011
Ulrik Jansson har varit engagerad i Crown Energy sedan 2011.
Ulrik Jansson har en juris kandidatexamen frén Uppsala Univer-
sitet. Ulrik Jansson har sedan tidigare en léng erfarenhet frén
oliebranschen dé han bland annat har arbetat som verkstéllande
direktor i PA Resources samt sedan 1998 ar styrelseledamot i
Tarrango Oil AB. Ulrik Jansson har @ven arbetat som bolagsjurist
inom AGA AB mellan 1985 till 1996 och inom Uddeholms AB
mellan 1982 1ill 1985. Ulrik Jansson &r beroende i férhallande till
sé&val Bolaget som till stérre aktiedgare.
Ulrik Jansson &ger privat samt genom bolag, vid tidpunkten fér
Prospektets avgivande, 24 240 976 aktier i Crown Energy.
Utéver sitt uppdrag i Crown Energy har Ulrik Jansson féljande
uppdrag och/eller ér deldgare av féljande féretag:

BOLAG BEFATTNING

Crown Energy Irag AB Styrelseledamot
Gasolteknik H Irgens AB

Tarrango Oil AB

Styrelseledamot, VD

Styrelseledamot
Varukungen AB Styrelseledamot
USB Investment Sverige AB Styrelseledamot
Nordic Ground Support Equipment AB Styrelsesuppleant
Nordic Ground Support Equipment IP AB

Nordic Ground Support Holding AB

Styrelsesuppleant
Styrelseledamot

Brodema Boglind Bygg AB Styrelseledamot

Istvan Foth Recreation Projects AB

H2DO

Nordic Aerowash Equipment AB

Simbo Petroleum No.2 Lid

Kvarnforsliden Mining KB

Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot

Prokurist
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Ulrik Jansson har under de senaste fem (5) &ren varit verksam i
och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

BOLAG BEFATTNING

PA Resources AB Styrelseledamot,

VD, Extern VD

Nickel Mountain Group AB (publ) Styrelseledamot, ordfé-

rande
Nickel Mountain Resources AB (publ)
Nickel Mountain AB

Styrelsesuppleant

Styrelseledamot

Cortus AB Styrelseledamot
Cortus Energy AB Styrelseledamot
Genimator AB Styrelsesuppleant
Knappésens Montage AB Styrelsesuppleant
RECREA AB Styrelsesuppleant
Boglind & Wedholm AB Styrelsesuppleant

CLT Sweden Invest AB

Styrelseledamot

Nordic Ground Support Equipment AB

Styrelseledamot

Nordic Ground Support Equipment IP AB Styrelseledamot

Andrew Harriman (fodd 1964)
Styrelseledamot sedan 2011
Andrew Harriman har varit engagerad i Crown Energy sedan
2011. Andrew Harriman har last fastighetsvetenskap vid Cam-
bridge University, England. Andrew Harriman har sedan tidigare
mellan 2000 till 2004 varit delédgare i Africa Oilfields Services,
ett féretag som fillhandahéller prospekteringslésningar i Nigeria.
Andrew Harrimans dger Nigerian Development & Construc-
tion Company Ltd, ett féretag som har tillhandahéllit seismiska
sprangdmnen i Nigeria de senaste 30 dren. Andrew Harriman
ar bosatt i England. Andrew Harriman &r oberoende i férhal-
lande till séval Bolaget som storre aktiedgare.
Andrew Harriman éger privat samt genom bolag vid tidpunk-
ten fér Prospektets avgivande 100 000 aktier i Crown Energy.
Utéver sitt uppdrag i Crown Energy har Andrew Harriman
fsljande uppdrag och/eller ér deldgare av féljande féretag:

BOLAG BEFATTNING
Nigerian Development & Construction Company Lid VD
Maerlin Lid Styrelseledamot

Andrew Harriman har under de senaste fem (5) &ren varit verk-
sam i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

BOLAG BEFATTNING

Whitehawk Ltd

Styrelseledamot
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Andreas Forssell (fadd 1971)
Styrelseledamot sedan 2015.
Andreas Forssell har varit engagerad i Crown Energy sedan
2011. Andreas Forssell utbildade sig till civilekonom pé Stock-
holms universitet mellan &ren 1992-1996. Ar 2000 erhéll han sin
MBA fran Cass Business School i London. Andreas Forssell har
20 &rs erfarenhet fran olika typer av ledande befattningstjcinster
med engagemang inom olja och gas och andra naturresurser
under de senaste 10 dren, med omfattande erfarenhet frén
internationella afférer. Innan sitt engagemang i Crown Energy
var han verkstéllande direktdr i Tomsk Refining AB 2009-2011.
Dessférinnan arbetade Andreas Forssell bland annat som fére-
tagsrddgivare inom corporate finance och M&A.
Andreas Forssell dger privat samt genom bolag, vid tidpunkten
for Prospektets avgivande, 175 765 aktier i Crown Energy.
Utéver sitt uppdrag i Crown Energy har Andreas Forssell féljan-
de uppdrag och/eller ér deldgare av féljande féretag:

BOLAG

Kopy Goldfields AB (publ)
Andreas Forssell AB

AB Krasny Gold Fields

BEFATTNING

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Crown Energy lragq AB
H2DO AB

Styrelseledamot

Styrelsesuppleant

Andreas Forssell har under de senaste fem (5) dren varit verksam
i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

BOLAG

Tomsk Refining AB

Tomsk Konsult AB

Stella Nova Filmproduktion AB
Elecard AB

Park Venue Stockholm AB

Play on TV Europe AB

BEFATTNING
Extern VD

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot

Bostadsréittsféreningen Fénriken 6 Styrelseledamot, ordférande

Nick Johnson (fodd 1953)

Styrelseledamot sedan 2015.

Nick Johnson har varit engagerad i Crown Energy sedan 2015.
Han har en BSc (Hons) examen i geologi frén Bristol University
i Storbritannien och en doktorsexamen frén University College
London. Nick Johnson &r sedan 2009 VD fér Johnson Upstream
Consultants Ltd, eft oberoende konsultféretag. Nick Johnson &r
geolog med &ver 30 &rs erfarenhet inom olje- och gasindustrin
och hans expertis spanner dver hela E&P omrédet, sarskilt inom
prospektering och affdrsutveckling. Nick Johnsons internationella
erfarenhet ér omfattande, med sérskild styrka i hela Afrika,
Nordsjén, 8stra Europa och Mellanastern. Nick Johnson inledde
karriéren inom oljeindustrin 1980 f&r att sedan arbeta inom BP
frén 1981. Dér arbetade han internationellt i flera tekniska roller



samt med tillsyn. 1991 bérjade han pa OMV dar han hade
position som chef fér Global Exploration, med séte i Wien. Nick
Johnson flyttade dérefter till Afren plc som chef fér prospektering
och produktion under 2005. Nick Johnson hade det évergripan-
de tekniska och kommersiella ansvaret fér utvecklingen av Afren
plc:s portfdlj fran start till ett 15-tal tillgdngar éver sex lander i
Vastafrika, innefattandes produktion av éver 20 000 fat olja per
dag vid slutet av 2008. Nick Johnson lémnade Afren plc 2009
fr att verka i egen konsultverksamhet. Nick Johnson &r obero-
ende i forh&llande till stérre aktiedgare.

Nick Johnson dger privat samt genom bolag, vid tidpunkten for
Prospektets avgivande, 100 000 aktier i Crown Energy.

Utéver sitt uppdrag i Crown Energy har Nick Johnson fsljande
uppdrag och/eller ér deldgare av féljande féretag:

BOLAG BEFATTNING

Johnson Upstream Consultants Ltd VD, Styrelseledamot

Fastnet Pefroleum Ltd Styrelseledamot

Nick Johnson har under de senaste fem (5) &ren varit verksam i
och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

BOLAG
Rocksource ASA

BEFATTNING

Styrelseledamot

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Nedan redovisas de ledande befattningshavarna i Crown
Energy, deras bakgrund, befattning och anstdllningsér.

Ulrik Jansson (fadd 1954)
Verkstdllande direktér sedan 2011,

Se under "Styrelse”.

Andreas Forssell (fodd 1971)
CFO och vice VD sedan 2011.

Se under "Styrelse”.

Jenny Bjdrk (fodd 1979)

Ekonomichef sedan 2013

Jenny utbildade sig till civilekonom med inrikining mot internatio-
nell ekonomi vid Linkdpings universitet mellan aren 1999-2005.
Jenny Bjérk studerade dven ekonomi under 2003 vid Handels-
hochschule Leipzig (HHL) i Leipzig, Tyskland. Mellan éren
2005-2012 har Jenny Bjérk arbetat med revision pa Deloitte och
erhdll i januari 2012 sin revisorsauktorisation. Jenny Bjérk har
under tiden som revisor arbetat med féretag inom olika typer av
industrier och varierande storlek. Majoriteten av féretagen har
varit av stérre karaktdr vilket har inneburit att Jenny Bjsrk fréimst
har arbetat med IFRS- och USGAAP-rapporterande féretag.
Jenny Bjérk har inga andra uppdrag utéver sédana som ar
knutna till hennes anstéllning i Crown Energy.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Jenny Bjork ager inte vid tidpunkten f5r Prospektets avgivande
négra aktier i Crown Energy.

BOLAG BEFATTNING

Crown Energy Iraq AB Styrelseledamot

Peter Mikkelsen (fodd 1953)

Chefsgeolog och Prospekteringschef sedan 2011

Peter Mikkelsen har varit engagerad i Crown Energy sedan 2011.
Peter Mikkelsen har &ver 30 ars erfarenhet frén oljebranschen vil-
ket inkluderar 6ver 15 ars erfarenhet som olika chefsbefattningar
inom prospektering. Peter Mikkelsen avlade sin kandidatexamen
i geologi frén Oxford University 1976. Efter sin examen bérjade
Peter Mikkelsen att arbeta p& Carless Exploration Ltd dér han
frémst blev ansvarig fér deras on-shoreupptéckter i Storbritan-
nien. Efter att ha blivit prospekteringschef fér Carless amerikan-
ska dotterbolag flyttade han tillbaka till Storbritannien 1998 dér
han blev anstélld av Brabant Petroleum Ltd. Som prospekterings-
chef p& Brabant Petroleum Ltd var han involverad i flera upp-
tackter i Nordsjén, daribland Malory, Hannay och Goldeneye.
Utdver detta var han dven involverad i Brabants europeiska och
tunisiska expansion. Han lémnade Brabant 1999 och efter det
har Peter Mikkelsen arbetat som konsult. Han inriktar sig fréimst
mot utvecklingen av prospekteringsprojekt dar Peter Mikkelsen
framforallt fokuserar pé det affarsmassiga, tekniska samt genom-
fsrandet av projektet. De senaste tio aren har Peter Mikkelsen
arbetat med en stor bredd av internationella projekt med betydel-
sefulla erfarenheter frén bland annat Afrika, Nordvdstra Europa,
Medelhavet, Karibien och USA. Peter Mikkelsen &r dven non
executive director sedan 2009 i Kea Petroleum Plc och associate
i Simco Petroleum Management sedan 2000.

Peter Mikkelsen dger privat samt genom bolag, vid tidpunkten
for Prospektets avgivande, 100 000 aktier i Crown Energy. Peter
Mikkelsen &r bosatt i England.

Utéver sitt uppdrag i Crown Energy har Peter Mikkelsen f5l-
jande uppdrag och/eller ér deldgare av féljande féretag:

BOLAG
KEA Petroleum Plc

BEFATTNING

Styrelseledamot
Simco Petroleum Management Associate

Fasinet Lid Delégare

Peter Mikkelsen har under de senaste fem (5) aren varit verksam i
och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

BOLAG
Rift Oil Plc

BEFATTNING

Styrelseledamot
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REVISOR

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med

Peter Burholm (fodd 1968) som ansvarig revisor

Peter Burholm fran Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC”)
&r ansvarig revisor fér Crown Energy. Peter Burholm &r auktori-
serad revisor sedan 1995 och Peter Burholm saval som PwC é&r
medlemmar i yrkessammanslutningen FAR SRS. PWC har varit
Bolagets revisorer under hela perioden fér den historiska finan-
siella informationen.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ulrik Jansson har tidigare varit styrelseledamot i Genimator Aktie-

bolag som tradde i likvidation i december 2008.

Under perioden 8 januari 2013 - 29 maj 2013 var Ulrik
Jansson styrelseordférande i Nickel Mountain Group AB (publ).
Nickel Mountain Group AB (publ) har véckt en talan om per-
sonligt skadest&ndsansvar fér Ulrik Jansson och tre andra fére
detta styrelseledamater i Nickel Mountain Group AB (publ).
Talan avser solidariskt personligt skadesténdsansvar om cirka 50
MSEK. Ulrik Jansson har bestritt talan i sin helhet och malet &r
annu ej avgjort.

Andreas Forssell har tidigare varit styrelseledamot i Play on
TV Europe AB som begdrdes i konkurs den 13 december 2013.
Andreas Forssell har tidigare varit extern verkstallande direktér i
Tomsk Refining AB dér det beslutades om likvidation i maj 2011.
Dartill har Andreas Forssell tidigare varit styrelsesuppleant i
Elecard AB dar det i mars 2011 beslutades om likvidation.
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Utéver vad som nédmns ovan har det i nédmnda likvidationer
och avslutade konkurser inte riktas nédgon form av skadestdnds-
krav, krav pé aterbetalning eller annat ekonomiskt ansprak mot
Ulrik Jansson, Andreas Forssell eller ndgon annan bolagsfére-
trddare. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befatt-
ningshavarna i Crown Energy har négot familieband med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bolaget. Det
forekommer inte négra intressekonflikter mellan, & ena sidan,
ovanst&ende styrelseledaméters eller ledande befattningshavares
skyldigheter gentemot Bolaget och, & andra sidan, deras privata
intressen och/eller andra férpliktelser.

Vidare har, utdver vad som angivits ovan, ingen av styrelsele-
daméterna eller de ledande befattningshavarna (i) démts i nagot
bedragerirelaterat mdl (i) varit inblandade i n&gon konkurs,
konkursférvaltning eller likvidation i egenskap av styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare {iii) varit utsatt for officiella
anklagelser eller sanktioner av évervakande eller lagstiftande
myndigheter och ingen av dessa har av domstol férbjudits att
agera som ledamot i styrelse eller ledande befattningshavare
eller att p& annat satt idka naringsverksamhet under de senaste
fem (5) aren.

Alla styrelseledaméter och ledande befattningshavare ér fill-
gdngliga pé Bolagets huvudkontor i Stockholm, se adress langst
bak i Prospektet.



Bolagsstyrning

Crown Energy ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i
Stockholm. Bolagets aktier &r vid tidpunkten fér detta Prospekt
upptagna till handel pé NGM Equity som &r en reglerad
marknad. Bolagsstyrningen av Crown Energy utgdr frén regler

i svensk lag, noteringsavtal, Bolagets riktlinjer och god sed p&
aktiemarknaden. Bolag vars aktier ar upptagna till handel p& en
reglerad marknad &r ocksé skyldiga att tillimpa Svensk kod fér
bolagsstyrning ("Koden”), viket Bolaget gjort sedan 2013 med
beaktande av principen fslj eller férklara.

BOLAGSSTAMMA
Bolagsstémman &r Bolagets hégst beslutande organ. Arsstamma
ska enligt lag héllas inom sex m&nader efter rékenskapsdrets slut.
Vid &rsstémman beslutas i frégor avseende bland annat faststal-
lande av resultat- och balansrékning, dispositioner betréffande
Bolagets resultat, ansvarsfrihet, val av styrelseledaméter och val
av revisorer.

Kallelse till arsstdmma, liksom till extra bolagsstémma dér
en fré&ga om éndring av bolagsordningen ska behandlas, ska
utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fére bolagsstémma.
Kallelse till annan bolagsstémma ska utférdas tidigast sex och se-
nast tre veckor fére bolagsstdmman. Raétt att delta i och résta pé&
&rsstémman har aktiedgare som ér inférda i den av Euroclear for
Crown Energys rakning férda aktiebok senast fem vardagar fére
bolagsstdmman och som anmdlt sitt deltagande till Bolaget enligt
anvisningarna i kallelse till simman. Aktiedgare kan foretrddas
av ombud.

VALBEREDNING

Valberedningens uppgift &r att infér &rsstémman lémna férslag
avseende bland annat val av styrelseordférande, styrelseledamé-
ter, revisor, arvode till styrelseledaméterna och i férekommande
fall forslag till val av revisor samt arvode till denna. Principerna
for utseende av Valberedningen beslutas av drsstémman.

Crown Energy har historiskt sett inte haft en valberedning,
vilket ér en avvikelse frén Kodens regler fr bolagsstyrning.
Bakgrunden fill avvikelsen &r att Bolaget inte ansett en valbered-
ning behdvlig beaktat aktiedgarkretsens sammansattning. Infér
arsstamman 2015 samrédde Crown Energy med huvudaktiedgar-
na och beslutade att en valberedning fér nérvarande inte anses
behévlig med anledning av just aktieGgarkretsens sammansatt-
ning. Beroende pd vésentliga férandringar i aktiedgarkretsen,
kan frégan om en valberedning behéva véckas igen och Crown
Energy har fér avsikt att [6pande hélla en dialog med huvud-
aktiedgarna kring detta.

BOLAGSSTYRNING

STYRELSE

Styrelsens arbete bedrivs p& satt som féreskrivs i aktiebolags-
lagen, Koden och &vriga fér Bolaget tillampliga regler och
férordningar. Under 2014 sammantréde styrelsen vid 14 fillfallen.
Styrelsens évergripande uppgift &r att forvalta Bolagets angeld-
genheter och organisation. Styrelsen bestér idag av fem ledamé-
ter. For ytterligare information om styrelsen, se avsnittet “Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer”.

Arbetsordning och styrelsemdten

Vid det konstituerande styrelsemétet efter drsstémman faststéller
Styrelsen i Crown Energy en arbetsordning med instruktioner
avseende arbetsordning mellan Styrelse och verkstéllande direk-
téren, samt instruktioner fér ekonomisk rapportering. Styrelsen
kallas fill minst fyra ordinarie sammantréden utéver konstitu-
erande sammantrade. Sammantradena koordineras i den man
det ér majligt il tidpunkterna fér ekonomisk rapportering och
bolagsstdmma. Utdver ordinarie sammantréden kallas Styrelsen
till ytterligare sammantréden nér situationen sa kraver.

STYRELSEUTSKOTT

| enlighet med aktiebolagslagen och Koden ska styrelsen inratta
ett revisionsutskott samt ett ersattningsutskott. Crown Energy har
dock valt att inte inratta dessa utskott med hanvisning till den
motivering som ldmnas nedan.

Revisionsutskott
Revisionsutskottet har bland annat till uppgift att bereda Styrel-
sens arbete med att kvalitetssdkra den finansiella rapporteringen.
Beredningen innefattar frédgor om internkontroll och regelefter-
levnad, kontroll av redovisade varden, uppskattningar, beddm-
ningar och &vrigt som kan péverka de finansiella rapporternas
kvalitet. Utskottet tréffar fortldpande Bolagets revisor, sétter upp
riktlinjer fér revison och andra tjénster, utvérderar revisorn samt
bitréder Valberedningen vid val av revisor samt i arvoderings-
fragor.

Crown Energy har beslutat att styrelsen ska fullgéra de uppgif-
ter som ankommer pé ett revisionsutskott.

Ersiittningsutskott
Ersdttningsutskottets uppgift ér att faststélla [5n och évriga
ersattningar till VD samt riktlinjer fér ersattningar till ledande
befattningshavare vilka slutligen ska understéllas &rsstémman
for beslut. Vidare ska ersattningsutskottet foreta en kontinuerlig
&versyn av de ledande befattningshavarnas anstéllningsvillkor
samt tillstélla styrelsen rapporter om detta.

Crown Energy har beslutat att styrelsen ska fullgéra de uppgif-
ter som ankommer pd& ett ersattningsutskott.
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BOLAGSSTYRNING

ERSATTNINGAR

Ersiittning till Styrelse

Ersattningen till Styrelsen bestams av arsstamman. Vid drsstém-
man den 13 maj 2015 beslutades att Styrelsens ordférande ska
ersattas med 150 000 SEK fér 2015 samt att dvriga icke i Bola-
get anstdllda ledaméter skulle ersattas med 75 000 SEK vardera.
Under 2014 utgick ersattning om 150 000 SEK till styrelsens
ordférande och 75 000 SEK vardera till évriga ledaméter.

Ersiittning till ledande befattningshavare

Ersattning utgick till VD Ulrik Jansson under rékenskapsaret 2014
med totalt 1 597 TSEK. Ulrik Janssons har sedan den maj 2014
en ménatlig ersattning om 95 000 SEK. Mellan Bolaget och Ulrik
Jansson géller en uppségningstid om tolv mé&nader frén Bolagets
sida och sex manader fran VDs sida. Ulrik Jansson erhéller pen-
sionsersdttning som, sdvitt Styrelsen kan bedéma, @r marknads-
massiga fér en VD i ett bolag liknande Crown Energy.

Ovriga ledande befattningshavare i Crown Energy utgérs av
Andreas Forssell, CFO och Vice VD, Jenny Bjérk, ekonomichef
samt Peter Mikkelsen, prospekteringschef.

Andreas Forssell har sedan maj 2014 en ménatlig erséttning
om 115 000 SEK. Uppsdgningstiden mellan Andreas Fors-
sell och Bolaget ar 6msesidigt sex manader. Andreas Forssell
erhdller pensionsersattning som, savitt Styrelsen kan bedéma, &r
marknadsmdssiga fér en CFO och Vice VD i ett bolag liknande
Crown Energy.

Jenny Bjérk har en ménatlig ersattning om 65 000 SEK.
Uppsdgningstiden mellan Jenny Bjérk och Bolaget ér émsesidigt
tre manader. Jenny Bjérk erhdller pensionsersattning som, sdvitt
Styrelsen kan bedéma, ér marknadsméssiga fér en ekonomichef
i ett bolag liknande Crown Energy.
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Peter Mikkelsen fullgér sina managementdtaganden fér
Bolaget p& konsultbasis. Under 2014 erlade Bolaget till Peter
Mikkelsen cirka 11 000 GBP. Utéver allmén pensionsplan finns
inga, med undantag fér pensionsersattingen till Ulrik Jansson,
avtalade pensionsférméner i Crown Energy.

Om inte annat angivits ovan har Bolaget inte heller slutit négot
avtal med medlem av Bolagets férvaltnings-, lednings- eller kon-
trollorgan som ger sédan medlem rétt till n&gon férmén efter det
att uppdraget avslutats.

Ersiittning till revisor

Vid arsstamman den 13 maj 2015 utségs Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor med Peter Burholm som
ansvarig revisor. Peter Burholm &r auktoriserad revisor sedan
1995 och medlem i yrkessammanslutningen FAR och har varit
ansvarig revisor for Bolaget sedan 2010. Ersdttning till revisorn
utgdr enligt Ipande rakning. Den totala ersattningen till revisorn
som utgétt for koncernen verksamhetsaret 2014 (2013) uppgick
till 345 (805) TSEK, varav 330 (604) TSEK avs&g revisionsupp-
drag och 16 (201) TSEK évriga uppdrag. Med revisionsuppdrag
avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstdllande direktérens férvaltning, évriga
arbetsuppgifter som det ankommer pé& bolagets revisor att utféra
samt r&dgivning eller annat bitréde som féranleds av iakttagelser
vid s&dan granskning eller genomférandet av sédana évriga
arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.



Bolagsordning

Bolagsordning Crown Energy AB
Organisationsnummer: 556804-8598

§1 FIRMA
Bolagets firma &r Crown Energy AB. Bolaget &r publikt (publ).

§2 STYRELSENS SATE

Styrelsen har sitt sate i Stockholm léan, Stockholm kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget ska vara verksamt inom olje- och gasindustrin, dga och
forvalta fast och 16s egendom samt idka annan dérmed férenlig
verksamhet.

§4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska utgéra lagst 1200 000 kronor och hégst
4800000 kronor.

§5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier ska vara lagst 50 000 000 och hégst
200000000.

§6 STYRELSE
Styrelsen ska best& av lagst 3 och hégst 10 ledaméter med hdgst
5 suppleanter.

§7 REVISOR

Fér granskning av bolagets drsredovisning samt styrelsens och
verkstdllande direktérens forvaltning ska, intill slutet av den drs-
stémma som halls under det fjérde rikenskapsdret efter revisors-
valet, en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller
ett registrerat revisionsbolag.

§8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstémman ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pé bolagets hemsida. Att kallelse skett
ska annonseras i Svenska Dagbladet.

§9 ANMALAN TILL STAMMA

Ratt att delta i stdmma har sédana aktiedgare som upptagits i
aktieboken pé& satt som féreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket aktiebo-
lagslagen och som anmadlt sig hos bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stsmman. Denna dag fér inte vara séndag,
annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyé&rsafton och inte infalla tidigare @n femte vardagen fére stam-
man.

BOLAGSORDNING

§10 ARSSTAMMA

Arsstamma ska héllas rligen inom sex (6) ménader efter réiken-
skapsdrets utgdng.

P& &rsstémma ska féljande drende férekomma:

Val av ordférande vid stémman.

Utseende av protokollférare.

Upprattande och godkénnande av réstléngd.
Godkénnande av dagordningen.

Val av en eller tv& justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

NOORWN =

Féredragning av framlagd drsredovisning och revisionsbe-
rattelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberdttelse.
8. Beslut
a) om faststéllande av resultatrékning och balansrékning samt
i fsrekommande fall koncernresultatrékning och koncernba-
lansrékning;
b) om dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrékningen;
c) om ansvarsfrihet &t styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktor.
9. Bestammande av antalet styrelseledaméter och styrelsesupple-
anter samt, i férekommande fall, revisor och revisorssuppleant.
10.Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

11. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i fére-
kommande fall revisorer och eventuella revisorssuppleanter.
12. Annat drende, som ankommer pé& stémman enligt aktiebolags-

lagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstémma mé& envar réstberéttigad résta fér hela
antalet av honom dgda och féretrddda aktier, utan begréns-
ning i rostetalet.

§ 11 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ar 0101-1231.

§12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller férvaltare som p& avstémningsdagen &r
inférd i aktieboken och antecknad i ett avstémningsregister, enligt
4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment eller den som &r antecknad pé avstémningskonto enligt 4
kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara behérig
att utéva de réttigheter som framgér av 4 kap. 39 § aktiebolags-
lagen (2005:551).

Denna bolagsordning antogs p& &rsstdmma den 13 maj 2015
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Legala fragor och 6vrig information

LEGAL STRUKTUR

Bolagets registrerade firma &r Crown Energy AB (publ), org. nr
556804-8598. Bolaget registrerades fér forsta géngen den 14
april 2010 och har sitt séte i Stockholm. Bolagets aktier hand-
las p& NGM Equity under kortnamnet CRWN med ISIN-kod
SE0004210854. Bolagets legala struktur framgér nedan.

Crown Energy AB (publ)

Crown Energy Ventures

Crown Energy Iraq AB Corporation

Amicoh Resources Ltd

Simbo Petroleum No. 2 Lid

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Crown Energy ar inte, eller har infe varit part i nagra réttsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden, inklusive énnu icke avgjorda
arenden eller sédana som Bolaget ér medvetet om kan upp-
komma, under de senaste tolv manaderna som nyligen har haft
eller kunnat f& betydande effekter p& Crown Energys finansiella
stéillning eller I6nsamhet.

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Moderbolaget och dess dotterbolag bedéms ha en nérstéende-
relation.

Som nérstéende definieras dven styrelseledaméter, ledande
befattningshavare och deras néra familjemedlemmar. Med
ledande befattningshavare avses personer som tillsammans med
verkstéllande direktdren utgér ledningsgruppen. | Crown Energy
bestdr de ledande befattningshavarna av verkstéllande direktor
och vice verkstéllande direktér/CFO, vilka &r anstéllda i Bolaget.
Utdver dessa ingdr ytterligare tre personer till i ledningsgruppen
som ej ar anstdllda.

Inkép och forsiiljning inom koncernen
Av Moderbolagets neftoomséttning utgér O procent férsdlining till

andra bolag inom Koncernen under sévél férsta kvartalet 2015
(2014), som under heldret 2014 (2013). Av Moderbolagets réinte-
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intdkter avser 100 (100) % andra féretag inom koncernen under
forsta kvartalet 2015 (2014) och 89 (99) % under heléret 2014
(2013). Rénta utgar om 10 procent pd koncerninterna l&n och p&
rérelseskulder som inte férvdntas aterbetalas inom 1 ér.

Ln frdn ndrstdende

Moderbolaget innehar rantefria 1&n frén Ulrik Jansson (privat och
via bolag) p& 6 904 TSEK per 31 mars 2015. Av dessa redo-
visas O TSEK som &vriga kortfristiga skulder. Lénen I8per utan
rénta och omférhandlas arsvis. Nuvérdet pé lanen, motsvarande
bedémt verkligt varde per 31 mars 2015, har berdknats till 6 575
TSEK, vilket baseras pd en rénta p& 5% om lanet skulle ha teck-
nats till marknadsmassiga villkor.

Kop av tjtnster

Tvé personer tillhérande féretagsledningen under 2014, Peter
Mikkelsen och David Jones, var engagerade i sina respektive
ledningspositioner under konsultavtal. Tiénsterna kdps p& nor-
mala kommersiella villkor och fakturering sker efter utfért arbete.
Crown Energy képer dven tekniska konsultfjanster fran Simco
Petroleum Ltd. Alan Simonian, Crown Energys ordférande, ar
stérre aktiedgare i Simco och &r ocksé styrelseledamot i samma
bolaget. Tiénsterna frén Simco képs pd normala kommersiella
villkor.

VASENTLIGA AVTAL

Forvirvsavial och tillircide avseende Simbo Petroleum No.2 Ltd - Sydafrika
Crown Energy AB:s dotterbolag, Crown Energy Ventures
Corporation ingick i augusti 2011 avtal avseende férvérv av 75
procent i licensen Block 2B i Sydafrika genom férvérv av bolaget
Thombo Petroleum Ltd fér totalt 14 MUSD (cirka 90 MSEK).
Séljarna och Bolaget kom under februari 2013 istéllet dverens
om att genomféra affdren med en andel om totalt 40,5 procent
av licensen och med en proportionellt oférandrad képeskilling,
sdledes uppgédende till cirka 7,6 miljoner USD (cirka 49 MSEK).
Denna del av licensen har av séljarna éverférts fill ett nybildat
engelskt bolag, Simbo Petroleum No. 2 Ltd, registreringsnummer
8542642, ("Simbo"). Den 24 juli 2013 fardigstalldes aktie-
dverlatelseavtalet mellan Crown Energy och séljarna av Simbo

i Sydafrika. Kspeskillingen fér licensandelen uppgér till 48 757
TSEK. Fullbordandet av férvérvet var villkorat av de sydafrikan-
ska myndigheternas godkannande.

For att finansiera ovan némnda férvéry, beslutade i juni 2013
en extra bolagstémma att emittera 6 438 757 konvertibler med
foretradesratt for aktiedgarna. Konvertibelemissionen registrera-
des hos Bolagsverket den 31 juli 2013. Konvertibelemissionen
tillfsrde Crown Energy 44 124 TSEK i likvida medel efter transak-
tionskostnader.



Képeskillingen ska enligt aktiedverlatelseavtalet erlaggas dels
genom kontanta medel uppgdende till 35 882 TSEK och dels
genom konvertibler i Crown Energy uppgdende till 12 875 TSEK.
Saval de kontanta medlen som konvertiblerna, &r fram fill dess
att de sydafrikanska myndigheterna givit sitt godkénnande till
dgarbytet, i forvar hos tredje part.

Den 27 januari 2015 erhdll Bolaget myndighetsgodkénnande
for forvarvet av Simbo som innehar 40,5 procents dgarandel i
Block 2B i Sydafrika. Agarprévningsprocessen fér Crown Energys
forvary av andelar i Block 2B i Sydafrika ér darmed klar. Forvar-
vet av Simbo var villkorat av myndighetsgodkénnandet.

Forvirvsavtal och filliggsavtal avseende Amicoh Resources Limited
(Madagaskar — Manja Block 3108)

Crown Energy Ventures Corporation i egenskap av kdpare och
ett British Virgin Island-bolag som séljare ingick den 5 augusti
2011 ett avtal, och i november 2011 ett tillaggsavtal avseende
férvarv av samtliga aktier i Amicoh Resources Limited, ett British
Virgin Island-bolag. Crown Energy Ventures Corporation beta-
lade en initial képeskilling i samband med férvérvets fullbordan-
de. Beroende pd projektets utveckling kan en tillaggskdpeskilling
utgd i kontanta medel till saljaren.

Forvirvsavial avseende del av Block P — Ekvatorialguinea

Crown Energy Ventures Corporation i egenskap av kdpare och ett
norskt bolag som sdljare ingick den 4 oktober 2011 ett forvérys-
avtal avseende del av Block P — Offshore Rio Mini, Equatorial
Guinea. Genom avtalet férvarvar Crown Energy Ventures Corpo-
ration saljarens (i) 5 procent “Participating Interest” och 6,25 pro-
cent "Paying Interest”, bada begreppen i enlighet med definitio-
nerna i ett joint operating agreement daterat den 9 augusti 2004
avseende Block P, samt (ii) rattigheter och skyldigheter under ett
production sharing contract daterat den 3 april 2003 avseende
Block P. Saljaren har rétt till en initial ersattning i kontanta medel
samt en ersattning som @r beroende av projektets utveckling.
Sdljaren kan vélja att erhdlla den resultatbaserade ersattningen

i nyemitterade aktier i Bolaget. Férvérvet av Block P slutférdes
under oktober 2012. Bolaget garanterar fullbordandet av Crown
Energy Ventures Corporations forpliktelser under avtalet.

Forvirvsavial avseende Salah ad-Din (Irak) — Crown Energy Iraq AB

Den 18 november 2013 tilltrddde Crown Energy det svenska
aktiebolaget Crown Energy Iraq AB ("Crown Iraq”), tidigare
Tigris Oil Sweden AB. Vederlaget utgjordes av 1842715
nyemitterade aktier i Crown Energy genom en apportemission.
Teckningskursen faststalldes till 8 SEK per Crown Energy-aktie,
vilket innebar att vederlaget fér Crown Iraq uppgick till ca 15
MSEK. Séljare av Crown Iraq var T Intressenter AB ("TIAB”) och
USB Investment B. V ("USB”) och emissionen riktades enbart fill
dessa parter. Som en del av éverenskommelserna kring forvar-
vet, har Crown Energy stdllt ut en kdpoption till TIAB vilken ger
TIAB under 30 ménader efter Crown Energys tilltréde av Crown
Iraq, en ratt att kdpa tillbaka 250 aktier i Crown Iraq till ett pris
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per aktie om 1 SEK. Vid férvéarvstidpunkten motsvarar detta 25
procent av samtliga aktier i Crown Iraq. Det bér noteras att vid
kapitaltillskott, kommer |&senpriset per aktie att justeras upp pro-
portionerligt i férhallande till kapitaltillskottet. Vid nyemission och
dartill kopplat kapitaltillskott kommer déremot optionsaktierna att
sp&das ut. Crown Energy redovisar férvarvet av Crown Iraq som
ett tillgangsforvary, d& bedémningen ér att transaktionen inte
uppfyller kraven fér definitionen rérelseférvéry. Detta innebér
bland annat att ingen goodwill uppstér.

Konsortialavtal med T Intressenter AB avseende Crown Irag

Bolaget har den 10 september 2013 i samband med férvarvet av
Crown Iraq ingétt ett konsortialavtal med TIAB. Avtalet reglerar
vissa frégor kring Crown Irag. TIAB har genom avtalet rétt att
utse tvd av styrelseledaméterna i Crown Iraq och ett antal fragor
ska enligt avtalet beslutas i samrad med Crown Energy, t.ex. (i)
&ndring av bolagsordningen, (i) féréndring av aktiekapitalet
genom emission efc., (iii) beslut om utdelning, (iv) likvidation, och
(v) avvikelser frén befintlig afférsplan. Vidare stadgas att Crown
Iraq ska vara féremdl fér hembud samt ett antal éverlételsebe-
grdnsningar. Avtalet 6per till och med 10 september 2018 och
lyder under svensk ratt.

TILLSTAND, LICENSER OCH OPERATORSAVTAL
En forutsdttning for Bolagets verksamhet &r att det land dér
verksamheten bedrivs lamnar tillsténd att prospektera efter samt
utvinna olja och naturgas. Dessa fillsténd kan kallas fér licens,
koncession eller produktionsdelningsavtal beroende pé vilket
land det handlar om. En licens bestér vanligtvis av tva delar; forst
en prospekteringslicens och, om licens byggs ut fér produktion,
en produktionslicens. Varije licens styrs av tvingande lagstiftning
som é&r géllande vid tidpunkten fér utférdandet av licensen. Detta
innebar att licensvillkoren kan variera beroende pa vid vilken
tidpunkt de har utfardats.

Ett foretag som pd uppdrag av ett eller flera féretag i eft
partnerskap har fétt rétten att prospektera efter olja och gas i
ett omrade, och att bygga ut ett falt fér produktion vid en kom-
mersiell fyndighet kallas “operatér”. Operatéren ansvarar dven
fr driften av anléggningarna. Crown Energy &r idag avtalspart
i avtal avseende tre olje- och gaslicenser. Villkoren i de avtal
dar Crown Energy é&r part &r standardiserade och féljer i allt
vasentligt internationell standard inom oljesektorn. Dessutom styrs
innehdllet i avtalen av tvingade lagstiftning i respektive land dar
den aktuella tillgéingen ar belagen.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolagets Styrelse kanner till existerar inga aktiedgaravtal
eller motsvarande avtal mellan aktiedgare i Crown Energy i syfte
att skapa ett gemensamt inflytande Sver Bolaget.

FORSAKRINGAR
Crown Energy har ett fér branschen sedvanligt férsékringsskydd
och Styrelsen bedémer att Koncernens nuvarande férsékrings-
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skydd ér tillfredstéllande med avseende pé verksamhetens art
och omfattning.

LAN OCH ANSVARSFORBINDELSER

Fér information om Bolagets l&n och ansvarsférbindelser, se
under ovanstdende rubriken “Avtal och transaktioner med narstd-
ende” samt under rubriken “Skulder” i avsnittet “Kommentarer il
den finansiella utvecklingen”.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Crown Energy @r innehavare till dom&nnamnet crownenergy.se
och crownenergy.org men dger dérutéver inga immateriella rat-
tigheter, utéver vad som beskrivits under “Vasentliga avtal” ovan.

HANDLINGAR SOM HALLS TILL GANGLIGA FOR INSPEKTION
Arsredovisningar och annan information fér vissa inhemska
juridiska personer lamnas till Bolagsverket i enlighet med svenska
regler och férordningar. Observera att det inte &r sdkert att
informationen i handlingarna ger ndgon indikation om Crown
Energys publicerade resultat i alla avseenden. Crown Energy
ldmnar Gven drsredovisningar, bokslutskommunikéer, kvartals-
rapporter, pressmeddelanden och annan information péd sin
hemsida, www.crownenergy.se. Arsredovisningar och annan in-
formation kan ocksé bestéllas frén Bolagets huvudkontor. Adress
aterfinns i slutet av Prospektet.
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Handlingar inforlivade

genom hdnvisning

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bér ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hénvisning och informationen, fill vilken hanvisning sker,

ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inférlivade i Prospektet ge-

nom hanvisning. S&dan information i nedan angivna dokument som ej inférlivats genom hdnvisning aterfinns, i relevanta delar, p& an-

nan plats i detta Prospekt. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhéllas frén Crown Energy

elektroniskt via Crown Energys hemsida, www.crownenergy.se eller kan erhéllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor.

Adress till Bolaget &terfinns i slutet av Prospektet.

INFORLIVAT DOKUMENT

SIDHANVISNING

Crown Energys reviderade arsredovisning for 2013, inklusive revisionsberéttelse
e Koncernens resultat- och balansrékning

e Koncernens kassaflédesanalys

® Noter

 Revisionsberditelse

Crown Energys reviderade arsredovisning fér 2014, inklusive revisionsberdttelse
o Koncernens resuliat- och balansrékning

o Koncernens kassaflédesanalys

* Noter

e Revisionsberdttelse

Crown Energys delérsrapport for det férsta kvartalet 2014
e Koncernens resuliat- och balansrékning

o Koncernens kassaflddesanalys, nyckeltal

® Noter

Crown Energys delarsrapport fér det férsta kvartalet 2015
e Koncermens resultat- och balansrékning

¢ Koncernens kassaflédesanalys, nyckeltal

® Noter

Crown Energys Competent Person’s Report, daterad den 12 maj 2015

Sidorna 28-31
Sidorna 32-33
Sidorna 40-69
Sidan 71

Sidorna 30-33
Sidorna 34-35
Sidorna 4271
Sidan 73

Sidorna 8-10
Sidorna 10-12
Sidorna 15-19

Sidorna 8-10
Sidorna 10-12
Sidorna 15-22
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Skattefrégor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrégor som akiudliseras med anledning av
Frbjudandet och upptagandet fill handel av aktier i Bolaget p& NGM Equity for fysiska
personer och akliebolag med skatterdttslig hemvist i Sverige, om inget annat anges.
Sammanfatiningen &r baserad p& nu géllande lagstifining och @r avsedd endast som
generell information avseende akfierna i Bolaget fréin och med det aft aktier har uppto-

gifs till handel p& NGM Equity.

SAMMANFATTNINGEN BEHANDLAR INTE:
e situationer dé aktier innehas som lagertillgéng i néringsverk-
samhet,

e situationer d§ aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag,

* de sdrskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdrags-
férbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som
kan bli tillampliga d& investeraren innehar aktier i Bolaget
som anses vara ndringsbetingade (skatteméssigt),

* de sdrskilda regler som i vissa fall kan bli tillémpliga p& aktier
i bolag som é&r eller har varit fdmansféretag eller pé aktier
som férvdrvats med stéd av sGdana aktier,

* de sdrskilda regler som kan bli tillampliga pg fysiska personer
som gér eller Sterfér investeraravdrag,

e utléindska féretag som bedriver verksamhet frén fast driftsstéille
i Sverige, eller

e utldndska féretag som har varit svenska féretag.

Sdrskilda skatteregler géller vidare fér vissa féretagskategorier.
Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild aktiecigare
beror delvis pé dennes speciella situation. Varje aktiedgare bér
rédfréga oberoende skatterédgivare om de skattekonsekvenser
som Erbjudandet och upptagandet till handel av aktier i Bolaget
pd NGM Equity kan medféra fér dennes del, inklusive tillamplig-
heten och effekten av utléindsk lagstiftning (inklusive féreskrifter)
och dubbelbeskattningsavtal.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som &r obegrdnsat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sésom rantor, utdelningar och kapital-
vinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital
ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust motsvarar skillnaden
mellan férsdliningsersatiningen, efter avdrag fér frséljningskost-
nader, och ink&pspriset. Det sammanlagda ink&pspriset fér alla
aktier av samma slag och sort divideras med antalet aktier. Fér
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marknadsnoterade aktier far inkdpspriset alternativt beréknas il
20 procent av intdkterna efter avdrag fér férséljningskostnader.

Kapitalférluster p& marknadsnoterade aktier fér dras av fullt
ut mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier samma ar samt pa
marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock
inte vardepappersfonder (eng. mutual funds), eller specialfonder
(eng. hedge funds) eller som endast innehéller svenska ford-
ringar, dvs. réntefonder). Kapitalférluster som inte dragits av
genom nu nadmnda kvittningsmdjlighet ar avdragsgilla till 70 % i
inkomstslaget kapital.

Om en nettoférlust uppkommer i inkomstslaget kapital, medges
reduktion av skatten pd inkomst fran fiénst och néringsverksamhet
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduk-
tionen &r 30 procent av nettoférlusten upp till SEK 100 000 och
21 procent av en eventuell &terstdende netto forlust. En nettofér-
lust kan inte Sverféras fill framtida beskattningsdr.

For fysiska personer som &r obegrdnsat skattskyldiga i Sverige
innehalls en prelimindrskatt p& utdelningar med 30 procent. Pre-
limindrskatten innehdlls vanligen av Euroclear eller, betréffande
forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Fysiska personer som dger aktier genom investeringssparkonto
beskattas inte fér kapitalvinst vid férsaljning eller fér utdelning pé
s&dana aktier. Féljaktligen &r forluster inte avdragsgilla. Skatt tas
ut p& en schablonintakt som baserats p& ett kapitalunderlag mul-
tiplicerat med statsl&nerdntan, oavsett om investeringssparkontot
ger vinst eller forlust. Schablonskatten tas ut arligen och uppgdr
till 0,27 procent av kapitalunderlaget under 2015.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapi-
talvinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget nérings-
verksamhet med 22 procent.

Avdrag for avdragsgill kapitalférlust pé aktier medges endast
mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra vardepap-
per som beskattas som aktier. Kapitalférlust p& aktier som inte
har kunnat utnyttjas under det &r férlusten uppstar fér sparas (av
det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot skattepliktiga



kapitalvinster pa aktier och andra vérdepapper som beskattas
som aktier under efterféljande beskattningsér utan begrénsning
i tiden. Om en kapitalférlust inte kan dras av hos det bolag som
gjort forlusten, far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pd aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos
eft annat bolag i samma koncern, om det féreligger koncernbi-
dragsrétt mellan bolagen och b&da bolagen begér det for ett
beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller som
skulle ha haft det om inte nagot av bolagens bokféringsskyl-
dighet upphdr). Sarskilda skatteregler kan vara tilléampliga pa
vissa bolagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investmentfdretag.

AKTIEAGARE MED BEGRANSAD SKATTSKYLDIGHET I SVERIGE

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag, uttas normalt
svensk kupongskatt. Detsamma gdller vid vissa typer av utbetal-
ningar frén ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat
inlésen av aktier och &terkdp av egna aktier genom ett forvérvs-
erbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga
dagare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen &r 30 procent.
Skattesatsen reduceras dock i allménhet genom dubbelbeskatt-
ningsavtal. | Sverige verkstdlls avdrag fér kupongskatt normalt av
Euroclear Sverige eller, betréffande férvaltarregistrerade aktier,
av férvaltaren.

Aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige — och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige —
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féremal fér beskattning i sin
hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som dr begrén-
sat skattskyldiga i Sverige féremal for kapitalvinstbeskattning

i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget, om de vid négot
tillfélle under det kalenderdr d& avyttringen sker eller under de
foreg&ende tio (10) kalenderdren har varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln &r dock
i flera fall begrénsad genom dubbelbeskattningsavtal.

SKATTEFRAGOR I SVERIGE
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ORDFORKLARINGAR

Ordfsrklaringar

BEGREPP OCH MATT RELATERADE TILL OLJEINDUSTRIN

Prospektering

Operator

TCF

Farm-in

Farm-out

MBOE
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Identifiering och undersékning av omréden som kan
innehdlla olie- eller naturgasreserver.

Ett féretag som har réittigheten att prospekfera efter
olja i eff omréde och bedriva produktion vid en olje-
fyndighet. Mindre operatérer later ofta andra féretag
képa andelar i sina réttigheter fér att reducera risken
och dela pé& kostnader.

Bilioner kubikfot

Farm-in innebdr att eft bolag tréffar avial med ett an-
nat bolag angéende finansiering av hela eller delar
det andra bolagets projekt mot erhdllandet av en
dgarandel i projektet.

Farm-out innebdr att ett bolag tréffar avial med en
samarbetspartner som bér kostnaden fér hela eller
delar av ett projekt mot erhéllandet av en dgarandel
i projektet.

Miljoner fat oljeekvivalenter (Million Barrels of Oil
Equivalents).



Adresser

CROWN ENERGY

Crown Energy AB (publ)
Norrlandsgatan 18

111 43 Stockholm
Telefon: 08-400 207 25

JURIDISK RADGIVARE

Baker & McKenzie Advokatbyrd KB
Box 180

101 23 Stockholm

Telefon: 08-566 177 00

REVISOR

Pw(C

Torsgatan 21

113 97 Stockholm
Telefon: 08-555 330 00

EMISSIONSINSTITUT
Aqurat Fondkommission AB
Box 7461

103 92 Stockholm

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65
103 97 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00
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