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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats i enlighet med

lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt
Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april
2004 om genomforande av Europaparlamentets och ridets direktiv
2003/71/EG. Arsstimman i Crown Energy AB ("Crown Energy”
eller "Bolaget”) beslutade den 4 maj, pd forslag av styrelsen, att
genomfora en riktad emission (den "Riktade Emissionen”) om
31,5 miljoner units, bestdende av aktier och teckningsoptioner, till
den internationella investeraren Cement Fund SCSp (Société en
Commandite Spéciale) ("Cement Fund” eller "Investeraren”),
eller ett nybildat bolag i dess stille. Den Riktade Emissionen
genomfordes den 30 juni 2016. Prospektet har upprittats med
anledning av att aktierna som emitterats i den Riktade Emissionen
ska tas upp till handel p4 den reglerade marknaden NGM Equity
("NGM”). Prospektet har godkints av och registrerats hos
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 25 och 26 §§ i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Crown Energys
aktier dr per dagen for Prospektet upptagna till handel pi4 NGM
Equity under kortnamnet CRWN.

All information som limnas i Prospektet bor noga overvigas, i
synnerhet med avseende pa de specifika férhallanden som framgér
i avsnittet "Riskfaktorer” som beskriver vissa risker som en investe-
ring i aktier i Crown Energy kan innebira. Uttalanden om fram-
tiden och 6vriga framtida férhallanden i Prospektet ir gjorda av
styrelsen i Crown Energy och ir baserade pa nuvarande marknads-
toérhillanden. Dessa uttalanden ér vil genomarbetade, men lisaren
uppmirksammas pd att dessa, sisom alla framtidsbedémningar, ar
forenade med osikerhet.

Viss finansiell och annan information som &terfinns i ett antal
tabeller i Prospektet har avrundats for att underlitta for lisaren.
Dirfor kan summan av siffrorna i en tabell skilja sig frin den totala
summa som anges i tabellen.

Nir investerare fattar ett investeringsbeslut avseende Crown
Energy miste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget,
inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Distribution av
Prospektet innebir inte att uppgifterna hiri dr aktuella och upp-
daterade vid nigon annan tidpunkt dn per dagen for Prospektet
eller att Bolagets verksamhet har varit oférindrad sedan detta
datum. Prospektet finns tillgangligt pd Crown Energys huvud-
kontor och hemsida www.crownenergy.se, pi European Securities
and Markets Authoritys hemsida www.esma.europa.eu samt pa
Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

Styrelsen i Crown Energy dr ansvarig f6r Prospektet.
Information om styrelsen aterfinns i avsnittet "Styrelse, ledande

befattningshavare och revisor”. For Prospektet giller svensk ritt.
Tvist rérande innehéllet i Prospektet eller dirmed sammanhing-
ande rittsforhallanden ska exklusivt avgoras enligt svensk ritt och
av svensk domstol.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehiller framétriktade uttalanden och antagan-

den om framtida marknadsforhillanden, verksamhet och resul-
tat. Dessa uttalanden aterfinns i flera avsnitt, bland annat
"Riskfaktorer”,”Bakgrund och motiv”, "Marknadsoversikt”,
"Verksambetsbeskrivning” samt "Kapitalstruktur och annan finansiell
information” och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuva-
rande avsikter, bedémningar och forvintningar. Formuleringar
som “anser”, "avser”, "bedomer”, "forvintar sig”, "forutser”, "pla-
nerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framétrik-
tade uttalanden. Andra sidana uttalanden kan identifieras utifrin
sammanhanget. Aven om Bolaget anser att dessa framitriktade
uttalanden ér baserade pé rimliga antaganden och férvintningar
dr de osikra till sin natur och Bolaget kan inte pd nigot sitt garan-
tera att sidana uttalanden kommer att férverkligas utan faktiska
hindelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevirt frin
vad som framgér av sddana uttalanden till £6ljd av risker och andra
faktorer som Bolagets verksamhet péverkas av. Sidana faktorer
ndmns under avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktade uttalanden i
Prospektet giller endast per dagen for for Prospektet och Bolaget
g6r inga utfistelser om att offentliggéra uppdateringar eller revi-
deringar av framatriktade uttalanden till £6ljd av ny information,

framtida handelser eller dylikt.

Information fran tredje part

Information tillgingliggjord i Prospektet om marknadsklimat,
marknadsutveckling, tillvixttakt, marknadstrender och om kon-
kurrenssituation pd marknaderna och i regionerna dir Crown
Energy bedriver sin verksamhet, dr baserad pa data, statistisk
information och rapporter frin tredje part och/eller upprittade av
Crown Energy baserat pa Bolagets egen information om informa-
tion i sadana tredjepartskillor. Crown Energy har korrekt dtergivit
information frin externa killor och, savitt Crown Energy kin-
ner till i jimforelse med annan information som offentliggjorts

av berdrda killor, har inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
Crown Energy har emellertid inte sjilv verifierat informationen
fran dessa killor. Ingen tredje part enligt ovan har, sivitt styrelsen
kinner till, visentliga intressen i Crown Energy.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna
ar numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7).

Sammanfattningen i Prospektet innehaller alla de punkter som krévs i en samman-
fattning fér aktuell typ av vadrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar till-
18mpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det krdvs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuell typ av vérde-
papper och emittent, ar det maojligt att ingen relevant information kan ges rérande punk-
ten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med
angivelsen “Ej tilldmplig”.

Al Introduktion och Denna sammanfattning boér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
varningar vardepapperen ska baseras pa en beddmning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida:

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan den investerare som ar karande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna for éversatt-
ning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds, och

Civilrattsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éver-
sattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation
for att hjélpa investerare nar de dvervéger att investera i sddana vardepapper.

A.2 Vidareférsaljning av Ej tilldmplig, Prospektet upprattas endast med anledning av att de nyemitterade aktierna i den Riktade
aktier eller slutlig Emissionen ska tas upp till handel pd NGM Equity och utgér sédledes inget erbjudande att férvarva befint-
placering av aktier liga eller nyemitterade aktier.
genom finansiella
mellanhdnder

EVENTUELL GARANTIGIVARE

AVSNITT B - EMITTENT OCH

B.1 Firma och handels- Bolagets registrerade firma (tillika handelsbeteckning) ar Crown Energy AB (publ).
beteckning
B.2 Sate/Bolags-form/ Crown Energy ar ett svenskt publikt aktiebolag, bildat i Sverige, och registrerades vid Bolagsverket den 14
Jurisdiktion/Land déar | april 2010. Bolagets organisationsnummer &r 556804-8598 och har sitt sate i Stockholm, Sverige. Bolaget
bolaget bildades bedriver sin verksamhet i enlighet med den svenska aktiebolagslagen (2005:551).
2 Upptagande till handel av aktier i Crown Energy AB (publ) pa NGM Equity
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B.3

Huvudsaklig
verksamhet

Bolaget &r del av en internationell olje- och gaskoncern som fokuserar pa prospekteringsmajligheter med
stor potential avseende utvinningsbara reserver foér olje- och gasprojekt i underexploaterade omraden

i Afrika och Mellanostern. Koncernen har per dagen for Prospektet verksamhet i Sydafrika, Madagaskar,
Ekvatorialguinea och Irak.

« Irak - Onshore prospekterings- och produktionslicens &éver ett omrade pa 24 000 kvadratkilometer belaget
i norra Irak, sydvast om Kurdistan. Pa licensomradet finns redan atskilliga betydande fyndigheter, men &ven
stora oexploaterade omraden med hég potential.

« Sydafrika - Offshore prospekteringslicens innefattande en fyndighet med betingade resurser fardiga foér
utvarderingsborrning. Ytterligare prospekt inom licensomradet gor att stor potential kan tillskrivas licensen.
Bolaget har ingatt ett utfarmningsavtal som innebér att kvarvarande licensandelar &r finansierade fér borr-
ning av en brunn.

« Madagaskar - Onshore prospekteringslicens pa vastra delen av 6n. Efter seismiska och geologiska under-
sokningar, har ett flertal strukturer kunnat identifieras. Fortsatt arbete innefattar borrningar, for vilka Crown
Energy soker en partner.

» Ekvatorialguinea - Offshore prospekteringslicens i Rio Munisénkan. Licensen innehaller bekraftade fyndig-
heter som dessutom &r omgardade av ett flertal strukturer med potential till ytterligare fyndigheter.

Bolagets affarsidé ar att forvarva rattigheter med avsikt att exploatera férekomst av olja och gas, primart i
Afrika och mellandstern, och sedan s6ka partners som ar villiga att investera i exploatering och prospekte-
ringsborrning i syfte att finna férekomster av olja och gas, for att darigenom med stérre grad av sékerhet
kunna faststélla storlek pa reserver. Sddana uppgodrelser gdr normalt till sa att den part som férbinder sig
till att betala borrningarna erhaller en andel i faltet eller licensen medan Crown Energy, som upplatare av
rattigheten, betalar genom att 1ata sin andel spadas ut. Detta forfarande kallas “farm-out” eller “utfarm-
ning” och ar allméant férekommande i branschen.

| december 2015 slots ett utfarmningsavtal med Africa Energy Corp avseende Block 2B i Sydafrika.
Avtalet innebér att Africa Energy fullt ut finansierar kommande prospekterings-/utvarderingsbrunn i
AJ-bassdngen samt paféljande testning av brunnen, mot 30,5 procent av de totalt 40,5 procent av Crown
Energys andel i licensen. Detta innebar att Crown Energy behaller 10 procent i andelen. Transaktionen &r
villkorad myndighetstillstand i Sydafrika. Africa Energy har nyligen ldmnat in nédvandig dokumentation
till myndigheterna och invéntar nu att tillstdndet skall erhallas. Bedémningen &r att detta kommer att ske
inom en sexmanadersperiod.

For att effektivt férvalta och utveckla Bolaget 1dggs fokus pa féljande faktorer: tillgdngsstrategi, kost-
nader, erfarenhet och kompetens. Tillgangarna valjs utifran en vl definierad urvalsprocess som omfat-
tar sdval tekniska som geografiska kriterier och bidrar till en val avvagd riskprofil. Crown Energy har en
kostnadseffektiv organisation dar ldamplig partner tar vid for fortsatt finansiering av stora operationella
aktiviteter sdsom borrningar och utbyggnad. Bolaget har kontor i Stockholm och London och organisatio-
nen bestar av personer med 1&ng erfarenhet och hég kompetens inom olje- och gasindustrin. Vardetillvaxt
skapas genom att utveckla tillgangar i tidiga faser fér att i en férlangning introduceras till lAmplig aktér
inom olje- och gasindustrin som déarefter vidareutvecklar och tar faltet i produktion.

B.4a

Betydande
trender

Nedan féljer nyckelinformation om de senaste och mest betydande trenderna som bolaget, direkt och
indirekt, bedémer kan paverka marknaden d&r Crown Energy &r verksam. Crown Energy har identifierat
féljande trender:

Oljeprisets utveckling

Forsaljningen och [dnsamheten avseende Crown Energys olje- och gasverksamhet ar och kommer fram-
gent att vara starkt beroende av oljeprisets utveckling vilket paverkas av en rad utomstaende faktorer
som Bolaget inte har kontroll dver. Oljeprisets utveckling paverkas bland annat av marknadsfluktuationer,
statliga regleringar, narhet till och kapacitet i oljepipelines, utrustning, oljereservernas karaktaristika samt
ekonomisk och politisk utveckling. Oljemarknaden och oljepriset har under det senaste decenniet karak-
tariserats av hdg volatilitet. OPECs inflytande pa oljemarknaden och den policy som tillampas av OPECs
medlemslander dkar svarigheten med att prognostisera det framtida oljepriset. En eventuell minskning i
produktionstakt pa grund av lagre efterfragan medfér dessutom att vardet pa de bedémda oljereserver
som Crown Energy innehar minskar. Detta kan dven leda till en minskning av Bolagets prospekterings- och
utbyggnadsverksamhet. En betydande och utdragen prisnedgang i férhallande till genomsnittliga histo-
riska oljeprisnivaer kan dven komma att medféra att Bolagets mojligheter till att arrangera finansiering
minskar.

Alternativa branslen

Under ett antal ar har bade debatter férekommit och investeringar gjorts for att hitta alternativa energikal-
lor till de traditionella. Icke-fossila energikallor som karn-, vind- och solkraft 6kar kraftigt, men enligt prog-
noser av exempelvis OPEC, kommer deras andel av totala energikéllor fortfarande att vara 1dg. Arbetet
med att hitta och férbattra anvandningen av alternativa energikéallor kommer troligtvis fortsatta 6ver en
dverskadlig framtid, dock gor flertalet externa bedémningar, fran exempelvis OPEC, géllande att varlden
kommer att vara olje- och gasberoende under en lang tid framdver.

Upptagande till handel av aktier i Crown Energy AB (publ) pa NGM Equity
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B.5 Koncernbeskrivning Crown Energy AB (publ) &r moderbolag i Koncernen som bestar av Bolaget samt de heldgda dotterbola-
gen Crown Energy Ventures Corporation BVI, Amicoh Resources Ltd, Crown Energy Irag AB och Simbo
Petroleum No. 2 Ltd. Nedan foljer en figur 6ver Bolagets legala koncernstruktur:
Crown Energy AB
(publ)
100% 100%
Crown Energy
Crolwn E:;rgy Ventures
SEI) Corporation
100%
Amicoh Resources
Ltd
100%
Simbo Petroleum
No.2 Ltd
B.6 Storre aktiedagare Foljande tabell visar Bolagets storre aktiedgare per den 30 juni 2016 och darefter kdnda féorandringar.

Bolagets aktier ar av samma slag och det féreligger ingen skillnad i rostratt.

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ANDEL (%) ROSTER (%)
Cement Fund SCSp 31500 000 34,0 34,0
USB Investment BV 15 313107 16,6 16,6
Andreas Forssell, privat och via bolag 8 404 609 9,1 91
Comtrack Ventures Ltd 7 933156 8,6 8,6
Alan Simonian, privat och via bolag 3429 521 3,7 3,7
Ovriga aktiedgare 25 966 986 28,0 28,0
Totalt 92 547 379 100% 100%

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kadnner inte heller till nadgra avtal eller motsvaran-
de, utdver nedanstdende avtal om ordnad férsaljning, som kan leda till att kontrollen dver Bolaget féréndras.

Upptagande till handel av aktier i Crown Energy AB (publ) pd NGM Equity



SAMMANFATTNING

B.7 Utvald historisk Nedan féljer Crown Energys utvalda historiska finansiella information fér rékenskapsaren 2015 och 2014.
finansiell information | Bolagets rakenskaper for dessa perioder har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards ("IFRS”) och har reviderats av Bolagets revisor. Den utvalda historiska finansiella informationen
innehaller &ven Crown Energys delarsrapport for perioden 1januari 2016 - 31 mars 2016 tillsammans med
jdmforande finansiella siffror fér motsvarande period féregdende rédkenskapsar. Delarsrapporterna har inte
reviderats eller 6versiktligt granskats av Bolagets revisor.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01

BELOPP | TSEK 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 2014-12-31

Nettoomsattning = - - _

Ovriga rérelseintakter = - 73 -

Summa rérelsens intakter - - 73 -

Roérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -761 -622 -4 607 -4 448
Personalkostnader -1 059 -1146 -4 077 -4 863
Av och nedskrivningar av materiella

och immateriella tillgangar -8 -8 -33 -33
Ovriga rérelsekostnader -28 -15 - -104
Summa rorelsens kostnader -1856 -1791 -8 717 -9 448
Rorelseresultat -1856 -1791 -8 644 -9448
Finansiella intakter = 3623 2447 3176
Finansiella kostnader -2 217 -4 659 -9 380 -15 587
Resultat fran finansiella poster -2 217 -1036 -6 933 -1241
Resultat fére skatt -4 073 -2 827 -15 577 -21859
Uppskjuten skatteintakt - - - 744
Arets resultat -4 073 -2 827 -15 577 -21115

Upptagande till handel av aktier i Crown Energy AB (publ) pd NGM Equity 5
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B.7 Fortsattning Koncernens balansrdkning i sammandrag
BELOPP | TSEK 2016-03-31 2015-03-31  2015-12-31  2014-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 58 91 66 99
Prospekterings- och utvarderingstillgangar 175 530 174 917 176 445 107 459
Summa anléggningstillgangar 175 588 175 008 176 511 107 558

Omséttningstillgangar

Ovriga fordringar 1060 928 791 6 899
Likvida medel 6 964 1877 156 34626
Summa omséttningstillgangar 8 024 12 805 947 41525
SUMMA TILLGANGAR 183 612 187 813 177 458 149 083

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Kapital som kan hanféras till moderféretagets dgare

Aktiekapital 1794 830 1633 827
Annu ej registrerat aktiekapital 0 - - 3
Ovrigt tillskjutet kapital 192 828 98 114 183 276 98 114
Reserver 8110 10 671 912 6 413
Balanserat resultat inkl. arets resultat/Periodens resultat -67 918 -51094 -63 844 -48 267
Summa eget kapital 134 814 58 521 130 177 57 090
Skulder

Langfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev = 71177 = 55964
Lan fran narstaende 6 404 6904 6 704 6104
Uppskjutna skatteskulder 14142 14 968 14 498 13 560
Ovriga avsattningar 9 219 9215 9 250 8 893
Summa langfristiga skulder 29 765 102 264 30 452 84 521

Kortfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev 11959 - 11209 -
Ovriga kortfristiga skulder 7 074 27 028 5620 7 472
Summa kortfristiga skulder 19 033 27 028 16 829 7 472
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 183 612 187 813 177 458 149 083
Stallda sékerheter och eventualférpliktelser 102 863 50 102 863 34 385

Upptagande till handel av aktier i Crown Energy AB (publ) pa NGM Equity
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B.7 Fortsattning Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

2016-01-01  2015-01-01  2015-01-01 2014-01-01

BELOPP | TSEK 2016-03-31' 2015-03-31' 2015-12-31 2014-12-31

Kassafléde fran den 16pande verksamheten

Rérelseresultat = - -8 644 -9 448
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet:

- Ovriga ej kassapaverkande poster - - -39 137
Erhallen rénta - - 0 1
Erlagd ranta - - -100 -1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére - - -8 783 -9 31

fordndring av rérelsekapital

Foérandringar i rorelsekapital

Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar - - 88 -1067
Akning/minskning évriga kortfristiga skulder - - 162 -773
Summa foérandring i rérelsekapital - - 250 -1840
Kassafléde fran den I16pande verksamheten -2 161 -1813 -8 533 =11 151

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Forvéarv av dotterfoéretag, efter justering for forvarvade - 7 7 -
likvida medel

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - - - -

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar -417 -21728 -28 702 -3830
Kassafléde fran investeringsverksamheten -417 =-21721 -28 695 -3 830

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Riktad emission 11 000 - = -
Konvertibelemission = - = 16 985
Foretradesemission = - 4 912 -
Perioden emissionskostnader -1287 - = 1559 -
Erlagd ranta konvertibla skuldebrev - - -1228 -6 209
Upptagna lan - 800 800 3250
Amortering av lan -300 - -200 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 9 414 800 2 685 12 987
Periodens kassaflode -6 836 -22734 -34 543 -1994
Likvida medel vid periodens bérjan 156 34 626 34 626 36 584
Kursdifferens i likvida medel -28 -15 73 36
Likvida medel vid periodens slut 6 964 1877 156 34 626

TBolaget féljer IAS 34 Delarsrapportering, vilket innebéar att bland annat kassaflddesanalyser kan presenteras i enbart
sammanfattad form i delarsrapporteringen. Eventuella férklaringar till de sammanfattade posterna lamnas i not i respek-
tive delarsrapport.

Upptagande till handel av aktier i Crown Energy AB (publ) pd NGM Equity 7
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B.7 Fortsattning Koncernens nyckeltal i sammandrag

Koncernens finansiella nyckeltal enligt nedan avseende rékenskapsaret 2015 och 2014 har reviderats, om ing-
et annat anges. Crown Energy beddmer att dessa nyckeltal ger en battre férstaelse fér Bolagets ekonomiska
trender. Bolaget har och kommer framgent fortsatta att rapportera féljande nyckeltal i Bolagets finansiella
information till marknaden.

2016-01-01  2015-01-01  2015-01-01 2014-01-01

BELOPP | TSEK (OM EJ ANNAT ANGES) 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 2014-12-31

NYCKELTAL

Resultat

Nettoomsattning = - - -

Ovriga rérelseintakter - - 73 -
Periodens resultat efter skatt -4 073 -2 827 -15 577 =-21115

Finansiell stdllning

Balansomslutning 183 612 187 813 177 458 149 083
Eget kapital 134 814 58 521 57 090 57 090
Kassafldde av investeringar -417 -21721 -3830 -3830
Per aktie

Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,07 -0,10 -0,35 -0,75
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,07 -0,10 -0,35 -0,75
Totalt antal utestdende aktier fére utspadning, tusental 61047 28 243 55 547 28143
Totalt antal utestdende aktier efter utspadning, tusental 61047 28 243 55 547 28143
Genomesnittligt antal aktier, tusental 58 236 28 218 45 001 27 969
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 58 236 28 218 45 001 27 969
Anstélida

Medelantal anstallda, st 2,0 3 2,5 3

ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE AR
DEFINIERADE ENLIGT IFRS

Resultat
Rorelseresultat -1856 -1791 -8 644 -9 448

Finansiell stdllning

Soliditet, % 73,4 31,2 73,5 38,3
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,04 1,01 0,08 0,97
Substansvarde per aktie, SEK 2,21 2,07 2,34 2,03
Per aktie

Eget kapital per aktie, SEK 2,21 2,07 2,34 2,03
Kassaflode |6pande verksamheten per aktie, SEK -0,04 -0,06 -0,21 -0,40
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B.7

Fortsattning

Vasentliga forandringar i Crown Energys finansiella situation och rérelseresultat

under och efter perioden 1januari 2016 - 31 mars 2016

Den 4 april 2016 offentliggjorde Bolaget ingdende av avtal om en riktad emission (den ”Riktade Emis-
sionen”) av units i Crown Energy fér minst 63 miljoner och hégst 126 miljoner kronor. Bolagets arstdmma
beslutade darefter den 4 maj 2016 att genomféra den Riktade Emissionen som utgérs av 31,5 miljoner
units, bestdende av aktier och warranter, till den internationella investeraren Cement Fund SCSp (Société
en Commandite Spéciale) (”Investeraren”), eller ett nybildat bolag i dess stélle. Initiala summan fran
teckningen av units blir 63 miljoner kronor fére emissionskostnader och ger Investeraren ca 34,0 procents
dgar- och rostandelar i Crown Energy. For det fall Investeraren véljer att utnyttja sina warranter till fullo
och teckna sig for ytterligare aktier kan en summa om maximalt ytterligare 63 miljoner kronor tillféras
Bolaget och Investeraren kommer da att inneha totalt 50,8 procent av &gandet och résterna i Bolaget.
Bolaget erhéll den 29 juni full betalning om 63 miljoner kronor.

Réntebetalning fér Bolagets konvertibellan forfall till betalning den 29 april 2016 och konvertibellanet
forfoll till slutbetalning den 2 maj 2016. Med anledning av att emissionslikviden fran den Riktade Emission
erhélls den 29 juni, genomférdes betalning av nominellt belopp samt rénta fér konvertibellanet i enlighet
med konvertibelvillkoren samt en extra rénta om 18 procent fran forfallodatum (dels pa konvertiblernas
nominella belopp per 2 maj 2016, och dels pa férfallen ranta per 29 april 2016) den 30 juni 2016.

Till foljd av det kdpoptionsavtal med T Intressenter AB, som ingicks i samband med férvarvet av Crown
Energy Iraq AB, har I16pt ut redovisas inte langre den tidigare avsattningen om 6 204 TSEK i Bolagets
balansrakning.

Vasentliga férandringar i Crown Energys finansiella situation och rérelseresultat
under perioden 1januari 2014-31 december 2015
Likvida medel uppgick vid utgdngen av 2015 till 156 TSEK jamfoért med 34 626 TSEK den 31 december
2014. Den stora forandringen avser forvarvet av Simbo Petroleum No. 2 Ltd.

Eget kapital uppgick fér rdkenskapsaret 2015 till 130 177 (57 090) TSEK. Okningen &r hanforlig till de tva
kvittningsemissioner som genomférdes under perioden om 79 432 TSEK samt féretradesemissionen om
4 913 TSEK som slutférdes i juli.

Ett konvertibelt skuldebrev (KV12013/2016) stalldes ut i april 2013 i syfte att betala forvarvet av aktierna
i det bolag som &ger en andel av Block 2B i Sydafrika. Under 2014 utstélldes ytterligare ett skuldebrev
(KV2 2014/2016). Per den 31 december 2014 uppgick det redovisade vardet av de konvertibla skuldebre-
ven till totalt 55 207 TSEK, exklusive upplupen rénta. | april 2015 aterkdptes ca 85 procent av de utesta-
ende konvertibla skuldebreven. Aterkdpet av konvertiblerna innebar att utbetalningen av rantor i maj 2015
blev betydligt lagre an tidigare férvantat. Per den 31 december 2015 har det konvertibla skuldebrevet klas-
sificerats som en kortfristig skuld till féljd av att 1anet |6per till och med 2 maj 2016. | upplupna kostnader
ingar upplupen rénta pa konvertibla skuldebrev till 916 (5 242) TSEK. Forklaringen till skillnaden mellan
aren i upplupna rantor ar aterképet av konvertiblerna under varen 2015.

Finansnettot uppgick 2015 till -6 933 (-12 411) TSEK. vilket ocksa férklaras av aterkdpet av 85 procent av
det konvertibla skuldebrevet.

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Ej tilldmplig; Ingen proformaredovisning ldamnas i Prospektet.

B.9

Resultatprognos

Ej tilldmplig; Ingen resultatprognos eller berdkning av férvantat resultat [&mnas i Prospektet.

B.10

Anmarkningar i revi-
sionsberattelser

Ej tilldmplig; Inga anmarkningar finns i revisionsberattelserna for den historiska finansiella informationen
som Prospektet omfattar.

B.1

Otillracklig rérelse-
kapital

Ej tilldmplig, Det &r Bolagets beddémning att det befintliga rérelsekapitalet ar tillrackligt for Koncernens
aktuella behov den kommande tolvmanadersperioden per dagen for Prospektet.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C1 Slag och kategori Prospektet avser upptagande till handel av 31 500 000 aktier i Crown Energy AB (publ). Samtliga aktier i
bolaget har ISIN-kod: SE0004210854.
Cc.2 Valuta Aktierna ar denominerade i SEK.
C.3 Antal utgivna aktier Per dagen fér Prospektet uppgar det registrerade aktiekapitalet i Bolaget till 2 720 853 SEK fordelat pa
92 547 379 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,0294 SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda.
c.4 Aktiernas rattigheter | Samtliga aktier beréttigar till en (1) rost pd bolagsstdmman. Aktierna medfdr lika ratt till andel i Bolagets

tillgdngar och vinst samt till eventuellt &verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolags-
stdmman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Ratt till utdelning tillkommer den som pa, av bolagsstam-
man faststallda, avstamningsdagen fér utdelningen ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
férda aktieboken. Samtliga aktier medfor ratt till utdelning foér férsta gangen pa den férsta avstdmningsda-
gen fér utdelning som infaller efter det att nya aktier registrerats hos Bolagsverket.

Aktiedgarna har normalt sett foretradesratt vid teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler,
savida inte bolagsstdmman, eller styrelsen efter bolagstdmmans bemyndigande, beslutar om undantag
harifran.
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C.5 Inskrankningar i den Ej tilldmplig; Samtliga emitterade aktier i Bolaget &r fritt dverlatbara.
fria éverlatbarheten

C.6 Upptagande till Bolagets aktier handlas pa den reglerade marknaden NGM Equity under kortnamnet CRWN med ISIN-kod
handel pa reglerad SE0004210854. Aktierna som avses i Prospektet kommer att bli féremal fér handel pa NGM Equity.
marknad

C.7 Utdelningspolicy Per dagen fér Prospektet har Crown Energy inte beslutat om eller utbetalat ndgon utdelning. Fér nérvaran-

de aterinvesteras eventuella vinster fér att kunna expandera verksamheten. Tidpunkten fér och storleken
pa eventuella framtida utdelningar féreslas av styrelsen. | évervdganden om framtida utdelning kommer
styrelsen att vaga in faktorer sdsom de krav som verksamhetens art, omfattning samt risker stéller pa
storleken av det egna kapitalet samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt. Fram
till dess att eventuell utdelning kan ldamnas, maste eventuell avkastning pa investeringen genereras genom
en hojning i aktiekursen.

AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga risker
relaterade till
emittenten eller
branschen

Crown Energys verksamhet och marknad &r féremal fér ett antal risker som helt eller delvis &r utanfér Bola-
gets kontroll och som paverkar eller kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stélining och
resultat. Nedanstaende riskfaktorer, som beskrivs utan inbérdes rangordning och utan ansprak pa att vara
heltdckande, beddms vara av betydelse fér Crown Energy framtida utveckling.

Huvudsakliga risker relaterade till Crown Energys verksamhet och marknad innefattar:

Politisk instabilitet och samhalisrelaterade risker dér Bolaget bedriver sin verksamhet

Mot bakgrund av att Bolaget bedriver verksamhet i utvecklingsldnder paverkas Bolaget i stor utstrack-
ning av faktorer som ar utom Bolagets kontroll som bland annat politisk och social osdkerhet, ekonomisk
instabilitet, terrorism, militért tvdng och krig. Till féljd av detta exponeras Crown Energys verksamhet fér
olika nivaer av politiska risker och regulatoriska osékerhetsfaktorer. Den politiska, regulatoriska och den
ekonomiska instabiliteten kan sadledes ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat sarskilt savitt avser tillstdnd och samarbeten.

Det férekommer allt oftare att stater tar ut avkastningsskatt vid férsaljning av tillgangar, vilket kan
drabba Bolaget for det fall en tillgdng séaljs av i framtiden. Utlandska féretag som &r aktiva i utvecklingsléan-
der har aven historiskt i hogre utstrackning &n inhemska bolag drabbats av férstatliganden eller expropria-
tion av egendom, férandringar i policys eller lagstiftning rérande utléndskt dgande och utlandska bolags
verksamheter. Om Bolaget oférutsett skulle drabbas av ndgot av ovanstaende skulle det fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Marknadstillvaxten &r starkt beroende av oljepriset och efterfrdgan pa olja

Crown Energys lénsamhet avseende férséaljning av olja och gas é&r och kommer framgent att vara starkt be-
roende av oljeprisets utveckling vilket paverkas av en rad utomstaende faktorer utanfér Bolagets kontroll.
Oljeprisets utveckling paverkas bland annat av marknadsfluktuationer, statliga regleringar, narhet till och
kapacitet i oljepipelines, utrustning, oljereservernas karaktaristika samt ekonomisk och politisk utveckling.
Oljemarknaden och oljepriset har dessutom under det senaste decenniet karaktariserats av hég volatilitet.
Om Bolaget i framtiden, mot bakgrund av en nedgang i oljepriset, bedémer att nedskrivningbehov férelig-
ger kan detta f& en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

En betydande och utdragen prisnedgang i férhallande till genomsnittliga historiska oljeprisnivaer kan
komma att medféra att marknadens efterfragan fér farm-out projekt kan minska betydligt och saledes blir
Bolagets majligheter till att arrangera finansiering lagre. Ett langsiktig 1agt oljepris paverkar potentiella
investerares investeringskalkyler och kan innebéara att vissa investeringar inte blir ekonomisk hallbara vilket
kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Osédkerhetsfaktorer avseende Irak

Nar Crown Energy férvarvade Salah ad-Din-licensen i Irak i December 2013 var Irak betraktat som ett
krigsomrade och 2013 var det blodigaste aret i Irak sedan 2008. Mot bakgrund av att Crown Energys licens
&r beldgen i Salah-al-Din-provinsen har tillgangen varit mycket oséker. Till féljd av det sékerhetspolitiska
laget i regionen har inga arbeten utférts av Crown Energy fram till dagen fér Prospektet. Med beaktande av
det historiska instabila l&get i provinsen samt den politiska oron i landet finns det dock en risk att tillgdngen
till licensen aterigen kan évertas av militanta grupperingar eller ingripas av staten vilket skulle fa en vasent-
lig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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D.1

Fortsattning

Olika rattssystem och rattsliga férfaranden

Bolagets verksamhet &r vidare i stor utstrackning féremal foér olika komplexa lagar och férordningar samt
detaljerade bestammelser i koncessioner, licenser och avtal som ofta innefattar flera parter. Detta galler
exempelvis avseende Irak och Salah ad-Din licensen dar avtalet &r inganget under lokal lagstiftning och
inte med den irakiska federala lagstiftningen. Det finns sdledes en risk att relationen mellan det nationella
styret och det lokala styret utvecklas negativt och sdledes gér giltigheten av avtalet osdkert. Om Bolaget
skulle bli involverat i rattstvister i syfte att férsvara eller genomdriva sina rattigheter enligt sddana konces-
sioner, licenser eller avtal kan de rattsliga forfarandena bli bade dyra och tidsédande. Utgangen av sddana
tvister &r alltid oséker, och &ven om Bolaget i slutdnden skulle fa ratt kan tvister och andra réattsliga férfa-
randen fa en betydande negativ effekt pd Bolaget och dess verksamhet. Bolaget kan vid var tid exponeras
fér krav och tvister i férhallande till myndigheter, kunder och tredje parter. En potentiell tvist skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning negativt.

Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget kan, beroende pé verksamhetens utveckling i stort, komma att behdva ytterligare kapital for att for-
varva tillgdngar eller for att vidareutveckla tillgdngarna pa fér Bolaget godtagbara kommersiella villkor. Om
Bolaget inte kan erhalla tillrdcklig finansiering kan omfattningen av Bolagets verksamhet begrénsas, vilket

i langden kan medféra att Bolaget inte kan verkstélla sin 1dngsiktiga prospekterings- och produktionsplan
och kan fa en véasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllining och resultat.

Osédkerhet kring samarbetsavtal

| de fall da Bolagets rattigheter harstammar fran avtalséverenskommelser med samarbetspartners, finns
alltid en risk i att utvinningslicenser kan upphéra eller sdgas upp pa grund av férhallanden som hanfoér sig
till Bolagets samarbetspartners. Det finns ingen garanti att Crown Energy inte kan komma att paverkas
negativt pa grund av héndelser som &r att hanféra till samarbetspartners och att om sa sker, detta inte
kommer att paverka Crown Energys forsaljning och lénsamhet pa ett negativt satt.

D.3

Huvudsakliga risker
relaterade till varde-
papperen

Alla investeringar i aktier &r férknippade med risker. Sddana risker kan leda till att priset pa Bolagets aktier
faller avsevért och investerare riskerar att férlora hela eller delar av sin investering.

Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets aktier innefattar:

Agare med betydande inflytande: Ett fatal av Bolagets &gare, framst Cement Fund SCSp , dger en vasent-
lig andel av samtliga av Bolagets utestaende aktier. Exempelvis kan dessa majoritetsdgare férdrdja eller
forhindra ett forvarv eller en fusion dven om transaktionen skulle gynna évriga aktiedgare. Dessutom kan
den héga dgarkoncentrationen paverka aktiekursen negativt eftersom investerare ofta ser nackdelar med
att dga aktier i foretag med stark dgandekoncentration.

Likviditetsbrist i marknaden for Crown Energy-aktien: Det &r inte mojligt att forutse hur likviditeten i
Bolagets aktie kommer att utvecklas pa NGM Equity. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det
innebédra svarigheter att salja stdrre poster inom en snév tidsperiod, utan att priset i aktien paverkas nega-
tivt for aktiedgarna.

Ytterligare nyemissioner av aktier kan spada ut innehavet for befintliga aktiedgare: Crown Energy kan

i framtiden komma att besluta om ytterligare nyemissioner av aktier for att anskaffa kapital. Alla sédana
ytterligare erbjudanden kan minska det proportionella agandet och réstandelen for innehavare av aktier i
Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget och en eventuell nyemission kan fa vasentlig negativ effekt pa aktier-
nas marknadspris.

Utebliven utdelning: Per dagen fér Prospektet har Crown Energy inte beslutat om eller utbetalat ndgon ut-
delning, inklusive savitt avser verksamhetsaret 2014. Fér narvarande aterinvesteras eventuella vinster for att
kunna expandera verksamheten. Tidpunkten fér och storleken pad eventuella framtida utdelningar féreslas av
styrelsen. Det finns en risk att styrelsen inte kommer att besluta om utdelning under en dverskadlig tid.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1 Emissionsbelopp och | Ej tilldmplig; Prospektet upprattas endast med anledning av att de nyemitterade aktierna i den Riktade
emissionskostnader Emissionen ska tas upp till handel pa NGM Equity och utgér saledes inget erbjudande att forvarva befint-

liga eller nyemitterade aktier.

E.2a | Motiven till Ej tilldmplig; Prospektet upprattas endast med anledning av att de nyemitterade aktierna i den Riktade
erbjudandet och Emissionen ska tas upp till handel pa NGM Equity och utgér saledes inget erbjudande att forvarva befint-
anvandning av liga eller nyemitterade aktier.
emissionslikvid

E.3 Former och villkor Ej tilldmplig; Prospektet upprattas endast med anledning av att de nyemitterade aktierna i den Riktade

Emissionen ska tas upp till handel pd NGM Equity och utgér sadledes inget erbjudande att férvarva befint-
liga eller nyemitterade aktier.
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E.4 Intressen som Ej tilldmplig, Prospektet upprattas endast med anledning av att de nyemitterade aktierna i den Riktade
har betydelse fér Emissionen ska tas upp till handel pa NGM Equity och utgér sadledes inget erbjudande att férvarva befint-
erbjudandet liga eller nyemitterade aktier.

E.5 Lock-up- Ej tilldmplig; Prospektet upprattas endast med anledning av att de nyemitterade aktierna i den Riktade
arrangemang Emissionen ska tas upp till handel pd NGM Equity och utgér sédledes inget erbjudande att férvarva befint-

liga eller nyemitterade aktier.

E.6 Utspadningseffekt Ej tilldmplig, Prospektet upprattas endast med anledning av att de nyemitterade aktierna i den Riktade
Emissionen ska tas upp till handel pa NGM Equity och utgér saledes inget erbjudande att forvarva befint-
liga eller nyemitterade aktier.

E.7 Kostnader for Ej tilldmplig, Prospektet upprattas endast med anledning av att de nyemitterade aktierna i den Riktade

investerare Emissionen ska tas upp till handel pd NGM Equity och utgér sadledes inget erbjudande att férvarva befint-
liga eller nyemitterade aktier.
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Riskfaktorer

RISKFAKTORER

En investering i Crown Energys aktier innefattar olika risker. Ett antal faktorer paverkar, eller
kan paverka, Crown Energys verksamhet bade direkt och indirekt. Nedan beskrivs, utan nagon
viss ordning och utan ansprak pa att vara uttémmande, ett antal riskfaktorer och betydande
omstdndigheter som anses vara vasentliga fér Bolagets verksamhet och framtida utveckling.
De risker som beskrivs nedan &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan
exponeras for. Det finns andra risker som fér ndrvarande dr okdnda fér Bolaget eller som
Bolaget fér ndrvarande inte anser &r vdasentliga men som ocksa kan paverka Crown Energys
verksamhet, finansiella stéllning eller rérelseresultat negativt. Om nagon av nedan beskrivna
risker, eller annan risk som Bolaget inte har kinnedom om, faktiskt intréffar kan Bolagets
afférsverksamhet, finansiella stéllning och resultat paverkas pa ett visentligt negativt sétt.
Detta kan ocksa leda till att aktiekursen pa Bolagets aktie faller avsevért och en investerare
riskerar att férlora en del av eller hela sin investering.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan paverkas av framtida hdndelser,
risker och osékerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vésentlig fran de resultat som
férvéntades i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av manga faktorer, déribland men inte
begrénsat till de risker som beskrivs nedan och pa annan plats i Prospektet.

Utéver detta avsnitt bor en investerare dven beakta 6vrig information i Prospektet.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET
MARKNAD OCH VERKSAMHET

Politisk instabilitet och samhallsrelaterade risker dar
Bolaget bedriver sin verksamhet

Crown Energy bedriver, per dagen f6r Prospektet, sin verksam-
het i utvecklingslinder som Ekvatorialguinea, Madagaskar, Syd-
afrika och Irak och kan komma att utdka sin verksamhet ytterli-
gare i dessa linder eller andra utvecklingslinder. Mot bakgrund
av att Bolaget bedriver verksamhet i utvecklingslinder paverkas
Bolaget i stor utstrackning av faktorer som dr utom Bolagets kon-
troll som bland annat politisk och social osikerhet, ekonomisk
instabilitet, terrorism, militdrt tving och krig. Till f6ljd av detta
exponeras Crown Energys verksamhet for olika nivier av politiska
risker och regulatoriska osikerhetsfaktorer. Sddana risker och
osikerhetsfaktorer kan bland annat innefatta; statliga regleringar
for prospektering och utvinning av olja , direktiv som begrinsar
investeringsmojligheter for utlindska investerare, begrinsningar
av gas- och oljeproduktion, priskontroll, exportkontroll, inkomst-
skatter och andra skatter, nationalisering eller expropriation av
egendom, repatriering av inkomster, avgifter och miljélagstiftning.
Den politiska, regulatoriska och den ekonomiska instabiliteten kan
siledes ha en visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat sirskilt savitt avser tillstand och
samarbeten.

Crown Energy kan dven komma att drabbas av valutarestrik-
tioner, instabila eller icke konverteringsbara valutor, hog inflation
och hojda royalty- eller skattesatser. Det forekommer allt oftare
att stater tar ut avkastningsskatt vid forsiljning av tillgéngar,
vilket kan drabba Bolaget f6r det fall en tillging siljs av i framti-
den. Utlindska foretag som dr aktiva i utvecklingslinder har dven
historiskt i hogre utstrickning dn inhemska bolag drabbats av f6r-
statliganden eller expropriation av egendom, forindringar i policys
eller lagstiftning rérande utlindskt dgande och utlindska bolags
verksamheter. Om Bolaget of6rutsett skulle drabbas av nagot av
ovanstiende skulle det fi en visentlig negativ inverkan pi Bolagets
verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Marknadstillvaxten ar starkt beroende av oljepriset
och efterfragan pa olja

Crown Energys 16nsamhet avseende forsiljning av olja och gas

ir och kommer framgent att vara starkt beroende av oljeprisets
utveckling vilket paverkas av en rad utomstiende faktorer utanfor
Bolagets kontroll. Oljeprisets utveckling paverkas bland annat av
marknadsfluktuationer, statliga regleringar, nirhet till och kapaci-
tet i oljepipelines, utrustning, oljereservernas karaktéristika samt
ekonomisk och politisk utveckling. Oljemarknaden och oljepriset
har dessutom under det senaste decenniet karaktiriserats av hog
volatilitet. OPEC:s inflytande pi oljemarknaden och den policy
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som tillimpas av OPECs medlemslinder 6kar svirigheten med att
prognostisera det framtida oljepriset.

Crown Energy har i dagsldget inte nigon olje- eller gasproduk-
tion vilket innebir att Bolaget endast indirekt 4r exponerad mot
de konsekvenser som fluktuationer i oljepriset medfér. Nedgingen
i oljepriset kan diremot paverka industrin som helhet genom att
osikerheten f6r framtida investeringar ckar. Dérutover, till f6ljd
av detta, finns det en risk att en nedgéng i oljepriset skulle kunna
indikera att nedskrivningsbehov foreligger for en prospekterings-
och utvirderingstillgdng. Om Bolaget i framtiden, mot bakgrund
av en nedgéng i oljepriset, bedémer att nedskrivningbehov forelig-
ger kan detta fi en visentlig negativ inverkan pi Bolagets verk-
sambhet, finansiella stillning och resultat.

En betydande och utdragen prisnedgéing i férhallande till
genomsnittliga historiska oljeprisnivier kan komma att med-
f6ra att marknadens efterfrigan for farm-out projekt kan minska
betydligt och séledes blir Bolagets mojligheter till att arrangera
finansiering ligre. Ett lingsiktig ligt oljepris paverkar potentiella
investerares investeringskalkyler och kan innebira att vissa inves-
teringar inte blir ekonomisk hallbara vilket kan fi en visentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stillning och
resultat.

Efterfrigan pa olja och gas kan pi ling sikt paverkas negativt
av den makropolitiska klimatdebatten och strivanden efter att
minska koldioxidutsldppen i atmosfaren. I strdvan efter att minska
det globala beroendet av oljar har linder och grupper av linder dis-
kuterat lagstiftning och olika ekonomiska incitament for att stotta
alternativ till fossila brinslen och till £6ljd av detta infort hojda
skatter och miljéavgifter olja for att skapa incitament att vilja
alternativa losningar. Detta kan i férlingningen leda till en mins-
kad efterfragan pa olja och gas vilket kan fi en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Osékerhetsfaktorer avseende Irak och

Salah ad-Din-licensen

Crown Energy forvirvade i december 2013 Salah ad-Din-licensen
i Irak for en kopeskilling om 15 MSEK i form av en apportemis-
sion. Irak var da betraktat som ett krigsomrade och 2013 blev

det blodigaste dret i Irak sedan 2008. Under 2014 fortsatte den
vipnade konflikten mellan den si kallade islamiska staten (IS)
och irakiska sikerhetsstyrkor pé flera platser i landet och hindel-
seutvecklingen i juni 2014 ledde till att flera militanta gruppe-
ringar, diribland IS, bérjade att kontrollera stora delar av lan-
dets norra och vistra provinser — i synnerhet Anbar, Nineweh

och Salah-ad-Din. Mot bakgrund av att Crown Energys licens

dr beldgen i Salah-al-Din-provinsen har tillgdngen varit mycket
osiker. Till f6ljd av det sikerhetspolitiska liget i regionen har inga
arbeten utforts av Crown Energy fram till dagen f6r Prospektet.
Med beaktande av det historiska instabila liget i provinsen samt
den politiska oron i landet finns det dock en risk att tillgingen

till licensen aterigen kan Gvertas av militanta grupperingar eller
ingripas av staten vilket skulle fi en visentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Inf6r upprittandet av arsredovisningen 2015 har Bolaget
utvirderat de osikerhetsfaktorer som dr sammankopplade med
tillgangen i Salah ad-Din. Behovet av nedskrivningsprévning
enligt IFRS 6 har 6vervigts. Givet att Bolaget var i diskussion
med Cement Fund SCSp avseende den investering som féran-
ledde den Riktade Emissionen gjorde Bolaget bedémningen att

licensen alltjamt ska bokforas till ett virde i balansrikningen. Som
ovan namnt rider fortfarande en instabilitet och politisk osikerhet
i Irak, och som fortsatt kan vara osikerhet under de kommande
aren, vilket gor tillgingens virde osiker och varje potentiell inves-
terare bor beakta detta i sin investeringsanalys. Det finns risk att
framtida fakta och omstindigheter medfor att en nedskrivning av
licensen i Salah-al-Din, helt eller delvis, blir nédvindig. En siadan
nedskrivning skulle fi en visentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet finansiella stillning och resultat.

Olika rattssystem och rattsliga forfaranden i lander
déar Bolaget bedriver sin verksamhet

Bolagets framtida oljeproduktion och prospekteringsverksamhet
kommer att bedrivas i utvecklingslinder med rittssystem som i
olika hog grad skiljer sig fran Sveriges. Regler, forordningar och
rittsprinciper kan skilja sig at ndr det giller bade materiell ritt
och avseende fragor som berér domstolsférfaranden och verk-
stillighet. Merparten av Bolagets visentliga produktions- och
prospekteringsrittigheter och dartill relaterade avtal lyder under
lokal lagstiftning i de respektive linder dir verksamheten bedrivs.
Detta giller exempelvis avseende Irak och Salah ad-Din licensen
dir avtalet dr ingénget under lokal lagstiftning och inte med den
irakiska federala lagstiftningen. Det finns séiledes en risk att rela-
tionen mellan det nationella styret och det lokala styret utvecklas
negativt och siledes gor giltigheten av avtalet osikert. Detta inne-
bir att Bolagets formaga att utéva eller genomdriva sina rittigheter
och skyldigheter kan skilja sig 4t mellan olika linder och dven frin
vad som skulle ha varit fallet om dessa rittigheter och skyldighe-
ter vore foremal for svensk lagstiftning. Bolagets verksamhet dr
vidare i stor utstrickning foremil f6r olika komplexa lagar och
forordningar samt detaljerade bestimmelser i koncessioner, licen-
ser och avtal som ofta innefattar flera parter. Vidare kan Bolaget
frin krav och tvister i férhillande till myndigheter, kunder och
tredje parter. Om Bolaget skulle bli involverat i rittstvister i for-
hallande till myndigheter eller i syfte att férsvara eller genomdriva
sina rittigheter enligt sidana koncessioner, licenser eller avtal kan
de rittsliga forfarandena bli bade dyra och tidsodande. Utgangen
av sidana tvister dr alltid osiker och dven om Bolaget i slutin-
dan skulle fa ritt kan tvister och andra rittsliga férfaranden fa

en visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och resultat.

Risker relaterade till prospektering och

Bolagets verksamhet

Bolagets verksamhet dr féremal for alla de risker och osikerhe-
ter som verksamheter inriktade pd prospektering samt forvarv,
utbyggnad, produktion och férsiljning av olja och gas ér f6rknip-
pade med. Dessa risker kan inte ens med en kombination av erfa-
renhet och kunskap samt noggrann utvirdering helt undvikas.

De risker och osikerheter som vanligen forknippas med olje- och
gasverksamhet innefattar brand, explosioner, ”blow-outs”, det vill
siga ett okontrollerat utslipp av olja, gas eller vatten frin en olje-
brunn, utslipp av sur gas, brott i pipelines och oljespill. Var och en
av dessa risker kan resultera i omfattande skador pa olje- och gas-
brunnar, produktionsanliggningar, annan egendom, miljén samt
kan dven medféra betydande personskador. Detta kan i sin tur
leda till omfattande skadestandsansvar och liknande. Aven upp-
samlingssystem och processanliggningar dr féremail for manga av
dessa risker. Varje storre skada pé de system och anliggningar som
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Bolaget ir beroende av kan vidare fi en negativ effekt pa Bolagets
férmiéga att silja sin producerade olja och gas. Olje- och gasverk-
samhet omfattas dven av risk for en fortida nedging i reserverna av
naturliga orsaker eller infléde av vatten i producerande formatio-
ner. Foljaktligen kan Bolaget komma att drabbas av betydande
oférsikrade forluster vilka kan fi en visentlig negativ inverkan pé
Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Prospekterings- och produktionslicenser kan
aterkallas eller avbrytas

Bolagets prospektering och framtida produktion ir beroende av
koncessioner och/eller tillstind som beviljas av regeringar och
myndigheter i de linder dir Crown Energy bedriver verksamhet.
Ansokningar om framtida koncessioner/tillstind kan komma att
avslds och nuvarande koncessioner/tillstind kan komma att belig-
gas med restriktioner eller dterkallas av behorigt organ. Aven om
koncessioner och/eller tillstind normalt kan fornyas efter att de
16pt ut finns det en risk att sd inte sker, och om det sker, kan det
vara pa villkor som inte dr kommersiellt godtagbara. Om Bolaget
inte svarar mot de forpliktelser och villkor avseende verksamhet
och kostnader som krivs for att erhilla koncession och/eller till-
stind kan det medfora en mindre andel i, eller forlust av, sidana
tillstand samt eventuella krav pa skadestind, vilket kan komma fa
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning
och resultat.

Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget kan, beroende pé verksamhetens utveckling i stort,
komma att behéva ytterligare kapital for att forvirva tillgingar
eller f6r att vidareutveckla tillgingarna pa for Bolaget godtag-
bara kommersiella villkor. Om Bolaget inte kan erhilla tillricklig
finansiering kan omfattningen av Bolagets verksamhet begrin-
sas, vilket i lingden kan medféra att Bolaget inte kan verkstilla
sin langsiktiga prospekterings- och produktionsplan och kan fa
en visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och resultat.

Osdkerhet kring samarbetsavtal

I de fall Crown Energy inte dr operatér i en delidgd licens begrin-
sas Bolagets mojlighet att styra och kontrollera verksamheten
vilket innebdr att Bolaget vid sidana tillfdllen 4r beroende av sina
samarbetspartners. I de fall di Bolagets rittigheter hirstammar
fran avtalsoverenskommelser med samarbetspartners finns alltid
en risk i att utvinningslicenser kan upphora eller sigas upp pa
grund av férhéllanden som hinfor sig till Bolagets samarbetspart-
ners. Det finns en risk att Crown Energy kan komma att paver-
kas negativt pa grund av hindelser som dr hinfoérliga till Bolagets
samarbetspartners vilket kan fi en visentlig negativ inverkan pa
Bolaget verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Avtalsrisker

Bolagets verksamhet dr i hog grad baserad pa koncessionsavtal,
licenser och andra avtal. Rattigheterna och skyldigheterna enligt
dessa koncessioner, licenser och avtal kan bli féremal for tolkning
och tvister enligt svensk eller utlindsk ritt som dven kan paver-
kas av omstindigheter utanfér Bolagets kontroll. I hindelse av en
tvist om tolkning av sidana villkor finns det en risk att Bolaget
inte skulle kunna gora sina rittigheter gillande. Om Bolaget eller
ndgon av dess partners inte skulle anses ha uppfyllt sina skyldighe-
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ter enligt en koncession, licens eller annat avtal kan det dven leda
till att Bolagets rittigheter enligt dessa helt eller delvis bortfaller
vilket skulle kunna fi en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

Geologiska risker

All viirdering av olje- och gasreserver och resurser innehéller ett
visst métt av osiikerhet. I manga fall leder prospekteringsaktivite-
ter aldrig till utbyggnad och produktion. Aven om oljeproducenter
forsoker att minimera riskerna genom seismiska undersékningar
kan detta vara mycket kostsamt och kriva stora insatser utan att
leda till borrning. Det finns alltid en risk att uppskattade volymer
inte 6verensstimmer med verkligheten. Sannolikheten f6r fynd

av olja eller gas vid prospekteringsbrunnar varierar. Kostsamma
underskningar som inte leder till borrning kan fi en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Infrastruktur

Bolaget ir beroende av en tillginglig och vil fungerande infra-
struktur i de omréden dir verksamheten bedrivs, sisom vigar,

el- och vattenforsorjning, pipelines och uppsamlingssystem. Di
Bolaget bedriver verksamhet i utvecklingslinder finns inte alltid
en befintlig vilfungerande infrastruktur. Om det dessutom skulle
uppsté driftavbrott eller skador pa infrastrukturen kan Bolagets
verksamhet forsviras avsevirt vilket kan leda till ligre eller utebli-
ven produktion och férsiljning och/eller hégre kostnader. Vidare
kan dven ogynnsamma viderforhillanden hindra eller frsena
transport och leverans av olja till sjoss och pa land. Om Bolaget
skulle drabbas av problem med infrastrukturen pa de platser dir
Bolaget bedriver verksamhet kan detta fi en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Konkurrens

Petroleumindustrin dr mycket konkurrensutsatt i alla led. Det
giller dels f6rvirv av andelar i olje- och gaslicenser, dels forsilj-
ning av olja och gas samt dven tillgang till nédvindig borrnings-
utrustning och andra férnédenheter. Bolaget konkurrerar med

ett flertal andra bolag i sokandet efter och forvirv av méjliga

olje- och gasfyndigheter samt vid rekrytering av kompetent per-
sonal. Bland Bolagets konkurrenter finns flera oljebolag som har
storre finansiella resurser, mer personal och storre anldggningar dn
Bolaget och dess partners. Bolagets forméga att 6ka sina reserver i
framtiden beror bland annat pa Bolagets forméga att utveckla sina
nuvarande tillgingar pé bidsta sitt samt att identifiera och férvirva
limpliga olje- eller gasproducerande tillgingar eller fyndigheter
for att bedriva prospektering. Bolaget maste dven pa ett kostnads-
effektivt sitt moéta ekonomiska och konkurrensrelaterade fakto-
rer som péverkar distributionen och forsiljningen av olja och gas.
Producenter av olja och gas moter dven 6kad konkurrens frin alter-
nativa former av energi, brinsle och relaterade produkter som kan
komma att fi en betydande negativ inverkan p4 Bolagets verksam-
het, framtidsutsikter och resultat.

Antalet statligt dgda oljebolag och deras andel av virldens
oljereserver har okat kraftigt pa senare dr. Dessa undersoker i allt
stérre omfattning oljereserver utanfor det egna landets grinser.
Motiven varierar, men i ménga fall, till exempel avseende Indien
och Kina, dr motivet att férsoka sikerstilla tillgdngen till olja for
att kunna mota behoven hos en snabbt vixande ekonomi. Sidana
statligt dgda foretag har oftast inte samma avkastningskrav som
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privatidgda foretag och dr i vissa fall villiga att betala mer trots
ligre avkastning, vilket kan paverka Bolagets forméga att konkur-
rera effektivt vid f6rvirv av olje- och gastillgingar pa ett negativt
satt.

Tekniska och geologiska risker samt

osdkerhet kring berakning av reserver

Den huvudsakliga operationella risken dr att Bolagets andelar i
olje- och naturgasresurser inte utvecklas till kommersiella olje- och
naturgasreserver. Alla virderingar av olje- och naturgasreserver och
resurser baseras pi uppskattningar och innehaller ett visst matt av
osikerhet. Varje sidan bedomning baseras pa olika faktorer sisom
seismisk data, loggningar frin befintliga borrhil, utvunna borr-
prover, datorsimuleringsmodeller, faktiska oljefléden och tryckdata
frin existerande borrhal samt oljepriser. Siledes varierar uppskatt-
ningen av olje- och naturgasreserver och resurser 6ver tiden i hogre
eller ldgre grad. Det finns alltid en betydande risk att uppskattade
volymer inte dverensstimmer med verkligheten.

Uppskattningar, som presenteras i Prospektet, baseras pa sidan
information angiende respektive projekt och det férvintade olje-
priset som var tillginglig vid den tid da berikningarna framstéll-
des. Det finns en risk for att dessa uppskattningar dndras éver
tiden nir nya data blir tillgingliga. Aven nir forekomsten av olje-
och naturgasreserver etableras under prospekteringsborrningar
kvarstir betydande osikerhet vad giller nir och hur dessa reserver
och resurser kan utvinnas. Uppskattade reserver och resurser kom-
mer dérfor att reduceras i den utstrackning som utvinningsakti-
viteterna inte, helt eller delvis, uppnir den bedémda nivin. Den
faktiska produktionen och kassaflédet kan dirfér komma att skilja
sig frin berdkningarna och dessa variationer kan ibland bli stora
vilket i sin tur kan fi en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

Leverantérer och personal

Bolagets prospekterings- och produktionsverksamhet for olja

och gas dr beroende av tillgéngen till borrutrustning och tillhé-
rande material samt kvalificerad personal i de omraden dir sidan
verksamhet bedrivs eller kommer att bedrivas. Brist pa sadan
utrustning eller kvalificerad personal kan leda till férseningar av
Bolagets prospekterings- och utbyggnadsverksamhet samt leda
till minskad produktion. Bristen pd prospekterings- och utveck-
lingsaktiviteter i olje- och gasindustrin pa 1990-talet innebar en
minskning av utbudet av kvalificerad personal. Detta har gjort

att oljebranschens generella rekryteringsunderlag av kvalificerad
och erfaren personal 4r begrinsat. Hérut6ver kan det vara svart
att hitta kvalificerad personal lokalt i de regioner dir Bolaget
huvudsakligen har sin verksamhet, vilket ar en kritisk faktor
eftersom lokalt anstilld personal i vissa fall dr ett krav frin lokala
myndigheter vid tillstdindsgivning. Det finns en risk att Bolaget
inte kommer kunna fortsitta attrahera ny personal eller behalla
befintlig personal i sidan omfattning som krivs for att fortsitta att
utvidga verksamheten och for att framgéngsrikt kunna genom-
f6ra sin affdrsstrategi. Bolaget kan inte forutse alla de risker som
kan komma att uppsti med anledning av att dess partners eller
leverantérer och andra entreprenérer anlitade av dess partners som
av olika anledningar inte uppfyller sina dtaganden. Om en partner
inte uppfyller sina skyldigheter kan Bolaget bland annat riskera att
forlora rittigheter eller intakter eller adra sig ytterligare skyldighe-
ter eller kostnader for att sjilv uppfylla skyldigheterna i partnerns

stille vilket skulle kunna fi en negativ inverkan pi Bolagets verk-
sambhet, finansiella stillning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Inom Crown Energy finns nyckelpersoner vilka r viktiga f6r en
framgingsrik utveckling av Bolagets verksamhet. Crown Energy
ir beroende av kvalificerad och motiverad personal inom alla
funktioner. Det dr av stor vikt att Bolaget lyckas locka till sig och
behilla nyckelpersonal samt att dessa upplever Crown Energy som
en stimulerande arbetsgivare. Det ir lika viktigt att personalen
inom Bolagets produktionsanliggningar upplever Crown Energy
som en trygg och langsiktig arbetsgivare. Om sidana nyckelperso-
ner och medarbetare skulle limna Bolaget skulle detta ha en nega-
tiv inverkan pi Bolagets verksamhet.

Miljorisk

Olje- och naturgasprospektering samt produktion av olja och
naturgas ir mycket miljokinslig verksamhet. De omriden dir
Bolaget bedriver sin verksamhet édr féremal for ett omfattande
regelverk med hinsyn till miljon pé sévil internationell som natio-
nell nivd. Miljlagstiftningen reglerar bland annat kontroll av vat-
ten- och luftféroreningar, avfall, tillstindskrav och restriktioner
f6r att bedriva verksamhet i miljékinsliga och kustnira omraden.
Miljéregleringarna férvintas bli 4n mer omfattande i framtiden
med f6ljden att kostnaderna for att uppfylla dessa med hog sanno-
likhet kommer att 6ka.

Om Bolaget inte f6ljer tillimplig miljélagstiftning finns det en
risk att Bolaget inte kommer att beviljas de tillstind som krivs for
att behélla nuvarande, eller férvirva nya, licenser eller dgarandelar
ilicenser eller bli tvunget att betala béter eller utsittas for andra
sanktioner vilket kan fi en negativ inverkan pi Bolagets verksam-
het, finansiella stillning och resultat.

Forbrinning av fossila brinslen, sdsom olja och naturgas med-
f6r bland annat utsldpp av koldioxid och 6kar ddrmed den totala
koldioxidnivin i atmosfaren, vilket i sin tur kan bidra till den s&
kallade vixthuseffekten och kan ocksé orsaka forsurning. Med
hinsyn till dessa miljéaspekter kan sidana utslipp vara eller i
framtiden komma att bli foremal for sirskilda skatter eller avgif-
ter som séledes kan komma att fi en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Raénterisk

Koncernens nettordntekostnad paverkas av den vid var tid valda
andelen finansiering med rérlig respektive fast rinta i relation till
forindringar i marknadsrintorna. Effekten pa Bolagets resul-

tat av en forindring av rintenivin beror pa linens och placering-
arnas bindningstider. Bolaget har i dagsliget inga lan till r6rlig
rinta. Framtida rinteh6jningar kan dirfor fi en negativ effekt pa
Bolagets resultat och framtida affirsmoéjligheter.

Valutarisk

Koncernen har till viss del kostnader i amerikanska dollar och
brittiska pund, moderbolagets huvudsakliga valuta ir SEK och det
finns 1an mellan bolagen som ir nominerade i bide SEK och USD.
Vidare kan dven finansieringsrisken vara betydande i ett bolag som
Crown Energy. Bolaget kan fran tid till annan vara helt beroende
av att tillgd extern finansiering fér vidareutvecklingen av verksam-
heten. Externt kapital kan inhdmtas i olika valutor men kommer
kontinuerligt att omriknas och redovisas i SEK. Om de valutor
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som Koncernen exponeras mot blir féremal for storre valutafluk-
tuationer skulle detta kunna fi en negativ inverkan pa Koncernens
resultat.

RISKER RELATERADE TILL

BOLAGETS AKTIER

Agare med betydande inflytande

Ett fatal av Bolagets dgare, frimst Cement Fund SCSp , dger en
visentlig andel av Bolagets samtliga utestiende aktier. Féljaktligen
har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsammans, mojlighet att
utéva ett visentligt inflytande pé alla drenden som kriver ett
godkinnande av aktiedgarna som exempelvis utnimningen och
avsittningen av styrelseledamaéter och eventuella f6rslag till fusio-
ner, konsolidering eller f6rsiljning av samtliga eller delar av Crown
Energys tillgingar samt andra féretagstransaktioner. Denna kon-
centration av féretagskontrollen kan vara till nackdel f6r andra
aktiedgare vilka kan ha andra intressen dn majoritetsidgarna.
Exempelvis kan dessa majoritetsigare férdréja eller forhindra ett
forvirv eller en fusion dven om transaktionen skulle gynna 6vriga
aktiedgare. Dessutom kan den hoga dgarkoncentrationen paverka
aktiekursen negativt eftersom investerare ofta ser nackdelar med
att dga aktier i foretag med stark dgandekoncentration.

Likviditetsbrist i marknaden for Crown Energy-aktien
Crown Energys aktie har varit upptagen till handel pa den regle-
rade marknaden NGM Equity sedan 2012. Aktien har frin tid till
annan haft lag likviditet i handeln och det 4r inte méjligt att for-
utse hur likviditeten i Bolagets aktie fortsatt kommer att utveck-
las pA NGM Equity. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas
kan det innebira svarigheter att silja storre poster inom en sniv
tidsperiod, utan att priset i aktien péverkas negativt for aktie-
dgarna.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i Crown Energy dr férknippad med risker. Det
finns en risk att aktiekursen kommer ha en negativ utveckling.
Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker som rinte-
héjningar, politiska utspel, valutakursférindringar och simre
konjunkturella forindringar. Kursen pd Crown Energy-aktien
kommer bland annat att péverkas av variationer i Bolagets resultat
och finansiella stillning, férindringar i aktiemarknadens forvint-
ningar om framtida vinster, utbud och efterfrigan pi aktierna,
utvecklingen pa Bolagets marknad och den ekonomiska utveck-
lingen i allménhet. Aktiemarknaden priglas dven till stor del av
psykologiska faktorer. En aktie som Crown Energys kan paverkas

RISKFAKTORER

pa samma sitt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin
natur manga ginger kan vara problematiska att forutse och skydda
sig mot. Detta innebir att det pris Crown Energy-aktien hand-

las till kommer att variera. Aktiekursen f6r Crown Energy-aktien
kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt, bland annat till £5ljd
av kvartalsmissiga resultatvariationer, den allminna konjunktu-
ren och forindringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget.
Dirutéver kan aktiemarknaden i allminhet reagera med extrema
kurs- och volymfluktuationer som inte alltid ar relaterade till eller
proportionerliga till det operativa utfallet hos enskilda bolag vilket
kan f4 en negativ inverkan pa aktiekursen.

Utebliven utdelning

Per dagen f6r Prospektet har Crown Energy inte beslutat om eller
utbetalat nigon utdelning. For nirvarande dterinvesteras eventu-
ella vinster for att kunna expandera verksamheten. Tidpunkten
t6r och storleken pa eventuella framtida utdelningar foreslis av
styrelsen.

Enligt svensk lag beslutar bolagsstimman om utdelning.
Utdelning fir ske endast om det finns utdelningsbara medel hos
Crown Energy och under férutsittning att sadant beslut framstar
som forsvarligt med hinsyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stiller pa storleken av eget kapital i Crown
Energy samt Crown Energys konsolideringsbehov, likviditet och
finansiella stillning. Vidare kan aktiedgare som huvudregel inte
besluta om hogre utdelning 4n vad som foreslagits eller godkints
av styrelsen. Med undantag for aktiedgarminoritetens ritt att
begira utdelning enligt aktiebolagslagen kan, om bolagsstimman
inte beslutar om utdelning i enlighet med ovanstiende, aktiedgare
inte stilla krav avseende utdelning. Dirutéver kan vissa av Crown
Energys befintliga eller framtida avtal komma att uppstillda res-
triktioner avseende beslut om utdelning i Bolaget. Mot bakgrund
av de beskrivna restriktionerna finns det en risk att utdelning pé
aktierna i Bolaget kan komma att helt eller delvis utebli.

Ytterligare nyemissioner av aktier kan

spada ut innehavet fér befintliga aktiedgare

Crown Energy kan i framtiden komma att besluta om ytterligare
nyemissioner av aktier for att anskaffa kapital med eller utan fore-
triadesritt for befintliga aktiedgare. Alla sidana ytterligare erbju-
danden kan minska det proportionella dgandet och réstandelen for
innehavare av aktier i Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget. En
eventuell nyemission kan, utéver en eventuell utspidningseffekt
som denna medfor, fi visentlig negativ effekt pa aktiernas mark-
nadspris.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund och motiv

Bolaget offentliggjorde den 4 april 2016 ingiende av avtal om en riktad emission (den "Riktade Emissionen”) av aktier och warranter

i Crown Energy for minst 63 och hogst 126 miljoner kronor. Bolagets arstimma beslutade direfter den 4 maj 2016 att genomféra den
Riktade Emissionen som utgdrs av 31,5 miljoner units till den internationella investeraren Cement Fund SCSp (Société en Commandite
Spéciale) ("Cement Fund” eller "Investeraren”), eller ett nybildat bolag i dess stille. Varje unit bestir av en ny aktie samt en warrant att
teckna sig for ytterligare en aktie. Teckningskursen f6r varje unit 4r tvd kronor. Varje warrant ger Investeraren ritten att teckna sig for en
ny aktie till ssmma teckningskurs, d.v.s. 2 kronor per aktie under en period om 24 ménader frin dess att affiren genomf6rs i sin helhet,
vilket planeras till dess att aktier och warranter har registrerats hos Bolagsverket. Initiala emissionslikviden blir 63 miljoner kronor fore
kostnader och ger Investeraren ca 34,0 procents dgar- och réstandelar i Crown Energy. For det fall Investeraren viljer att utnyttja sina
warranter och teckna sig for ytterligare aktier kan en summa om ytterligare 63 miljoner kronor tillfalla Bolaget och Investeraren kommer
da inneha totalt 50,8 procent av dgandet och rostetalet i Bolaget. Antalet aktier i Bolaget har kat med 31 500 000 aktier frin tidigare

61 047 373 aktier till totalt antal aktier om 92 547 379 aktier. Om warranterna dessutom utnyttjas till fullo 6kar antalet aktier i Bolaget
med 31 500 000 fran 92 547 379 till 124 047 379. Den Riktade Emissionen ger en initial utspadningseftekt for befintliga dgare om 34,0
procent och ytterligare 25,4 procent (totalt 50,8 procent) for det fall samtliga warranter utnyttjas och tecknas. Bolaget erhéll den 29 juni
2016 full betalning om 63 miljoner kronor.

Den Riktade Emissionen

Crown Energy har i och med denna investering tagit ett stort steg framit i sin utveckling och sikerstillt bade kort- och lingsiktig finansiering
med aterbetalning av konvertibelldn inklusive rinta (KV 1 2013/2016) som £6rf6ll till betalning den 2 maj respektive 29 april 2016. Detta har
ocksi gett Bolaget en finansiell flexibilitet att tillskapa méjligheter att investera kapital och resurser i existerande projekt. En stor del av kapita-
let dr tinkt att investeras i Bolagets Irak-projekt. Investeraren kommer att ut6ver kapital ocksé bidra med kunnande och kontakter i olje- och
gasindustrin. Resurser som Investeraren kommer att bidra med, spanner sig 6ver hela virdekedjan frin prospektering, utveckling och pro-
duktion, men ocksé handel inom olja och gas, som skulle kunna generera framtida kassaflodesgenererande affarsomraden for Crown Energy.

Kapitalanvandning
Kapitalet som tillstillts Bolaget kommer att anvindas i huvudsak till Irak-projektets utveckling som i en fortsittning ska kunna leda till
oljeproduktion och dirmed att intikter skapas f6r Crown Energy.

I tilligg si kommer kapitalet att anvindas till att betala av befintliga konvertibla skulder inklusive rintor, samt till normalt rorelse-
kapital f6r Bolaget, sivil som l6pande licens- och utvecklingskostnader i Bolagets 6vriga tillgangsportfol;.

Crown Energys Irak-projekt har linge stitt infor ett storre behov av resurser i form av kapital och kunskap och kontakter. Under linga
perioder har det varit omojligt att verka i omradet fram till att sikerhetsldget dndrades i slutet pa 2015. For att driva projektet framét
behdvs nu investeringar i material, inventering av befintliga anliggningar och installationer samt implementering av en ny Gverens-
kommen affirsplan. Nista steg kommer att vara att ligga grunden f6r en utveckling och aktivering av befintliga oljetillgingar genom
ett genomforande av en ateroppnings- och utbyggnadsplan. Denna kommer att omfatta allt frin borrningar och 6vriga arbeten pa
existerande installationer for att méjliggora oljeproduktion i regionen. Eventuellt utnyttjande av warranter och teckning av ytterligare
upp till 31,5 miljoner aktier ar planerat till att ticka de ytterligare steg som kommer att behévas for att slutfora arbeten med att starta
oljeproduktion och dirmed generera intikter till Crown Energy. Alternativt si skall dessa medel ticka behoven for att kunna tillféra
ytterligare nédvindigt kapital, for att ta projektet vidare. Detta kan ske via farm-out-arrangemang med tredje part. Detta far initiala
arbeten utvisa dd inventering av befintliga installationer gjorts och en plan framat kan beslutas om.

Dispens fran obligatorisk budplikt hos Aktiemarknadsndmnden

Cement Fund har erhillit dispens hos Aktiemarknadsnimnden att genomféra en investering i Crown Energy och ddrmed passera

grinserna for obligatorisk budplikt bide vid teckning av initiala aktierna men dven vid fullt utnyttjande av warranter for teckning av lika

ménga aktier till. Dispensen ir villkorad med f6ljande férbehall:

¢ att befintliga aktiedgare, innan drsstimman, ir informerade om utspadning och dgarandelar som Investeraren kommer att né vid
teckning av aktier och utnyttjande av warranter; och

*  att beslutet att rikta erbjudandet om emission av units stods med minst tva tredjedelar (2/3) av bade roster och antal aktier
representerade pa bolagsstimman, dir eventuella aktier som innehas av Cement Fund inte fir inrdknas.

Styrelsen for Crown Energy dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Hirmed forsikras att styrelsen for Crown Energy har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsitgirder for att sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, Gverensstimmer med faktiska forbillanden och att
ingenting dr utelimnat som skulle kunna paverka dess innebird.
Stockholm den 15 juli 2016
Crown Energy AB (publ)

Styrelsen
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MARKNADSOVERSIKT

Marknadsoversikt

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som &dr hdmtade fran kéllor

av tredje part. De kéllor som Crown Energy baserat sin bedémning pa &r bland annat
information fran Organization of the Petroleum Countries ("OPEC”)’, International Energy
Agency ("IEA”)? Central Intelligence Agency ("CIA”)? och British Petroleum Company
("BP”)* Aven om informationen har atergivits korrekt och Crown Energy anser att kdllorna
ar tillférlitliga har Crown Energy inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet
och fullstindighet inte kan garanteras. Savitt Crown Energy kdnner till och kan férvissa sig om
genom jémfdérelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga
uppgifter uteldmnats pa ett sdtt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande. Informationen i detta avsnitt speglar Bolaget uppfattning och baseras om
inte annan kélla anges, pa Bolagets tidigare erfarenhet och branschkompetens.

DEN GLOBALA OLJEMARKNADEN

Den globala energiférbrukningen drivs primirt av faktorer som
virldsbefolkningen, ekonomisk tillvixt och tillgingen pé energire-
surser. Den 6vergripande konsumtionen har historiskt uppvisat en
konstant 6kning och i framtiden férvintas efterfrigan pa de flesta
energiresurserna oka ytterligare. Framst till f6ljd av 6kad konsum-
tionen i tillvixtekonomier samt en vixande global befolkning och
vixande ekonomi.

Den globala efterfrigan pi olja férvintas 6ka med 1,54 miljoner
fat per dag under 2015 till i snitt totalt cirka 92,9 miljoner fat per
dag och férvintas under 2016 oka till en efterfrigan om cirka 1,20
miljoner fat per dag, till en total genomsnittlig efterfrigan under
iret om 94,18 miljoner fat per dag®

Den globala efterfragan pi energi bedéms av International
Energy Agency (IEA) oka med 37 procent fram till 2040 dven om
utvecklingskurvan i samband med en vixande virldsbefolkning
och ekonomi dr mindre energikrivande dn historiskt. Tillvixten i
den globala efterfrigan forvintas minska fran en tillvixt med éver
2 procent per ar under de senaste tvd decennierna till 1 procent per
ar efter 2025; ett resultat av bade pris- och politiska effekter liksom
en forvintad strukturell forskjutning i den globala ekonomin mot
sektorer sisom tjanster och ldttare industri. Den globala férdel-
ningen av efterfrigan férindras mer dramatiskt dir energian-
vindningen i huvudsak f6rvintas forbli oférindrad i stora delar av
Europa, Japan, Korea och Nordamerika men med stigande kon-
sumtion koncentrerad till 6vriga Asien, Afrika, Mellanéstern och
Latinamerika. Under 2030 forvintas Kina ha blivit det storsta olje-
konsumerande landet efter att ha passerat USA, dir oljeanvind-

TOPEC - Monthly Oil Market Report - April 2016 (publicerad den 13 april 2016).

2 |EA - World Energy Outlook 2014 eller Medium-Term Oil Market Report 2012
3 CIA World Factbook

4 BP Statistical Review of World Energy 2015

5 OPEC

¢ |EA - World Energy Outlook 2014

7 OPEC

8 |EA - Medium-Term Oil Market Report 2012.

ningen minskar. Vidare forvintas tillvixt i efterfrigan frin t.ex.
Indien, Sydostasien, Mellanéstern och Afrika séder om Sahara.®

Virldsutbudet pi olja utom OPEC férvintas att utgéra 1,46
miljoner fat om dagen under 2015. Under 2016 estimeras en liten
minskning i utbudet av olja utom OPEC med 0,73 miljoner fat om
dagen.”

Savitt avser produktion har olja hittats pa de flesta av jordens
kontinenter. Mellanostern har fortfarande de storsta reserverna,
dven om det spekuleras i att tillgingarna pd ménga av de stérre
filten si smaningom kommer att sina. Efter Mellanéstern har
Nord- och Sydamerika, Europa och Asien de storsta tillgingarna.
En 6kad global efterfragan pa olja innebir att 6kade volymer maste
produceras. Oljebolagen kommer sannolikt att beh6va prospektera
i ekonomiskt outvecklade och ofta mer politiskt instabila omriden
for att gora nya fynd och sitta dessa i produktion for att ersitta
de ildre killor som fasas ut. Behoven och omfattningen av detta
forfarande kommer att ha en signifikant paverkan pé oljepriset.
Tillgang till nya tekniker och metoder har, trots en del logistiska
flaskhalsar och begransningar i tillging till marknaden, inneburit
en hogre tillvixt dn férvintat frin de Nordamerikanska tillging-
arna under de senaste dren. Den trenden forvintas 6ka, men inte i
samma takt fram- 6ver. OPEC:s produktion har ocksa overraskat
positivt, frimst beroende pa att Libyen aterupptagit sin produktion
snabbare dn forvintat och att Iraks och Saudiarabiens produktion
legat p4 héga nivier.®

Oljepriset har historiskt varit mycket volatilt. Precis som f6r
andra révaror dr oljepriset i sig volatilt och volatiliteten varie-
rar over tid. Volatiliteten dr frimst ett resultat av osikerhet om i
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MARKNADSOVERSIKT

vilket skick den globala ekonomin befinner sig och frinvaron av
fakta och data, snarare dn finansiell spekulation. Ekonomisk och
politisk utveckling i oljeproducerande regioner har naturligtvis en
kraftfull paverkan pa priset, liksom i vilken utstrickning organi-
sationer som OPEC och andra producerande nationer kan paverka
tillgAngen och produktionsnivier. Utover detta péiverkas oljepri-
set ocksé av andra faktorer sisom priset pd alternativa brinslen
och viderforhillanden. Under de senaste tio aren har de omvil-
vande hindelseforloppen i Mellandstern, férst med invasionen av
Irak och direfter den arabiska varen, satt tydliga spar i oljeprisets
utveckling.

DEN GLOBALA NATURGASMARKNADEN

Den globala produktionen av naturgas 6kade under 2014 med 1,6
procent, vilket var lingt under det 10-driga genomsnittet om 2,5
procent. Tillvixten var ligre in genomsnittet i alla regioner utom
Europa och Eurasien. USA f6rblev virldens ledande tillverkare
av naturgas under 2014 och Ryssland (-4,3 procent) och Holland
(-18,7%) stod f6r de stora volymmissiga nedgangarna.!

LANDSOVERSIKT

Irak

Irak ligger i vistra Asien och grinsar till Turkiet i norr, Syrien

i nordvist, Jordanien i vister, Saudiarabien i sydvist, Kuwait i
soder samt Iran i oster. Irak har en befolkning pé cirka 32,5 mil-
joner invinare. Irak dr ett gammalt jordbruksland, men i modern
tid har dess ekonomi dominerats av oljesektorn, vilken traditio-
nellt har gett 95 procent av intikterna i utrikeshandeln. Landet
var 1988 den niist efter Saudiarabien storsta producenten av olja i
Mellanéstern, och under aren 1980-1987 svarade oljeexporten for
mer dn 98 procent av landets exportintikter. P4 1980-talet skapade
kriget med Iran stora utgifter, vilka tvingade landet att lina pengar
samt att minska dterbetalningarna pa tidigare utlandslan. Iraks
ekonomiska forluster under detta krig beriknas till minst 100 mil-
jarder amerikanska dollar. Efter krigets slut 1988 6kade oljeex-
porten gradvis i och med konstruktionen av nya oljeledningar och
dteruppbyggnaden av skadade.

Den irakiska ockupationen av Kuwait i augusti 1990 och
Kuwaitkriget, som inleddes i januari 1991, ledde till stor ekono-
misk skada, inte bara genom de direkta kostnaderna for dessa krig,
utan ocksa pa grund av de internationella sanktioner som f6ljde.
Oljeexporten 6kade under slutet av 1990-talet, och dr 2002 upp-
gick den till cirka 75 procent av nivin f6r dr 1988. Oljeexporten
har direfter succesivt okat. I Irak producerades 2015 cirka 4,1 mil-
jarder fat oljeekvivalenter per dag och det fanns bevisade reserver
om cirka 143 miljarder fat vid utgingen av 2015.

Sydafrika

Sydafrika har en befolkning pa cirka 50 miljoner invinare och
hade under 2009 en érlig befolkningsékning om cirka 1,2 procent.
Landets egna fyndigheter av olja och av naturgas dr sma men raf-
finering och senare produktionsled utvecklas snabbt. Sydafrika
har férsokt positionerna sig som en leverantor genom att utbilda
ingenjorer, bistd med tillverkning samt skapa goda forutsittningar
for logistik och sjofrakt for den vixande olje- och gasindustrin i

BP
2CIA och EIA

Vistafrika. Sydafrika har en vilutvecklad industri for syntetiska
brinslen dir det statliga bolaget PetroSA och Sasol dr huvudakto-
rerna. I Sydafrika producerades under 2014 omkring 162 000 fat
oljeekvivalenter per dag och det fanns bevisade reserver om cirka
15 miljoner fat.2

Ekvatorialguinea

Ekvatorialguinea ir beldget i vistra Centralafrika. Landet har

en befolkning om cirka 0,72 miljoner invanare och befolkningen
forvintas 6ka med 2,5 procent under 2014. Manga nya arbeten
har skapats i Ekvatorialguinea pa grund av oljefynden i landet.
Olje- och gasexport kommer att driva Ekvatorialguineas eko-
nomi de nirmaste dren och landets budget har ckat enormt under
de senaste fem éren, frimst pa grund av att hoga avgifter och
skatter pa utlindska gas- och oljeproduktionsbolag har genere-
rat hoga intikter. Av regeringens totala intikter stir oljerelaterade
intakter f6r omkring 81 procent. Inkomsten per capita har 6kat
fran 590 dollar 1998 till 32 600 dollar 2014. Ar 2001 startade
Ekvatorialguineas regering ett statligt oljebolag, GEPetrol. I
Ekvatorialguinea producerades under 2014 omkring 281 000 fat
oljeekvivalenter per dag och det fanns bevisade reserver om 1,1
miljarder fat vid utgingen av 2014.

Madagaskar

Madagaskar ir en stor 6, beldgen i den Indiska oceanen, omkring
400 km fran Ostafrikas kust. Madagaskar har en befolkning

om cirka 23,2 miljoner minniskor och hade under 2014 en arlig
befolknings6kning om cirka 2,6 procent. Madagaskar ir ett av
Afrikas fattigaste linder och befolkningen ir blandad med afri-
kaner, folk fran Indonesien, européer och araber. Det arbetas med
att dterinfora allmidnna demokratiska val i Madagaskar och 2013
holls under 6vervakning av FN ett president- och parlaments-
val. Att olja och gas existerar pd Madagaskar har bekriftats men
omridet bedéms som outforskat och underexploaterat. Regeringen
pa Madagaskar har ambitionen att utveckla olje- och gasresurser
for att genom detta liberalisera och privatisera landets ekonomi.

I dagsliget sker i praktiken ingen oljeproduktion och det saknas
bevisade reserver.?

KONKURRENS

Mainga av Bolagets konkurrenter har betydligt storre finansiella
resurser och har varit verksamma i marknaden och konkurrenssi-
tuationen under en avsevirt lingre tid in Crown Energy har. Trots
detta har Bolaget hittills inte stott pa ndgra betydande begrins-
ningar till f6ljd av denna konkurrens. Givet Bolagets begrinsade
finansiella resurser kan dock konkurrenssituationen komma att bli
mer pataglig framéver.

Konkurrensen kommer sannolikt att komma frin foretag som
redan ir aktiva i de regioner dir Crown Energy har licenser men
dven frin nya, ofta offensiva aktorer. I allminhet dr konkurrenter
stora internationella olje- och gasforetag, fristiende olje- och gas-
foretag och i allt storre utstrickning dven nationellt dgda oljebolag.

20 Upptagande till handel av aktier i Crown Energy AB (publ) pa NGM Equity



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Verksamhetsbeskrivning

OM CROWN ENERGY

Crown Energy ska genom prospektering och vidareféridling
utveckla olje- och gasprojekt i underexploaterade omriden i Afrika
och Mellanostern. Virdetillvixt skapas genom att utveckla till-
gingar i tidiga faser tills att de ir redo att 6verlitas till en storre
akt6r inom olje- och gasindustrin. Crown Energy fokuserar pa
prospekteringsméjligheter med stor potential avseende utvin-
ningsbara reserver. Bolaget efterstrivar en god riskspridning, savil
geografiskt som geologiskt, samt efterstriavar farm-out-méjligheter
som exit-strategi for att si lingt som méjligt kapitalisera pa sina
tillgingar. Crown Energy startade sin verksamhet under 2010
med uppbyggnaden av sin portfslj. 2011 bildades Koncernen och

i slutet av 2011 listades Bolagets aktier po NGM Nordic MTF.
Sedan den 28 december 2012 handlas Bolagets aktier pa den reg-
lerade marknaden NGM Equity. Verksamheten 4r f6r nirvarande
inriktad pd Afrika och Mellanostern. Nedan foljer en oversikt over
Koncernens legala struktur.

Crown Energy AB

(publ)

100% 100%

Crown Energy
Ventures
Corporation

Crown Energy
Iraq AB

100%

Amicoh Resources
Ltd

100%

Simbo Petroleum

No.2 Ltd

Portfoljen bestir idag av tillgingar i Afrika och Mellanéstern;

¢ Sydafrika — offshore prospekteringslicens innefattande en fyn-
dighet med betingade resurser firdiga for utvirderingsborrning.
Ytterligare prospekt inom licensomrédet gor att stor potential
kan tillskrivas licensen. Bolaget har ingitt ett utfarmningsavtal
som innebir att kvarvarande licensandelar ir finansierade f6r
borrning av en brunn.

*  Madagaskar — onshore prospekteringslicens pa vistra delen
av 6n. Efter seismiska och geologiska undersokningar, har ett
flertal strukturer kunnat identifieras. Fortsatt arbete innefattar
borrningar, for vilka Crown Energy s6ker en partner.

¢ Ekvatorialguinea — offshore prospekteringslicens i Rio Muni-
sankan. Licensen innehiller bekriftade fyndigheter som
dessutom dr omgérdade av ett flertal strukturer med potential
till ytterligare fyndigheter.

¢ Irak — onshore prospektering- och produktionslicens ver
ett omride pd 24 000 kvadratkilometer beldgen i norra Irak,
sydvist om Kurdistan. P4 licensomréidet finns redan itskilliga
betydande fyndigheter, men 4ven stora oexploaterade omréiden
med hég potential.

For att effektivt forvalta och utveckla Bolaget, liggs fokus pé f6l-
jande faktorer; tillgingsstrategi, kostnader, erfarenhet och kom-
petens. Tillgdngarna viljs utifrin en vil definierad urvalsprocess
som omfattar savil tekniska som geografiska kriterier och bidrar
till en vil avvigd riskprofil. Crown Energy har en kostnadseftektiv
organisation, dir lamplig partner tar vid for fortsatt finansiering
av stora operationella aktiviteter sdsom borrningar och utbyggnad.
Bolaget har kontor i Stockholm och London och organisationen
bestir av personer med ling erfarenhet och hég kompetens inom
olje- och gasindustrin.

Viirdetillvixt skapas genom att utveckla tillgingar i tidiga faser
for att i en forlingning introduceras till limplig aktér inom olje-
och gasindustrin for vidareutveckling och produktion.

Nedan féljer en illustration 6ver vilken fas Crown Energys pro-
jekt befinner sig i, i en normal prospektering- och produktionslivs-
cykel.

Affadrsmodell

Crown Energy fokuserar sin verksamhet pa underexploaterade
omriden i Afrika och Mellandstern. Med en enligt Bolaget fler-
arig erfarenhet och stort nitverk ska Crown Energy skapa virden
genom att identifiera, férvirva och utveckla licenser och pro-

jekt for framtida utvinning och produktion av olja och gas. Med
strategin att gi in i tidiga faser och vidareutveckla projekt genom
prospektering och resursoptimering kan stora virden realiseras
vid lyckade resultat. Nir och om en licens eller ett projekt blir
redo f6r produktion har Crown Energy for avsikt att realisera den
potentiella virde6kningen genom att silja vidare projektet till en
storre olje- och gasaktor. Fér mer information om de metoder som
Crown Energy anvinder sig av i sin affirsmodell, se avsnitt ”O/je-
och gasprospektering” nedan. I illustrationen lingst ner pa denna
sida framgar risker, relativ virde6kning samt kapitalbehov under
de olika stadierna frin tidig prospektering till produktion.

Organisation och medarbetare

Crown Energys huvudkontor 4r beldget i Stockholm men Bolaget
har dven kontor i London samt projektkontor i Sydafrika och pa
Madagaskar. Projektkontoren skéter all 16pande administration av
projekten samt handhar alla myndighetskontakter. Crown Energy
har i dagsliget tvé anstillda. Teknisk expertis anlitas pd konsult-
basis.
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AFFARSIDE, MAL, STRATEGI OCH VISION
Afférsidé

Crown Energy ska genom prospektering och vidareforidling
utveckla olje- och gasprojekt i underexploaterade omraden, initialt
i Afrika och Mellanéstern. Virdetillvixt i Bolaget skapas genom
att utveckla tillgingar i tidiga faser for att i en f6rlingning intro-
duceras till limplig akt6r inom olje -och gasindustrin for vidareut-
veckling och produktion.

Mal

Crown Energys mal ar att bli en oberoende olje- och gasaktor med
en betydande reserv- och resursbas samt uppritthalla en balanse-
rad portfolj av utvecklings- och prospekteringstillgingar.

Strategi

Bolagets strategi utgér fran den 6vergripande malsittningen att

generera hogsta mojliga avkastning till aktiedgarna med en vilav-

vigd riskmedvetenhet.

* Crown Energy ska dra nytta av egna och andra aktorers
erfarenheter for att noga vilja ut prospekteringsomraden dir
chansen for olje- och gasfynd ir hog.

* Crown Energy ska efterstriva en god riskspridning, savil
geografisk som geologisk, samt efterstriva farm out-méjligheter
som exit-strategi for att kapitalisera si lingt som méjligt pa
sina tillgingar.

* Crown Energy har f6r avsikt att driva flera parallella projekt for
att ddrigenom skapa riskspridning.

Vision
Crown Energys vision dr att pa sikt bli en stor och 16nsam aktor pa
den internationella oljemarknaden.

Utbyggnad

Produktion

wesm Vardeutveckling

Kapitalbehov
Risk

UTTALANDEN AV TEKNISK KARAKTAR
Projektportfolj

Crown Energys befintliga projekt dr beligna i Ekvatorialguinea,
Sydafrika, Madagaskar och Irak. I Madagaskar befinner sig pro-
jektet i ett tidigt prospekteringsskede, medan Block 2B i Sydafrika
har kommit lingre inom samma fas. Dir kommer borrning av en
brunn genomféras, inom ett specifikt omride, for att utvirdera
kommersialiteten i just detta omride.

Ekvatorialguinea befinner sig i utvirderingsfasen och dir pla-
nerar partnerskapet for forberedelser for utbyggnad av oljefiltet.
Licensen i Salah ad-Din, Irak stricker sig frin prospektering till
utbyggnadsfasen och kan till och med ha omriden som ér redo f6r
produktion. Diremot kommer ett omfattande arbete krivas for
att utvirdera omradet. For detta s6ker Crown Energy en finansiell
och operationell partner.

Bolaget har i dagsliget sdvil betingade (2C) men framforallt
prospektiva resurser. Prospektiva resurser ir de resurser som
bedéms finnas i ansamlingar i prospekteringsomradena, som
ses som mojliga att borra men dér borrning dnnu ej har skett.
Betingade resurser innebir att fyndigheter bevisats genom borr-
ning, men av en eller flera anledningar uppfyller fyndigheten dnnu
inte kraven for en resurs.

Nedan féljer en oversikt 6ver Afrika och Mellandstern samt var
Crown Energys projekt dr lokaliserade:
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IRAK - SALAH AD-DIN

Andel: 60%
Crown' Energy Irag*
Prospektering /Utvérdering/
Utbyggnad

*Helagt dotterbolag till Crown Energy AB

EKVATORIALGUINEA

- BLOCK P (PDA)

Andel: 5%

Operator: GE Petrol

Stadie: Utbyggnad/Prospektering

Partners: GE Petrol (58,4%),
Atlas Petroleum (5,6%) och
Vaalco Energy Inc (31%)

MADAGASKAR - MANJA 3108
Andel: 100%

Operatér: Amicoh Resources Ltd*
Stadie: Prospektering

*Heldagt dotterbolag till Crown Energy AB

SYDAFRIKA - BLOCK 2B?

Andel: 40,5%

Operatér: Thombo Petroleum Ltd

Stadie: Prospektering

Partners: Thombo Petroleum (34,5%),
Afren (25%)

' Se beskrivning av Crown Energys andelar i Irak pa s. 23.
2 Vid utgivandet av Prospektet uppgar Crown Energys andel i Block 2B till 40,5 procent.Crown Energy ingick i december 2015 ett utfarmningsavtal med Africa

Energy Corp.som innebéar att Crown Energys andel i licensen kommer att minska till 10 procent vid tidpunkten fér godkannandet fran de sydafrikanska myndig-
heterna. Africa Energy kommer aven att bli operatoér vid tilltradet.
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I juli 2016 uppdaterades Bolagets tidigare Competent Persons
Report ("CPR”) éver Crown Energys projekt i Ekvatorialguinea,
Sydafrika och Madagaskar. Sedan maj 2015 inkluderas numera
dven Bolagets projekt i Irak i denna rapport. Rapporten ir upp-
rittad av Crown Energys geologer och sedermera vidimerad av
Dunmore Consulting som ér en si kallad kvalificerad person
("Qualified person”) och registrerad hos Society of Petroleum
Engineers. Rapporten har upprittats enligt gingse regler och

REGION STADIE

BETINGADE

RESURSER,
BRUTTO (MMBOE)

internationell standard (Society of Petroleum Engineers Petroleum
Resources Management System of 2007 ("SPE PRMS 2007”).!
Rapporten inférlivas i Prospektet i sin helhet, se avsnittet
"Handlingar inférlivade genom hinvisning".

Sammanstillning 6ver Crown Energys projektportfélj med
angiven netto potential i antal miljoner fat oljeckvivalenter
("mmboe”), baserad pi den ovan nimnda CPR:

PROSPEKTIVA CROWN ENERGYS ANDEL
RESURSER, I LICENSEN (MILJONER
BRUTTO (MMBOE) FAT OLJEEKVIVALENTER)

SENASTE
UPPDATERING

Ekvatorialguinea - Block P (PDA) 5% Prospektering/ 18 142 8 Juli 2016
Utbyggnad

Sydafrika - Block 2B 10%2 Prospektering 37 355 39 Juli 2016

Madagaskar - Manja Block 3108 100% Prospektering - 1071 1071 Juli 2016

Irak - Salah ad-Din 60%*° Prospektering/Utvéar- 174 2683 1714 Juli 2016
dering/ Utbyggnad

Totalt 229 4 251 2832

Ovanstaende tabell finns pé s.4 i Bolagets CPR.

Salah ad-Dini Irak

Licensen

Licensen med provinsen Salah ad-Din i norra Irak ingicks den 29
september 2011 och omfattar 24 000 kvadratkilometer. Avtalet
med Salah ad-Din innefattar en prospekterings-och produktions-
licens (eng. Production Sharing Contract, "PSC”). Tillgingen i
Irak har forindrats till foljd av en fordjupad legal tolkning, och
utékad redovisning av, prospekterings- och produktionslicensav-
talet ("Licensavtalet”). I Bolagets tidigare CPR, frin maj 2015,
som ingick i Bolagets prospekt i maj 2015 angav Bolaget att dess
dgarandel i licensen uppgér till 100 procent. I definitionerna till
Licensavtalet framgar det diremot att regionen Salah ad-Din kan
ha ritt att erhalla upp till 40 procents dgarandel beroende pa vissa
avtalsforpliktelser. Denna fordelning speglar Bolagets fordju-
pade legala tolkning av det befintliga Licensavtalet och bedéms
vara den kommersiellt mest korrekta uppdelningen om man tar
hinsyn till regionens sannolika dgarandel. Som en del av det
pagdende arbetet med att klargdra vissa aspekter i det befintliga
Licensavtalet pigar diskussioner kring dessa villkor med regionala
myndigheter i Salah ad-Din.

Licensen omfattar ett flertal existerande oljefilt och fyndigheter
som exempelvis Ajeel, Hamrin, Tikrit och Balad. Trots de stora
och uppenbart kommersiella fyndigheterna har enbart begrinsad
produktion genomforts, och di endast, i regi av det federalt styrda
oljebolaget North Oil Company. Fér att kunna dteruppta produk-
tion pé de filt ddr North Oil Company tidigare har varit verksamt
och dir anldggningar och installationer eventuellt finns pi plats
krivs myndighetsgodkinnanden béde regionalt (Salah ad-Din)
och federalt (Bagdad). Ut6ver de ovan nimnda stora oljefilten
finns dven ett storre antal filt som dven de har borrats och till viss
del testats. Aven dessa filt kan vara av intresse for att undersoka
deras produktionsméjlighet. Eventuell exportférsiljning av olja,
frin sivil befintliga som nya filt, kommer att kriva godkinnande
frin federala myndigheter.

1 Se s.1i Bolagets CPR.

Aktiviteterna i Salah ad-Din har under de senaste 20 aren varit
begrinsade till f6ljd av den politiska instabiliteten. Sedan juni 2014
och fram till dagen f6r Prospektet har Crown Energy inte utfért
nigra arbeten pi licensomradet med hinsyn till det sikerhetspo-
litiska liget. Arbeten som genomforts har frimst fokuserats pi
licensvillkor och framtida strategier. Crown Energys férhoppning
ar dock att kunna dteruppta arbetet i Salah ad-Din.

Licensperioden stricker sig frin september 2011 till septem-
ber 2021 och ir uppdelad i tvd delperioder om sju respektive tre r.
Den forsta delperioden innefattar ett arbetsitagande om utférande
av 2D-seismik och en prospekteringsbrunn. Den andra delperio-
den, siledes tre dr, arbetsitagande omfattar icke-obligatorisk 2D-
eller 3D-seismik samt en prospekteringsbrunn.

Crown Energy kommer att undersdka moéjligheterna att se 6ver
licensvillkoren, med hinsyn till tidpunkter och datum men dven
vissa kommersiella delar. Sidana eventuella forindringar skulle
kunna bidra till att licensen ytterligare férbittras till dagens situa-
tion gillande oljepris och sikerhet.

Sékerhetsldget i Irak
I och med utvecklingen i Irak i allmidnhet och regionen i synner-
het, ir det nu dnnu tydligare att en omférdelning av makten sker
frin den centrala regeringen i Bagdad till regionerna runt om i
landet. Det har noterats att regionerna har fitt ett storre inflytande
over sina egna tillgdngar frin Bagdad. Crown Energys licens ir
kontrakterad med Salah ad-Din-regionen vilket Bolaget bedémer
ar en bra och positiv utveckling for dess verksamhet. Diskussioner
med det regionala styret har ytterligare bekriftat att regionen ir
nistan helt fri frin oroshirdar och att omstindigheterna f6r nirva-
rande ter sig mycket mer positiva 4n tidigare.

Med tanke pa de osikerheter som funnits kring licensen vad
giller frimst sidkerhetsrisker och méjligheter att verka i omra-
det sa kan frigor om bedémningen av licensens virde aktualise-
ras. I enlighet med IFRS gors regelbundet en analys av omstin-

2 Vid utgivandet av Prospektet uppgar Crown Energys andel i Block 2B till 40,5 procent. Crown Energy ingick i december 2015 ett utfarmningsavtal med Africa
Energy Corp. som innebér att Crown Energys andel i licensen kommer att minska till 10 procent vid tidpunkten fér godk&nnandet fran de sydafrikanska myn-

digheterna.
* Se ovan under rubriken "Salah ad-Din i Irak” géllande Bolagets licensavtal.
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digheter som skulle kunna péverka licensens bokférda virde.
Prospekterings-och utvirderingstillgingarnas nedskrivningsbehov
provas forst ndr fakta och omstindigheter tyder pi att det redovi-
sade virdet for en tillging kan 6verstiga dess atervinningsvirde. I
overviganden om huruvida en nedskrivning ska ske har behovet
av nedskrivningsprovning enligt IFRS 6 dirmed 6vervigts. Med
beaktande av den senaste utvecklingen i omradet och det faktum
att investeraren Cement Fund SCSp har ett stort intresse for just
denna licens har Bolaget gjort beddmningen att licensen allt-
jamt ska bokforas till ett virde i balansrikningen. Det ska dock
vidare beaktas att, med anledning av den instabilitet och politiska
osikerhet som rader i Irak, och som kan forvintas rida under de
kommande aren, det fortfarande rader en viss osikerhet kring till-
gingens virde.

Block P (PDA) - Ekvatorialguinea

Licensomrédet ligger i nira anslutning till fastlandet inom den sa
kallade Rio Muni-sinkan som innehaller bekriftade fyndigheter
sasom det oljerika Ceibafiltet och filten i block G. Dessa filt, som
ligger cirka 50 kilometer soderut, har reserver om cirka 500 mil-
joner fat olja (se senast upprittade CPR). En till Ceibafiltet och
filten i block G liknande sandreservoar har identifierats och veri-
fierats i Venus-filtet i Block P.

Tidigare genomforda prospekteringsborrningar har ocksi indi-
kerat moéjligheter till oljeférekomster inom till Venus-faltet narlig-
gande omraden. Block P har bevisade oljefyndigheter och befinner
sig saledes i den senare fasen av Crown Energys affirsmodell.

I september 2012 limnade licensoperatéren in en utbyggnads-
plan (POD) for Venus-filtet och dess omgivning till myndighe-

terna f6r godkdnnande. Efter att ansokan skickats in, férdes en

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Cameroon

Block P
PDA

N

dialog mellan deldgarskapet och myndigheterna, vilket resulterade
i att ingen POD blev godkind vid den tidpunkten. Diremot resul-
terade diskussionerna i en forandring i licensytan. Block P delades
upp i en sé kallad Provisional Discovery Area ("PDA”), innefat-
tande det befintliga filtet Venus och andra potentiella prospekt,
och i en Non Provisional Discovery Area ("non PDA”), innefat-
tande 6vriga prospekt inom Block P. Vid den tidpunkten valde
Crown Energy att koncentrera sitt dgande till PDA-omradet och
drog sig ur Non PDA-omradet. Detta gjordes for att fokusera
resurser pa det omrade inom Block P som har stérst potential att
komma till utbyggnad.

Efter férindringarna av licensytan, s har arbetet inom licen-

Atlanten

=

sen lagts pé is, frimst pd grund av oenigheter mellan det statliga
bolaget GE Petrol, som ocksa idr operatér, och berdrda myndighe-
ter. I tilligg si har dven diskussioner forts kring sjilva operator-
skapet dir Vaalco Energy intresserat sig for att vara delaktiga i att
driva licensen. Antingen att dela operatérskapet med GE Petrol
eller att helt och hallet ta 6ver det fulla operatorskapet f6r licensen.
Tills detta konkretiserats dr licensen pausad innevarande prospek-
teringsperiod. Crown Energy bedomer att s snart prospekte-
ringsperioden kan aterupptas, kommer erforderlig tid ges for att i
partnerskapet inom prospekteringsfasen ska kunna arbeta fram en
ny utbyggnadsplan baserad pa nya forutsittningar i forhallande till
kostnader och oljepriser.

Crown Energy bedommer att en 16sning kan komma till stand,
och godkinnas, vilket skulle kunna méjliggéra en oljeproduk-
tion senast mot slutet av 2017. Crown Energy fortsitter vidare att
undersoka alternativa mojligheter f6r hur bolagets dgarskap om
fem procent i licensen kan resultera i substantiellt bra aktiedgar-
virde pa kort och medellang sikt.
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Block 2 B - Sydafrika

Prospekteringsblock 2B i Sydafrika ir beldget offshore vid
Atlantkusten strax séder om grinsen till Namibia. P4 prospek-
teringsomradet har det tidigare gjorts ett mindre fynd av olja.
Prospekteringsomrédet ér sedan tidigare utforskat med tvidimen-
sionell seismik vilken under senare ar har analyserats och bearbe-
tats. Utifran detta arbete har sex stycken nya strukturer kunnat
identifieras inom licensomridet som kan innehalla olja. Under
2013 inhimtades 700 kvadratkilometer tredimensionell seismik,
som direfter har bearbetats och slutgiltigt resultat frin undersok-
ningar presenterades under 2014.

Den oljeférande reservoaren som finns pi licensomradet upp-
ticktes vid provborrningar 1988 och testade cirka 200 fat olja per
dag (se senast upprittat CPR). Genom de fornyade tolkningarna
av befintlig data som Crown Energy gjort, berdknas att licensom-
radet har en potential att innehélla flera miljarder fat olja.

Arbeten som genomforts under 2014/2015 innefattande bland
annat si kallad AVO (Amplitude Versus Offset), vilket kort bety-
der att man testade seismikresultatet ytterligare; Sedimentologi,
det vill siga analys av sammansittningen av jord, sand och lera
i den férmodade reservoaren, Petrofysik, det vill siga kartligg-
ning av bergartsegenskaper, samt egna analyser av borrkirnor och
vitskeprov frin killan/fyndet. Utover detta genomfordes dven
vissa kringarrangemang som miljéstudier for potentiella framtida
brunnar.

Partnerskapet har beviljats en forsta forlingningsfas pa tvé ar
for prospekteringslicensen Block 2B, vilken startade i mars 2015.
Arbetsprogrammet under férlingningsfasen syftar till att klar-
gora volymerna av hydrokarboner i de olika faktiska och potenti-
ella reservoarer som har identifierats inom licensen. Programmet
omfattar tekniska utvirderingar och har resulterat bland annat i en
helt ny sa kallad CPR (Competent Persons Report), se nedan.

Operatoren och partnerskapet ansig att det var viktigt att
genomfora ett ytterligare utvirderingssteg infor framtagandet
av nya tillgédngsrapporter. Dirfor beslutades att genomféra en
analys av borrdata frin fyndighetsborrningen pd A-J1 frin 1988.
Denna petrofysiska studie bedémdes ge en mycket tydligare bild
av bland annat salthalten i reservoaren och studien bidrog till ett
bittre underlag for sjilva CPR-arbetet. Analysen utférdes under
véren 2015 och dr baserad pa bide modern teknik och nya studier
av tidigare framtagen borrdata. Resultatet av analysen 4r mycket
positivt och visar pd en betydande 6kning i storlek av oljeférande
formationer, givet de nya uppgifter om salthalter som analysen
givit stod for.

Som ett led i det arbete som utforts under 2013-2015 vad
giller inhdmtande av 3D-seismik och ytterligare geofysiska och
geologiska studier, anlitade deldgarna i licensen ERC Equipoise
("ERCE”) for att vidimera och utvirdera befintliga data och fast-
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stilla betingade resurser inom Block 2B-licensen i Sydafrika. En
analys av fyndigheten A-J1 blev firdig i juni 2015 och resultaten
visar att reservoaren innehéller betingade 2C resurser om totalt

37 miljoner fat, med ett medeltal pa 56 miljoner fat olja och med
en betydande potential utéver detta med upp till 118 miljoner fat
olja i 3C-resurser. Nista steg i vidareforidlingen i denna licens ska
darfor vara att borra utvirderingsbrunn for att faststilla storlek,
utbredning, produktionsvolymer och dirigenom faststilla att detta
ar ett kommersiellt starkt oljeprojekt.

I december 2015 ingick Crown Energy ett farm-out-avtal med
Africa Energy. Avtalet innebir att Crown Energy behaller 10
procent av licensen mot att Africa Energy betalar for kommande
borrning av AJ-prospekten. Africa Energy forvirvar samtidigt
6vriga partners andelar i licensen, vilket innebdr att pd sikt kom-
mer Africa Energy dven bli operator pa licensen. Utfarmningen
dr villkorad myndighetstillstind i Sydafrika, vilket innebdr att
Africa Energy fir tilltride till licensen forst nir dessa tillstind har
erhillits. Africa Energy har nyligen limnat in nédvindig doku-
mentation till myndigheterna och invintar nu att tillstindet skall
erhillas. Bedomningen dr att detta kommer att ske inom en sex-
manadersperiod.
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3108 Manja - Madagaskar

Madagaskar, som ir beliget utanfor Afrikas 6stkust, har histo-
riskt sett varit underexploaterat vad giller olja och gas. Vissa fynd
av olja finns pa 6n i form av tung olja vilket bevisar att det finns
ett fungerande petroleumsystem i regionen. Under senare ar har
aktiviteterna vad giller prospektering 6kat beroende pa att fynd av
bade olja och gas gjorts pa andra hall i Ostra Afrika, bland annat i
Uganda, Kenya, Tanzania och Mocambique.

Manjablocket ir beldget pé vistra delen av Madagaskar och
omfattar en total yta pa 7 180 kvadratkilometer. Ett flertal struk-
turer har kunnat identifieras av vilken den storsta ligger i nord-
vistra delen av licensen. Strukturen idr beldgen pa 3 500 meters
djup. I sédra delen av licensen har under 1950-talet fynd av gas
gjorts och under de senaste dren har i en angransande licens
soderut storre gasfynd gjorts.

Crown Energy har kommit 6verens med OMNIS, olje- och
gasmyndigheten for Madagaskar, om en forlingning av licensen
med fyra 4r, fram till 15 november 2019. Arbetsitagandet under
de forsta tvd aren innefattar en s kallad FT'G-undersokning
(Full Tensor Gravity) 6ver licensomréidet, £oljt av frivillig ytterli-
gare 2D-seismik. Under den andra tvadrsperioden ér tanken att
det senast skall genomféras prospekteringsborrningar pi licen-
sen. Avtalet var villkorat ett slutligt medgivande frin ministeriet i
Madagaskar, vilket erh6lls i mars 2016.

Nista steg i utvecklingen av licensen ir att borra en brunn i
Ambatolava beliget i nordvistra delen av licensen. I enlighet med
Bolagets strategi kommer samarbete att sokas med andra bolag
som kan finansiera borrningen. Processen for att finna en partner
for farm-out dr inledd och dessa ovan nimnda férnyade villkor
for licensen har medfort att ett flertal nya aktdrer visat intresse for
licensen.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

BESKRIVNING OM OLJE-OCH
GASPROSPEKTERING

Olje -och gasindustrins aktorer kan delas in i de som soker, fin-
ner och producerar riolja och naturgas samt de som raffinerar
och distribuerar oljan i form av exempelvis drivmedel. Inom det
segment dir Crown Energy befinner sig, d.v.s. dir aktorerna letar
och producerar olja, kan fyra faser beskriva processen: prospek-
tering, utvirdering, utveckling/utbyggnad och produktion. Som
nimnts tidigare dr Crown Energy verksamhet inom frimst pro-
spekterings- och utvirderingsfasen, se bild i avsnittet Om Crown
Energy. I nedan avsnitt foljer en beskrivning av prospekterings
-och utvirderingsfasen.

Olje- och gasprospektering
Olje- och naturgastillgingar dgs vanligtvis av det land i vilket
oljan eller naturgasen éterfinns. Respektive lands regering kan ge
ut tillstdnd, eller s.k. koncessioner eller licenser, till inhemska och
utlindska oljebolag. Oljebolagen dger med andra ord inte fyndig-
heterna. En licens bestar vanligtvis av tvé delar; en prospekte-
ringslicens och en produktionslicens. En erhallen licens innebir att
oljebolagen kan prospektera efter samt utvinna olja och naturgas
inom ett visst omrdde under en given licensperiod. For att erhalla
ett tillstind, och uppritthélla detta, forbinder sig oljebolaget att
utfora arbete inom licensomradet och detta under en viss tidspe-
riod. Arbetet innefattar frimst geologiska och geofysiska under-
sokningar samt borrning. En prospekteringslicens 6vergar till en
produktionslicens nir kommersiella fynd av olja eller gas patriffas.
Licenserna kan erhallas direkt frin den statliga licensmyndig-
heten alternativt att oljebolaget koper redan utgivna licenser frin
andra bolag. Det ir dven vanligt forekommande att oljebolagen
delar projekt med andra, i syfte att dela de hoga prospekterings-
kostnaderna. Innehavaren av licensen kan bjuda in andra aktérer
att ta over hela eller delar av det arbete som licensidgaren atagit sig,
exempelvis en borrning eller en geologisk undersokning. I gengild
erhiller det inbjudna bolaget en andel i licensen och dirmed del av
eventuella framtida intikter. Detta forfarande kallas for att "farma
in” och "farma ut”. Vanligt ér att engelskans “farm in” och "farm
out” anvinds. Det oljebolag som har det operativa ansvaret kallas
t6r operator.

Geologiska och geofysiska undersékningar

Genom analyser av geologiska, geofysiska och tekniska forut-
sittningar, 6kar oljebolaget kunskapen om fyndigheten. For att
lokalisera geologiska strukturer som 4r gynnsamma for ansam-
ling av olja och naturgas genomfors olika typer av undersékningar,
exempelvis genom geofysisk seismik, dir lokalisering av potenti-
ella strukturer gors med hjilp av ljudvagor. Seismikdata kan vara
bide tvidimensionell och tredimensionell. Skillnaden bestér i

att 2D-seismik tillhandahaller data i tva dimensioner, lingd och
djup, medan 3D-seismik tillhandahaller ytterligare en dimen-
sion, bredd. 3D-seismik ger ett bittre underlag, men dr samtidigt
betydligt dyrare och ticker oftast mindre omraden.

Prospekteringsborrning

Endast genom att borra kan ett oljebolag med sikerhet fa bekriftat
huruvida det finns kommersiella mingder av olja (eller gas) eller
inte. En borrning pa en struktur utan kinda reserver kallas for
prospekteringsborrning. Borrningsverksamheten dr uppdelad i
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

flera faser: forberedelser, mobilisering av utrustning och material
till borrplatsen, sjilva borrfasen och slutligen demobilisering.
Under borrningen analyseras bergarten och vitskan frin borr-
halet. S.k. loggprogram genomfors f6r att undersoka reservoaren
och dess egenskaper. Om analyserna frin loggningarna utfal-
ler positivt, genomfors ytterligare omfattande tester och analyser
for att kunna utfora tillf6rlitliga virderingar av brunnen, dvs. hur
mycket olja brunnen kan komma att producera och i vilket takt.

Resurser och reserver
I ett oljeforetag delas oljetillgingarna in i reserver och resurser.
Skillnaden bestr i hur lingt oljebolaget har kommit i arbetet i
licensen, om fyndigheterna ir av kommersiell karaktir etc. For-
enklat kan det uttryckas som att resurserna riknas som reser-
ver nir de beddms kommersiellt utvinningsbara och en plan for
utbyggnad dr godkind hos den lokala licensmyndigheten.

Reserverna delas in i bevisade, sannolika och méjliga reser-
ver. Skillnaden mellan dessa reserver dr stora. En bevisad reserv
(P1/P90) anses ha 90 procent sannolikhet for att de uppskattade
utvinningsbara volymerna 4r de korrekta. Detta ir ett omrade dar
testning skett med positivt utfall samt nérliggande omriden dér
borrning dnnu ej d4gt rum men som, baserat pa befintliga och geo-
logiska data, andock bedéms vara kommersiellt utvinningsbara.
Sannolika (P2/P50) och méjliga (P3/P10) har en sannolikhet pa
50 procent respektive 10 procent. Genom ytterligare arbeten, som
exempelvis utokad borrning, kan sannolikheten i fyndigheten vir-
deras upp.

Resurserna delas in i betingade och prospektiva resurser. En
betingad resurs innebir att fyndigheter har bevisats genom borr-
ning, men av en eller flera anledningar uppfyller fyndigheten dnnu
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inte kraven for en reserv. En prospektiv resurs avser ett projekt

ddr allt tyder pé att borrning kan ske, men dir oljebolaget dnnu
inte har satt iging med prospekteringsborrningen. Betingade och
prospektiva resurser delas upp i tre sub-grupper vardera, baserat pi
hur lingt i projekten oljebolaget har kommit respektive sannolik-
heten for fynd.

Praxis inom olje-och gasbranschen ir att oberoende expertis
anlitas f6r uppskattningar och bedémningar av verksamhetens
resurser och reserver.

Bilden nedan illustrerar den klassificeringsmodell for reserver
och resurser som anvinds inom olje-och gasbranschen. Modellen
ir framtagen av SPE PRMS 2007

Miljo

Olje- och naturgasprospektering samt produktion av olja och
naturgas dr mycket miljokinslig verksamhet. De omraden dir
Bolaget bedriver sin verksamhet dr foremil f6r ett omfattande
regelverk med hinsyn till miljon pé sévil internationell som natio-
nell nivd. Milj6lagstiftningen reglerar bland annat kontroll av vat-
ten- och luftf6roreningar, avfall, tillstindskrav och restriktioner
for att bedriva verksamhet i miljokinsliga och kustnira omriden.
Forbrinning av fossila brinslen, sasom olja och naturgas medfér
bland annat utslipp av koldioxid och 8kar dirmed den totala kol-
dioxidnivén i atmosfiren, vilket i sin tur kan bidra till den si kall-
lade vixthuseffekten och kan ocksa orsaka forsurning. Bolaget f61-
jer tillimplig milj6lagstiftning i varje land dér Bolaget bedriver sin
verksamhet for att pa sa sitt ocksd uppfylla de krav som stills upp
t6r bibehallandet av licenser. Brott mot milj6lagstiftningen i dessa
linder kan innebira béter eller andra sanktioner f6r Bolaget.

Trender

Nedanstaende beskrivning baseras pa Bolagets bedomning av de
betydande trenderna som féreligger pi marknaden inom gas- och
oljeindustrion som, direkt och indirekt, kan f4, eller kommer att fa
en inverkan pa Bolagets verksamhet.

Oljepriset

Investeringar och dven framgent potentiell forsiljning och 16n-
samhet avseende Crown Energys olje- och gasverksambhet ir, och
kommer framgent att vara, starkt beroende av oljeprisets utveck-
ling vilket paverkas av en rad faktorer utom Bolagets kontroll.
Oljeprisets utveckling paverkas bland annat av marknadsfluktua-
tioner, statliga regleringar, nirhet till och kapacitet i oljepipelines,
utrustning, oljereservernas karaktiristika samt ekonomisk och
politisk utveckling. Oljemarknaden och oljepriset har under det
senaste decenniet karaktiriserats av hog volatilitet. OPECs infly-
tande pd oljemarknaden och den policy som tillimpas av OPECs
medlemslinder 6kar svirigheten med att prognostisera det fram-
tida oljepriset.

Sedan sommaren 2014 har oljepriset priglats av en nedét-
giende trend till foljd av en obalans med ett éverutbud av olja.
Anledningen har varit en kombination av en generellt f6r hog
produktion i virlden och det faktum att OPEC inte lingre drar
ner pi produktion for att motverka fallande oljepriser. Under 2016
har man kunnat se en ny trend, dir oljepriset har borjat stiga igen,
dven om nivaerna fortfarande 4r l4ga jamfért med innan somma-
ren 2014.

' Society of Petroleum Engineers Petroleum Resources Management System of 2007 ("SPE PRMS 2007")
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Det fallande oljepriset har fitt stora, bide direkta och indirekta,
effekter for bolag verksamma inom oljeindustrin. Industrin har
tvingats till minskade investeringar i sdvil prospekterings- som
produktionssektorn, uppskjutna eller instillda projekt, uppsig-
ningar, generella kostnadsbesparingar samt att de varit tvungna att
oka pressen pa underleverantérer for ligre priser. Utvecklingen av
oljepriset har dven fatt andra effekter som férsimrade nettointik-
ter och sjunkande aktiepriser. Detta giller allt frin stora etablerade
producerande oljebolag till servicebolag och mindre prospekte-
ringsbolag. En visentlig minskning av transaktioner (utfarmningar
och M&A) inom industrin har skett under de tva senaste aren.
Det minskade oljepriset har huvudsakligen paverkat projekt i si
kallade hogkostnadsomriden, exempelvis Nordsjon, oljeutvinning
i Arktis och omraden dir oljesand och skifferolja utvinns.

Crown Energy ser en tydlig trend i att oljebolagen minskat sina
investeringar. Konsekvenserna av detta mirks di det har varit svart
att farma ut eller pd annat sitt hitta partners till Bolagets projekt
vilket medfért férseningar i planerade investeringar och arbetsé-
taganden. Dock har Bolaget under de senaste sex manaderna
haft framgéngar att attrahera affirspartners, vilka sjilva har sagt
sig spekulera i en aterhdmtning i oljepriset. Det dr dock svért att
faststilla huruvida detta ir ett trendbrott i marknaden eller inte.
Bolaget bedomer vidare att en fortsatt 6kning av oljepriset framo-
ver kommer oka takten f6r pdborjade och dterupptagna investe-
ringar frin andra marknadsaktorer.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Alternativa brédnslen

Under ett antal ar har bide debatter forekommit och investeringar
gjorts for att hitta alternativa energikéllor till de traditionella.
Icke-fossila energikillor som kirn-, vind- och solkraft okar kraf-
tigt, men enligt prognoser av exempelvis OPEC, kommer deras
andel av totala energikillor fortfarande att vara lig. Arbetet med
att hitta och forbittra anvindningen av alternativa energikillor
kommer troligtvis fortsitta 6ver en 6verskadlig framtid dock gor
flertalet externa bedomningarna gillande att virlden kommer att
vara olje- och gasberoende under en ling tid framéver.

Ovrig information
Styrelsen bedomer att, utéver det som beskrivs ovan, det per dagen
t6r Prospektet inte finns nagra andra kdnda tendenser, osikerhets-
faktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
hindelser som kan f6rvintas ha en visentlig inverkan pa Crown
Energys affirsutsikter under det innevarande rikenskapsaret.
Utover vad som anges i avsnittet Riskfaktorer kinner Crown
Energy inte till nagra tendenser, osikerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, dtaganden eller hindelser som kan
forvintas ha en visentlig inverkan pa Koncernens affarsutsikter
under innevarande rikenskapsir. Utéver vad som anges i avsnittet
"Riskfaktorer” kinner Crown Energy heller inte till nigra offent-
liga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska dtgirder som, direkt eller indirekt, visentligt paverkat
eller visentligt skulle kunna paverka Koncernens verksamhet.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Utvald historisk
finansiell information

I det foljande avsnittet redovisas Crown Energys utvalda histo- rikenskapsar vilka inte har reviderats eller 6versiktligt granskats av
riska finansiella information f6r rikenskapsiren 2015 och 2014. Bolagets revisor. Ingen annan information i Prospektet har gran-
Bolagets rakenskaper for dessa perioder har upprittats i enlighet skats eller reviderats av Bolagets revisor.

med International Financial Reporting Standards ("IFRS”) och Angivna belopp i avsnitten redovisas avrundade till TSEK

har reviderats av Bolagets revisor. Den utvalda historiska finan- medan berikningarna dr utférda med ett storre antal decimaler.
siella informationen innehéller ocksd Crown Energys delarsrap- Procentsatser under tio redovisas med en decimal och har ocksi
port f6r perioden 1 januari 2016—31 mars 2016 tillsammans med avrundats. Avrundning kan medféra att vissa sammanstillningar
jamférande finansiella siffror f6r motsvarande period féregiende till synes inte summerar.

Prospektet innehdller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS, se avsnitt "Definitioner av alternativa nyckeltal som inte ar

definierade enligt IFRS” for en beskrivning av dessa.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01

BELOPP | TSEK 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 2014-12-31

Nettoomsattning = - - -

Ovriga rérelseintakter - - 73 _

Summa rérelsens intakter - - 73 -

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -761 -622 -4 607 -4 448
Personalkostnader -1059 -1146 -4 077 -4 863
Av och nedskrivningar av materiella tillgangar -8 -8 -33 -33
Ovriga rérelsekostnader -28 -15 - -104
Summa rorelsens kostnader -1856 -1791 -8 717 -9 448
Rorelseresultat -1856 -1791 -8 644 -9448
Finansiella intakter = 3623 2447 3176
Finansiella kostnader -2 217 -4 659 -9 380 -15 587
Resultat fran finansiella poster -2 217 -1036 -6 933 -1241
Resultat fére skatt -4 073 -2 827 -15 577 -21859
Uppskjuten skatteintakt = - = 744
Arets resultat -4 073 -2 827 -15 577 -21115
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

BELOPP | TSEK 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anlidggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 58 91 66 99
Prospekterings- och utvarderingstillgdngar 175 530 174 917 176 445 107 459
Summa anldggningstillgangar 175 588 175 008 176 511 107 558
Omséttningstillgangar

Ovriga fordringar 1060 928 791 6 899
Likvida medel 6 964 n877 156 34626
Summa omsittningstillgangar 8 024 12 805 947 41525
SUMMA TILLGANGAR 183 612 187 813 177 458 149 083
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Kapital som kan hanféras till moderféretagets dgare
Aktiekapital 1794 830 1633 827
Annu ej registrerat aktiekapital (0] - = 3
Ovrigt tillskjutet kapital 192 828 98 114 183 276 98 114
Reserver 8110 10 671 9112 6 413
Balanserat resultat inkl. arets resultat/Periodens resultat -67 918 -51094 -63 844 -48 267
Summa eget kapital 134 814 58 521 130177 57 090
Skulder

Langfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev - 71177 - 55 964
Lan fran nérstaende 6 404 6 904 6 704 6104
Uppskjutna skatteskulder 14142 14 968 14 498 13 560
Ovriga avsattningar 9 219 9 215 9 250 8 893
Summa langfristiga skulder 29 765 102 264 30 452 84 521
Kortfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev 11959 - 11209 -
Ovriga kortfristiga skulder 7 074 27 028 5620 7 472
Summa kortfristiga skulder 19 033 27 028 16 829 7 472
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 183 612 187 813 177 458 149 083
Stéllda s&kerheter och eventualforpliktelser 102 863 50 102 863 34 385
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

BELOPP | TSEK

2016-01-01

2016-03-31'

2015-01-01
2015-03-37

2015-01-01
2015-12-31

2014-01-01
2014-12-31

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat = N -8 644 -9 448
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet:

- Ovriga ej kassapaverkande poster - - -39 137
Erhallen rénta - - 0 1
Erlagd rénta - - -100 -1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére - - -8 783 -9 31
fordndring av rérelsekapital

Foérandringar i rorelsekapital

Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar - - 88 -1067
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder - - 162 -773
Summa foérandring i rorelsekapital - - 250 -1840
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -2 161 -1813 -8 533 =11 151
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Forvarv av dotterféretag, efter justering for forvarvade likvida medel - 7 7 -
Investeringar i prospekterings- och utvérderingstillgdngar -417 -21728 -28 702 -3830
Kassafléde fran investeringsverksamheten -417 =-21721 -28 695 -3 830
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Riktad emission 11000 - - -
Konvertibelemission - - - 16 985
Foretradesemission - - 4 912 -
Perioden emissionskostnader -1287 - -1599 -
Erlagd ranta konvertibla skuldebrev - - -1228 -6 209
Upptagna lan - 800 800 3250
Amortering av lan -300 - -200 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 9 414 800 2 685 12 987
Periodens kassafléde -6 836 -22734 -34 543 -1994
Likvida medel vid periodens boérjan 156 34 626 34 626 36 584
Kursdifferens i likvida medel -28 -15 73 36
Likvida medel vid periodens slut 6 964 1877 156 34 626

TBolaget féljer IAS 34 Delarsrapportering, vilket innebdar att bland annat kassaflédesanalyser kan presenteras i enbart sammanfattad form i delars-

rapporteringen. Eventuella férklaringar till de sammanfattade posterna lamnas i not i respektive delarsrapport.

32

Upptagande till handel av aktier i Crown Energy AB (publ) pa NGM Equity
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KONCERNENS NYCKELTAL
Koncernens finansiella nyckeltal enligt nedan avseende rikenskapsiret 2015 och 2014 har reviderats, om inget annat anges, men ska dock inte
betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS. Koncernens finansiella nyckeltal
avseende 1 januari 2016 - 31 mars 2016 samt motsvarande period foregdende rikenskapsir har inte reviderats eller Gversiktligt granskats.
Nedanstiende nyckeltal, sasom Crown Energy har definierat dessa, bor inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvinds av
andra bolag. Detta beror pi att ovannimnda nyckeltal inte alltid definieras pd samma sitt och andra bolag kan rikna fram dem pa ett annat sitt
an Crown Energy. Crown Energy bedémer att dessa nyckeltal ger en bittre forstielse for Bolagets ekonomiska trender. Bolaget har och kommer
framgent fortsitta att rapportera foljande nyckeltal Bolagets finansiella information till marknaden. Bolaget har och kommer framgent fortsitta
att rapportera foljande nyckeltal i Bolagets finansiella information till marknaden.

Koncernens nyckeltal

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01
BELOPP | TSEK (OM EJ ANNAT ANGES) 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 2014-12-31
NYCKELTAL
Resultat

Nettoomsattning = - - -

Ovriga rérelseintakter = - 73 -
Periodens resultat efter skatt -4 073 -2827 -15 577 -21115

Finansiell stéllning

Balansomslutning 183 612 187 813 177 458 149 083
Eget kapital 134 814 58 521 57 090 57 090
Kassafldéde av investeringar -417 -21721 -3830 -3830
Per aktie

Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,07 -0,10 -0,35 -0,75
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,07 -0,10 -0,35 -0,75
Utdelning per aktie, SEK N/A N/A N/A N/A
Totalt antal utestdende aktier fore utspédning, tusental 61047 28 243 55 547 28143
Totalt antal utestdende aktier efter utspadning, tusental 61047 28 243 55 547 28143
Genomsnittligt antal aktier, tusental 58 236 28 218 45 001 27 969
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 58 236 28 218 45 001 27 969
Anstallda

Medelantal anstallda, st 2,0 3 2,5 3

ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE AR
DEFINIERADE ENLIGT IFRS

Resultat

Rorelseresultat -1856 -1791 -8 644 -9 448
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg

Finansiell stdllning

Soliditet, % 73,4 31,2 73,5 38,3
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,04 1,01 0,08 0,97
Substansvéarde per aktie, SEK 2,21 2,07 2,34 2,03
Per aktie

Eget kapital per aktie, SEK 2,21 2,07 2,34 2,03
Kassaflode [6pande verksamheten per aktie, SEK -0,04 -0,06 -0,21 -0,40
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Kassafléde av investeringar

Nettoinvesteringar i anldggningstillgdngar under perioden.
Periodens investeringar i anldggningstillgdngar minskat med peri-
odens forsiljningar och utrangeringar.

Data per aktie
Totalt antal utestiende aktier, st
Antal utestiende aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie, SEK
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier for
perioden.

Medarbetare
Medeltal anstillda, st
Genomsnittligt antal anstillda under perioden.

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL
SOM INTE DEFINIERAS ENLIGT IFRS
Avkastningsmatt

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital har beridknats som ingdende plus utga-
ende eget kapital dividerat med tva.

Substansvarde per aktie

Substansvirde (eget kapital plus skillnaden mellan tillgingarnas
bokférda virde och marknadsvirde) dividerat med antalet aktier
vid periodens slut.

Soliditet, procent
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid peri-
odens slut.

Avkastning pa eget kapital, %
Eget kapital vid periodens slut dividerat med genomsnittligt eget
kapital for perioden.

Avkastning pa totalt kapital, %

Eget kapital vid periodens slut dividerat med genomsnittlig
balansomslutning f6r perioden.
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Kapitalstruktur och annan
finansiell information

EGET KAPITAL 9CH SKULDER SAMT
NETTOSKULDSATTNING

Tabellerna i detta avsnitt dterger information om Crown Energys egna
kapital och skuldsittning per den 30 juni 2016.

Det egna kapitalet uppgick per den 30 juni 2016 till 196 927
TSEK, varav aktiekapitalet uppgick till 2 721 TSEK.

I tabellen f6r nettoskuldsittningen nedan inkluderas bade
rintebdrande och icke-rintebirande kortfristiga och lingfristiga

skulder.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

BELOPP | TSEK 2016-06-30
Totala kortfristiga skulder 12 819
Mot garanti eller borgen -
Mot sédkerhet -
Utan garanti/borgen eller sékerhet 12 819
Totala langfristiga skulder 24 210
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller sékerhet 24 210
Eget kapital 196 927
Aktiekapital 2721
Reservfond 9743
Ovrigt tillskjutet kapital 247 657
Total kapitalisering 233 956

NETTOSKULDSATTNING (TSEK) 2016-06-30

A) Kassa 52 354
B) Likvida medel -
C) Latt realiserbara vardepapper -
D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 52 354
E) Kortfristiga fordringar 1026

F) Kortfristiga bankskulder -

G) Kortfristig del av 1angfristiga skulder -

H) Andra kortfristiga skulder -
1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 0

J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) -53 380
K) Langfristiga banklan -
L) Emitterade obligationer -
M) Andra langfristiga 1an 6 304
N) Langfristig skuldsittning (K)+(L)+(M) 6 304
0) Nettoskuldsattning (J)+(N) -47 076

FINANSIERING

Den 30 juni 2016 hade Bolaget rintebirande skulder uppgiende
till 0 TSEK och Bolagets nettokassa uppgick till 52 354 TSEK.
Crown Energys likvida medel uppgick den 30 juni 2016 till cirka
52 534 TSEK.

RORELSEKAPITAL

Det dr Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet dr
tillrdckligt f6r de aktuella behoven den kommande tolvménaders-
perioden.

KASSAFLODE

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten uppgick under 2015
(2014) till -8 533 (-11 151) TSEK. Minskningen av utflédet
jaimfort med foregiende ar forklaras av forindringarna i rorelse-
kapitalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
helaret 2015 (2014) till 28 695 (-3 830). Detta utflode bestir
av en mindre post avseende forvirvade likvida medel i dotter-
foretag om 7 TSEK samt investeringar i Crown Energys licen-
ser. Investeringar i licenser bestér av 16pande arbeten om -3 688
(-3 830) TSEK, samt den kontanta utbetalning om —25 014 TSEK
som gjordes under forsta kvartalet 2015 avseende forvirvet av
Simbo Petroleum No.2 Ltd.

Kassaflodet frin finansieringsverksamheten uppgick under hel-
dret 2015 (2014) till 2 685 (12 987) TSEK. Det positiva kassaflo-
det under 2015 forklaras av den foretridesemission som gjordes i
juni 2015 samt inldning frin nirstdende om 600 TSEK. Dirutéver
har utfléden skett i form av emissionskostnader om —1 599 TSEK
samt utbetald konvertibelrinta om —1228 TSEK

INVESTERINGAR
Investeringar under 2015 och 2014
Totala aktiverade kostnader f6r anskaffning av rittigheter samt
kostnader for prospektering m.m., klassificerade som immateriella
anldggningstillgingar, uppgar per 31 december 2015 till 176 445
TSEK, vilket dr en nettookning frin den 31 december 2014 med
68 986 TSEK. Forindringen under 2015 (2014) bestir delvis av
nya investeringar under perioden om 8 532 (3 830) TSEK samt
omrikningsdifferenser om 5 099 (11 750) TSEK. De nya investe-
ringarna avser frimst aktiverade kostnader for licensavgifter, fram-
tagande av tillgingsrapporter samt konsultarvoden for geologer.
Utover nya investeringar och omrakningsdifferenser sa har pro-
spekterings- och utvirderingstillgingarna 6kat med totalt 55 355
TSEK till f6ljd av forvirvet av Simbo Petroleum No.2 Ltd, dir
tilltrade skedde under forsta kvartalet 2015.

Upptagande till handel av aktier i Crown Energy AB (publ) pd NGM Equity 35



KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Pagaende och beslutade framtida investeringar
Likviden i den Riktade Emissionen som tillférs Bolaget kom-
mer att anvindas i huvudsak till Irak-projektets utveckling som i
en fortsittning ska kunna leda till oljeproduktion och dirmed att
intdkter skapas for Crown Energy. I tilligg s& kommer likviden
att anvindas till att betala av befintliga konvertibla skulder inklu-
sive rintor, samt till normalt rorelsekapital f6r Bolaget, savil som
16pande licens- och utvecklingskostnader i Bolagets 6vriga till-
gangsportfolj.

Crown Energys Irak-projekt har linge sttt infor ett storre
behov av resurser i form av kapital och kunskap och kontakter.
Under langa perioder har det varit oméjligt att verka i omrédet,
men detta har nu dndrats. For att driva projektet framat behovs
nu investeringar i material, inventering av befintliga anldggningar
och installationer samt implementering av en ny éverenskommen
affirsplan. Nista steg kommer att vara att ligga grunden for en
utveckling och aktivering av befintliga oljetillgingar genom ett
genomférande av en aterdppnings- och utbyggnadsplan. Denna
kommer att omfatta allt frin borrningar och 6vriga arbeten pa
existerande installationer for att méjliggora oljeproduktion i
regionen.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | CROWN
EN__ERGYS FINANSIELLA SITUATION ELLER
STALLNING PA MARKNADEN EFTER DEN
31 MARS 2016
Rintebetalning f6r Bolagets konvertibellin forf6ll till betalning
den 29 april 2016 och konvertibelldnet f6rfoll till slutbetalning
den 2 maj 2016. Med anledning av att emissionslikviden frin den
Riktade Emission erholls Bolaget den 29 juni genomférdes betal-
ning av nominellt belopp samt rinta for konvertibellanet i enlighet
med konvertibelvillkoren samt en extra rinta om 18 procent fran
forfallodatum (dels pa konvertiblernas nominella belopp per 2 maj
2016, och dels p forfallen rinta per 29 april 2016) den 30 juni
2016.

Till £6ljd av det kpoptionsavtal som beskrivs i avsnittet "Legala
fréagor och 6vrig information - Visentliga avtal - Forvirv av Salah
ad-Din (Irak) - Crown Energy AB" har 16pt ut redovisas inte
lingre den tidigare avsittningen om 6 204 TSEK.

Utover ovanstiende information samt det som framgar om
den Riktade Emissionen i avsnittet "Bakgrund och motiv” har inga
visentliga forindringar skett i Crown Energys finansiella situation
eller stillning pa marknaden efter den 31 mars 2016 vilket avser
perioden f6r vilken senaste delirsinformationen offentliggjordes.
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Aktien, aktiekapital
och agarférhallanden

AKTIEKAPITAL knippade med aktierna kan endast dndras i enlighet med de forfa-
Enligt Crown Energys bolagsordning som antogs den 13 maj 2015 randen som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Crown Energys
ska det emitterade aktiekapitalet vara ligst 1 200 000 SEK och aktiekapital uppgar till 2 720 853 SEK férdelat pa totalt 92 547 379
hogst 4 800 000 SEK. Antalet aktier ska vara ligst 50 000 000 aktier. Kvotvirdet per aktie ar 0,0294 SEK. Det finns inga aktier i
och hogst 200 000 000. Varje rostberittigad aktiedgare far vid Bolaget som inte representerar kapitalet och Bolaget innehar inga
bolagsstdimma rosta for fulla antalet av honom eller henne dgda egna aktier.

och féretridda aktier utan begrinsning i rostritten. Varje aktie Bolagets aktier ir ej foremal for erbjudande som limnats till
dger lika ritt (en rést per aktie) till Bolagets tillgangar och vinst f6ljd av budplikt, inlésenritt eller 16sningsskyldighet. Bolagets

vid likvidation och samtliga aktier ir fritt overlitbara. aktier har ej heller varit féremal f6r offentligt uppkopserbjudande
Aktierna i Crown Energy ir denominerade i SEK och har under innevarande eller féregiende rikenskapsar.
emitterats i enlighet med svensk ritt och dgarnas rittigheter for-

Aktiekapitalets utveckling

. L. FORANDRING KAPITALISERING TOTALT

OKNING FORANDRING AV AKTIE- EXKL EMISSIONS- TOTALT AKTIE-

I\ éNTAL AV ANTAL KAPITAL KOSTNADER ANTAL KAPITAL

TRANSAKTION ROSTER AKTIER (TSEK) (TSEK) AKTIER (TSEK)
2010  Bolagsbildning 50 000 50 000 50 50 50 000 50 1,00
201 Riktad nyemission 450 000 450 000 450 450 500 000 500 1,00
201 Aktiesplit (3 406:2) 1702 500 000 1702 500 000 - - 1703 000 000 500 0,00029
201 Riktad nyemission 16 820 16 820 (o] 0 1703 16 820 500 0,00029
20M Sammanlaggning (1:100) -1686 085652 -1686 085 652 - - 17 031168 500 0,029
2012  Riktad nyemission 181666 181666 5 3347 17 212 834 505 0,029
2012  Apportemission 1135 411 1135 411 34 16 987 18 348 245 539 0,029
2012  Foretradesemission 1529 020 1529 020 45 10 703 19 877 265 584 0,029
2012  Riktad nyemission 4285714 4285714 125 30 000 24162 979 709 0,029
2012 Kvittningsemission 1592 051 1592 051 48 n144 25755 030 757 0,029
2013  Apportemission 1842 715 1842 715 54 18 61 27 597 745 8N 0,029
2014 Inldsen konvertibler 246 934 246 934 1845 27 844 679 819 0,029
2014  Inldésen konvertibler 298 732 298 732 2398 28143 41 827 0,029
2015  Inlésen konvertibler 100 000 100 000 3 837 28 243 41 830 0,029
2015  Kvittningsemission 25828733 25828733 759 78 673 54 072144 1589 0,029
2015  Foretraddesemission 1475 229 1475 229 44 4 869 55 547 373 1633 0,029
2016  Riktad nyemission 5500 000 5500 000 162 11000 61047 373 1795 0,029
2016  Inldsen konvertibler 6 6 (o] 1 61047 379 1795 0,029
2016  Riktad nyemission 31500 000 31500 000 926 63 000 92 547 379 2721 0,029
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AGARFORHALLANDEN
Crown Energy hade per den 30 juni 2016, och direfter kinda
férindringar, totalt cirka 2 000 aktiedgare. Bolagets tre storsta
dgare dr Cement Fund SCSp med cirka 34,0 procent av kapital
och roster, USB Investment BV med cirka 16,6 procent av kapital
och roster och Andreas Forssell, privat och via bolag med cirka 9,1
procent av kapital och roster. Tabellen nedan visar de fem storsta
dgarnas andelar samt de Gvriga dgarnas sammanlagda andel.
Féljande tabell visar Bolagets storre aktiedgare per den 30 juni
2016 och direfter kinda férindringar.

) ANTAL  ANDEL ROSTER
AKTIEAGARE AKTIER (%) (%)
Cement Fund SCSp 31500 000 34,0 34,0
USB Investment BV 16 012 132 16,6 16,6
Andreas Forssell,
privat och via bolag 8 404 609 9,1 9,1
Comtrack Ventures Ltd 7 933156 8,6 8,6
Alan Simonian, privat och via bolag 3429 521 3,7 3,7
Ovriga aktiedgare 25 966 986 28,0 28,0
Totalt 92 547 379 100% 100%

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kdnner till finns inga aktiedgaravtal eller
andra avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till att gemen-
samt piverka Bolaget. Bolagets styrelse kinner inte heller till nigra
avtal eller motsvarande, utover nedanstiende avtal om ordnad for-
siljning, som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget f6rindras.

HANDELSPLATS

Samtliga Bolagets aktier handlas sedan den 28 december 2012 pi
NGM Equity, som ir en reglerad marknad, under kortnamnet
CRWN med ISIN-kod SE0004210854. De 31 500 000 nyemit-
terade aktier om som tillkommit genom den Riktade Emissionen
kommer att bli f6remil f6r upptagande till handel pA NGM
Equity.

Aktiedgare, ovriga aktorer pé aktiemarknaden och allminheten
kan kostnadsfritt prenumerera pi Bolagets pressmeddelanden och
ekonomiska rapporter genom Nordic Growth Markets nyhets-
tjanst NG News, www.ngnews.se.

ANSLUTNING TILL EUROCLEAR SWEDEN
Crown Energy ir ett avstimningsbolag och Bolagets aktier ska
vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontof6ring av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier
ar anslutna till VP-systemet med Euroclear Sweden, adress Box

7822, 103 97 Stockholm, som central virdepappersforvarare och
clearingorganisation. Aktiedgarna erhiller inte nigra fysiska
aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vig
genom registrering i VP-systemet av behoriga banker och andra
virdepappersforvaltare.

UTDELNINGSPOLITIK

Under de nidrmaste dren har Crown Energys Styrelse inte for
avsikt att foresld att utdelning limnas. For nirvarande éterinveste-
ras eventuella vinster f6r att kunna expandera verksamheten.

Tidpunkten for och storleken pé eventuella framtida utdel-
ningar foreslis av styrelsen. I 6vervigandet om framtida utdelning
kommer styrelsen att viga in faktorer sdsom de krav som verksam-
hetens art, omfattning samt risker stéller pa storleken av det egna
kapitalet samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och still-
ning i 6vrigt.

Crown Energy tillimpar inte nagra restriktioner eller sirskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfér Sverige. Med undantag for eventuella begrinsningar som
foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning p4 samma sitt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte dr
skatterdttsligt hemmahdérande i Sverige utgir dock normalt svensk
kupongskatt. Det foreligger inga rittigheter, forutom ritt till
aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Crown Energy har
hittills inte limnat nigon utdelning. Det finns heller inga garan-
tier for att det for ett visst 4r kommer att foreslas eller beslutas om
nigon utdelning i Bolaget.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM,
KONVERTIBLER OCH UTSTALLDA
WARRANTER

Bolaget har per dagen for Prospektet inget upprittat incitaments-
program eller utestiende konvertibler.

I samband med den Riktade Emissionen emitterades 31,5 mil-
joner warranter. Varje warrant ger Investeraren ritten att teckna
sig for en ny aktie till 2 kronor per aktie under en period om 24
ménader frin dess att den Riktade Emissionen genomfors i sin
helhet, vilket planeras till dess att aktier och warranter har regist-
rerats hos Bolagsverket. For det fall Investeraren véljer att utnyttja
sina warranter och teckna sig for ytterligare aktier kan en summa
om ytterligare 63 miljoner kronor tillfalla Bolaget och Investeraren
kommer di inneha totalt 50,8 procent av dgandet och rostetalet i
Bolaget.
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Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer

STYRELSE

Crown Energys Styrelse bestir av fyra personer, inklusive ordf6-
randen, och har sitt site i Stockholm. Styrelseledaméterna viljs
drligen vid drsstimma for tiden intill slutet av nista arsstimma.
De styrelseledaméter som valdes av arsstimman den 4 maj 2016
redovisas nedan.

Pierre-Emmanuel Weil (fédd 1981)
Styrelseordférande sedan maj 2016.

Pierre-Emmanuel Weil valdes in i styrelsen vid drsstimman den
4 maj 2016. Han har en examen i finans frin HEC i Paris samt
en tvadrig juristexamen frin Paris XI University. Mellan 2004-
2008, arbetade Pierre-Emmanuel Weil pi BNP Paribas leveraged
finance-avdelning med bland annat kommersiella och finansiella
due diligence-processer, analyserade investeringsméjligheter samt
ansvarade for storre buy-outs.

Pierre-Emmanuel grundade 2009 Weil Investissment i Paris,
vilka bland annat arbetar med férmégenhetsférvaltning, struk-
turering av privata fonder och andra radgivningstjinster inom
privata investeringar. Under 2016 sattes fonden Cement Fund
SCSp upp av Pierre-Emmanuel Weil via Weil Investissment, vars
syfte dr att investera i tillgingar inom olje- och gasbranschen. Vid
sidan av Weil Investissment ir Pierre-Emmanuel Weil sedan 2012
styrelseledamot och deligare i fotbollsklubben Racing Club De
Strasbourg Alsace.

Pierre-Emmanuel Weil dger per dagen for Prospektet inga
aktier personligen i Crown Energy AB. Diremot ir Pierre-
Emmanuel Weil ansvarig f6r fonden Cement Fund SCSp som
innehar 31 500 000 aktier i Crown Energy AB, och 4r dir-
med beroende till storre aktiedgare. Utover sitt uppdrag i Crown
Energy har Pierre-Emmanuel Weil féljande uppdrag och/eller dr
deldgare av foljande bolag:

BOLAG BEFATTNING

Cement Fund SCSp Ansvarig direktor

Weil Investissement VD och delagare

Racing Club de Strasbourg Alsace Styrelseledamot och delagare

Pierre-Emmanuel Weil har under de fem senaste aren inte varit
verksam i och/eller avslutat uppdrag inom nigra andra bolag.

Alan Simonian (fé6dd 1966)

Styrelseledamot sedan 20711

Alan Simonian var Bolagets styrelseordférande frin 2011 fram till
och med drstimman 2016. Alan Simonian avlade sin juridikexa-
men frin Southhampton University 1988. Alan Simonian har varit
engagerad i Crown Energy sedan 2011. Alan Simonians arbets-
uppgifter berér frimst uppgifter till den affidrsmissiga verksam-

heten samt olika typer av uppgifter relaterade till hans position
som ordforande. Han har arbetat med en mingd olika internatio-
nella projekt, framforallt i Nigeria och Sydafrika. Alan Simonians
styrka i projekt dr att delta i paborjandet av projekten dir han arbe-
tar intensivt med att bygga upp projektet si ett mitbart resultat
uppnas. Som exempel var Alan Simonian involverad i uppstarten
av Scotsdale Ltd som fick ett antal licenser i Nordsjon.

Detta bolag blev sedan uppképt av PA Resources AB. Utéver
detta har Alan Simonian sedan tidigare en ling erfarenhet
frin oljebranschen dir han 1996 var grundare och styrelseleda-
mot av ett Londonbaserat oljeservice fretag, Simco Petroleum
Management Ltd. Ut6ver detta har Alan Simonian ett forflutet
inom Thombo Petroleum Ltd, Whitehawk Ltd och Fastnet Ltd.
Alan Simonian ir bosatt i England. Alan Simonian ir oberoende
till storre aktiedgare.

Alan Simonian dger 3 429 521 aktier i Crown Energy, privat
samt via bolag, per dagen f6r Prospektet.

Utéver sitt uppdrag i Crown Energy har Alan Simonian f6l-
jande uppdrag och/eller dr deligare av foljande foretag:

=]e]WXc] BEFATTNING

Simco Petroleum Ltd Styrelseledamot/delégare
Simbo Petroleum No.2 Ltd

Styrelseledamot/delégare

Fastnet Petroleum Ltd Styrelseledamot

Simbo Petroleum No.3 Ltd Styrelseledamot/delégare

Alan Simonian har under de senaste fem (5) dren varit verksam i
och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

BOLAG BEFATTNING

Whitehawk Ltd Styrelseledamot
Thombo Petroleum Ltd

Styrelseledamot/delégare

Nicholas Johnson (fédd 1953)

Styrelseledamot sedan 2015.

Nicholas Johnson har varit engagerad i Crown Energy sedan 2015.
Han har en BSc (Hons) examen i geologi frin Bristol University

i Storbritannien och en doktorsexamen frin University College
London. Nicholas Johnson ir sedan 2009 VD for Johnson
Upstream Consultants Ltd, ett oberoende konsultféretag. Nicholas
Johnson dr geolog med 6ver 30 ars erfarenhet inom olje- och gas-
industrin och hans expertis spanner 6ver hela E&P omrédet, sir-
skilt inom prospektering och affarsutveckling. Nicholas Johnson
internationella erfarenhet dr omfattande, med sirskild styrka i
hela Afrika, Nordsjon, 6stra Europa och Mellanostern. Nicholas
Johnson inledde karridren inom oljeindustrin 1980 fér att sedan
arbeta inom BP frin 1981. Dir arbetade han internationellt i flera
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tekniska roller samt med tillsyn. 1991 bérjade han pa OMYV dir
han hade position som chef f6r Global Exploration, med siite i
Wien. Nicholas Johnson flyttade direfter till Afren plc som chef
f6r prospektering och produktion under 2005. Nicholas Johnson
hade det 6vergripande tekniska och kommersiella ansvaret for
utvecklingen av Afren plc:s portf6lj fran start till ett 15-tal till-
gangar 6ver sex linder i Vistafrika, innefattandes produktion av
6ver 20 000 fat olja per dag vid slutet av 2008. Nicholas Johnson
limnade Afren plc 2009 for att verka i egen konsultverksamhet.
Nicholas Johnson ir oberoende till sivil Bolaget som i férhillande
till storre aktiedgare.

Nicholas Johnson dger 100 000 aktier i Crown Energy, privat
samt via bolag, per dagen f6r Prospektet.

Utover sitt uppdrag i Crown Energy har Nicholas Johnson fol-
jande uppdrag och/eller dr deldgare av f6ljande foretag:

BOLAG BEFATTNING

Johnson Upstream Consultants Ltd VD, Styrelseledamot

Fastnet Petroleum Ltd Styrelseledamot

Nicholas Johnson har under de senaste fem (5) ren varit verksam i
och avslutat uppdrag inom foljande bolag:

BOLAG BEFATTNING

Rocksource ASA Styrelseledamot

Jean Benhaim (fédd 1947)

Styrelseledamot sen maj 2016

Jean Benaim valdes in i styrelsen vid drsstimman den 4 maj 2016.
Jean Benhaim studerade vid Robespierre College samt har studerat
pa den ekonomiska och statistiska sektionen pi Arts et Métiers vid
Paris tekniska hogskola.

Sedan mer dr 30 ér tillbaka har Jean Benaim bland annat arbe-
tat med handel av kaffe och kakao i Afrika. Jean Benaim var en av
de forsta som i sitt arbete for Sifca Group bérjade exportera rikafte
och kakao frin Elfenbenskusten och Kongo. Sedan 1983 ir Jean
Benaim verksam inom Intercafo S.A, som bedriver internationell
handel med kaffe och kakao, speciellt fran Elfenbenskusten.

Mellan 2001 och 2007 arbetade Jean Benaim f6r oljebolaget
Addax Petroleum, innan bolaget koptes upp av Sinopec Group. 1
sin roll ansvarade Jean Benaim bland annat fér kontakter med olje-
ministeriet i Elfenbenskusten avseende Espoir-filtet. Frin 2007
fram till idag har Jean Benaim arbetat inom Sea-Invest, vilket
ar en koncern med dotterbolag verksamma inom sévil hamn-
logistik som oljeservice-omradet, i flera afrikanska linder. Jean
Benaim har bland annat varit VD och koncernchef f6r Sea-Invest i
Elfenbenskusten samt Sea-Invest Oil Services., samt suttit i styrel-
sen f6r Sea-Invest Afrique.

Jean Benaim dger per dagen for Prospektet inga aktier i Crown
Enery och idr oberoende savil storre aktiedgare och Bolaget. Utover
sitt uppdrag i Crown Energy har Jean Benaim féljande uppdrag
och/eller ir deligare av foljande bolag:

BOLAG BEFATTNING

Intercafo S.A Styrelseledamot och vice ordférande
(Fr. Administrateur Vice-Président et Délégué)

Jean Benhaim har under de senaste fem (5) 4ren varit verksam i
och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

BOLAG BEFATTNING

Sea-Invest Afrique Styrelseledamot och styrelseordférande
(Fr. Administrateur samt Président)

Sea-Invest
Elfenbenskusten

VD, koncernchef och styrelseordférande
(Fr. Président directeur géreral)

Sea-Invest Oil Services VD, koncernchef och styrelseordférande

(Fr. Président directeur géreral)

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Nedan redovisas de ledande befattningshavarna i Crown Energy,
deras bakgrund, befattning och anstillningsér.

Andreas Forssell (fédd 1971)
VD sedan 2015.
Andreas Forssell har varit engagerad i Crown Energy sedan 2011.
Andreas Forssell utbildade sig till civilekonom pé Stockholms
universitet mellan dren 1992-1996. Ar 2000 erh6ll han sin MBA
frin Cass Business School i London. Andreas Forssell har 20 ars
erfarenhet fran olika typer av ledande befattningstjinster med
engagemang inom olja och gas och andra naturresurser under de
senaste 10 dren, med omfattande erfarenhet frin internationella
affirer. Innan sitt engagemang i Crown Energy var han verkstil-
lande direktdr i Tomsk Refining AB 2009-2011. Dessférinnan
arbetade Andreas Forssell bland annat som foretagsridgivare inom
corporate finance och M&A. Andreas Forssell dr oberoende till
storre aktiedgare.

Andreas Forssell dger 8 404 609 aktier i Crown Energy, privat
samt via bolag, per dagen f6r Prospektet.

Utover sitt uppdrag i Crown Energy har Andreas Forssell fol-
jande uppdrag och/eller dr deligare av féljande foretag:

BOLAG

Kopy Goldfields AB (publ)
Andreas Forssell AB

AB Krasny Gold Fields

BEFATTNING

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Crown Energy Irag AB
H2DO AB

Styrelseledamot

Styrelsesuppleant

Andreas Forssell har under de senaste fem (5) aren varit verksam i
och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

BOLAG
Tomsk Refining AB
Tomsk Konsult AB
Stella Nova Filmproduktion AB
Play on TV Europe AB
AB Krasny Gold Field
H2DO AB
Elecard AB
Park Venue Stockholm AB

BEFATTNING
Extern VD

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant
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Jenny Bjork (fédd 1979)
CFO sedan 2015
Jenny utbildade sig till civilekonom med inriktning mot internatio-
nell ekonomi vid Linképings universitet mellan dren 1999-2005.
Jenny Bjork studerade dven ekonomi under 2003 vid Handels-
hochschule Leipzig (HHL) i Leipzig, Tyskland. Mellan &ren
2005-2012 har Jenny Bjérk arbetat med revision pa Deloitte och
erholl i januari 2012 sin revisorsauktorisation.

Jenny Bjork dger 44 750 aktier i Crown Energy, privat samt via
bolag, per dagen f6r Prospektet.

Utéver sitt uppdrag i Crown Energy har Jenny Bjork féljande
uppdrag och/eller ir deligare av f6ljande foretag:

=]e]WXc] BEFATTNING

Crown Energy Irag AB Styrelseledamot

Jenny Bjork har inte under de senaste fem (5) dren haft nigra
avslutade uppdrag utover sidana som 4r knutna till hennes anstill-
ning i Crown Energy.

Peter Mikkelsen (f6dd 1953)
Chefsgeolog och Prospekteringschef sedan 20171
Peter Mikkelsen har varit engagerad i Crown Energy sedan 2011.
Peter Mikkelsen har 6ver 30 drs erfarenhet frin oljebranschen vil-
ket inkluderar 6ver 15 ars erfarenhet som olika chefsbefattningar
inom prospektering. Peter Mikkelsen avlade sin kandidatexamen
i geologi fran Oxford University 1976. Efter sin examen borjade
Peter Mikkelsen att arbeta pi Carless Exploration Ltd dir han
frimst blev ansvarig for deras on-shoreupptickter i Storbritannien.
Efter att ha blivit prospekteringschef for Carless amerikanska
dotterbolag flyttade han tillbaka till Storbritannien 1998 dir han
blev anstilld av Brabant Petroleum Ltd. Som prospekterings-
chef pé Brabant Petroleum Ltd var han involverad i flera upp-
tickter i Nordsjon, diribland Malory, Hannay och Goldeneye.
Utover detta var han dven involverad i Brabants europeiska och
tunisiska expansion. Han limnade Brabant 1999 och efter det
har Peter Mikkelsen arbetat som konsult. Han inriktar sig frimst
mot utvecklingen av prospekteringsprojekt dir Peter Mikkelsen
framf6rallt fokuserar pa det affirsmassiga, tekniska samt genom-
forandet av projektet. De senaste tio dren har Peter Mikkelsen
arbetat med en stor bredd av internationella projekt med betydel-
sefulla erfarenheter frin bland annat Afrika, Nordvistra Europa,
Medelhavet, Karibien och USA. Peter Mikkelsen ir dven non
executive director sedan 2009 i Kea Petroleum Plc och associate i
Simco Petroleum Management sedan 2000.

Peter Mikkelsen dger 100 000 aktier i Crown Energy, pri-
vat samt via bolag, per dagen f6r Prospektet. Peter Mikkelsen dr
bosatt i England.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Utéver sitt uppdrag i Crown Energy har Peter Mikkelsen fol-
jande uppdrag och/eller dr deldgare av foljande foretag:

=]e]W:Xc] BEFATTNING

KEA Petroleum Plc Styrelseledamot

Simco Petroleum
Fastnet Ltd

Management Associate

Delagare

Peter Mikkelsen har under de senaste fem (5) dren varit verksam i
och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

=]e]W:Xc] BEFATTNING

Rift Oil Plc Styrelseledamot

REVISOR

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med

Peter Burholm (fédd 1968) som ansvarig revisor

Vid drsstimman den 4 maj 2016 utsigs Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB till revisor med Peter Burholm som ansvarig revisor.
Peter Burholm ir auktoriserad revisor sedan 1995 och medlem i

yrkessammanslutningen FAR och har varit ansvarig revisor for
Bolaget sedan 2010.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Andreas Forssell har tidigare varit styrelseledamot i Play on TV
Europe AB som begirdes i konkurs den 13 december 2013.

Det har i ovan nimnda likvidationer och avslutade konkur-
ser inte riktas nagon form av skadestindskrav, krav pa aterbetal-
ning eller annat ekonomiskt ansprik mot Ulrik Jansson, Andreas
Forssell eller nigon annan bolagsforetridare. Dessa personer har
heller inte varit foremal f6r utredning eller misstanke om brott i
nagot slag i samband med ovanstiende hindelser. Ingen av sty-
relseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i Crown
Energy har nigot familjeband med annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare i Bolaget. Det férekommer inte nigra
intressekonflikter mellan, 4 ena sidan, ovanstiende styrelseleda-
moters eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot
Bolaget och, 4 andra sidan, deras privata intressen och/eller andra
forpliktelser.

Vidare har, utéver vad som angivits ovan, ingen av styrelsele-
damoterna eller de ledande befattningshavarna (i) domts i nigot
bedrigerirelaterat mal (ii) varit inblandade i ndgon konkurs, kon-
kursférvaltning eller likvidation i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare (iii) varit utsatt for officiella anklagelser
eller sanktioner av 6vervakande eller lagstiftande myndigheter och
ingen av dessa har av domstol férbjudits att agera som ledamot i
styrelse eller ledande befattningshavare eller att pd annat sitt idka
niringsverksamhet under de senaste fem (5) dren.
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BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning

Crown Energy ir ett svenskt publikt aktiebolag med siite i
Stockholm. Bolagets aktier dr vid tidpunkten for Prospektet upp-
tagna till handel pA NGM Equity som ir en reglerad marknad.
Bolagsstyrningen av Crown Energy utgir frin regler i svensk lag,
noteringsavtal, Bolagets riktlinjer och god sed pa aktiemarknaden.
Bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad
ir skyldiga att tillimpa Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”).
Bolag miste inte folja alla regler i koden, utan har méjlighet att
vilja alternativa losningar som de bedémer passar bittre for just
deras omstindigheter, férutsatt att eventuella avvikelser redovisas
och att den alternativa l6sningen beskrivs och orsakerna férklaras
(folj eller forklara-principen) i bolagsstyrningsrapporten.

BOLAGSSTAMMA

Bolagsstimman ir Bolagets hogst beslutande organ. Arsstimma
ska enligt lag hillas inom sex méinader efter rakenskapsérets slut.
Vid drsstimman beslutas i frigor avseende bland annat faststil-
lande av resultat- och balansrikning, dispositioner betriffande
Bolagets resultat, ansvarsfrihet, val av styrelseledaméter och val av
revisorer.

Kallelse till drsstimma, liksom till extra bolagsstimma dir en
friga om dndring av bolagsordningen ska behandlas, ska utfirdas
tidigast sex och senast fyra veckor fore bolagsstimma. Kallelse
till annan bolagsstimma ska utfirdas tidigast sex och senast tre
veckor fore bolagsstimman. Ratt att delta i och rosta pi arsstim-
man har aktiedgare som ir inférda i den av Euroclear Sweden for
Crown Energys rikning forda aktiebok senast fem vardagar fére
bolagsstimman och som anmilt sitt deltagande till Bolaget enligt
anvisningarna i kallelse till stimman. Aktiedgare kan foretridas av
ombud.

VALBEREDNING

Valberedningens uppgift ir att inf6r drsstimman limna f6rslag
avseende bland annat val av styrelseordférande, styrelseledamoter,
revisor, arvode till styrelseledaméterna och i férekommande fall
forslag till val av revisor samt arvode till denna. Principerna for
utseende av Valberedningen beslutas av drsstimman.

Crown Energy har historiskt sett inte haft en valberedning,
vilket dr en avvikelse frin Kodens regler f6r bolagsstyrning.
Bakgrunden till avvikelsen dr att Bolaget inte ansett en valbered-
ning behovlig beaktat aktiedgarkretsens sammansittning. Infér
drsstimman 2016 samridde Crown Energy med huvudaktiei-
garna och beslutade att en valberedning fér nirvarande inte anses
behovlig med anledning av just aktiedgarkretsens sammansittning.
Beroende pi visentliga forandringar i aktiedgarkretsen, kan frigan
om en valberedning behéva vickas igen och Crown Energy har
f6r avsikt att 16pande halla en dialog med huvudaktiedgarna kring
detta.

STYRELSE

styrelsens arbete bedrivs pa sitt som foreskrivs i aktiebolagslagen,
Koden och 6vriga for Bolaget tillimpliga regler och férordningar.
Under 2015 sammantréde styrelsen vid 12 tillfillen. Styrelsens
overgripande uppgift dr att forvalta Bolagets angeldgenheter och
organisation. Styrelsen bestr idag av fem ledamoéter. For ytterli-
gare information om styrelsen, se avsnittet “Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisorer”.

Arbetsordning och styrelsemoten

Vid det konstituerande styrelsemdtet efter rsstimman faststil-

ler styrelsen i Crown Energy en arbetsordning med instruktioner
avseende arbetsordning mellan Styrelse och verkstillande direk-
toren, samt instruktioner f6r ekonomisk rapportering. Styrelsen
kallas till minst fyra ordinarie sammantriden utover konstitue-
rande sammantride. Sammantridena koordineras i den mén det dr
mojligt till tidpunkterna for ekonomisk rapportering och bolags-
stimma. Utéver ordinarie sammantriden kallas styrelsen till ytter-
ligare sammantriden nir situationen sa kriver.

STYRELSEUTSKOTT

I enlighet med aktiebolagslagen och Koden ska styrelsen inritta
ett revisionsutskott samt ett ersittningsutskott. Crown Energy
har dock valt att inte inrétta dessa utskott med hinvisning till den
motivering som limnas nedan.

Revisionsutskott
Revisionsutskottet har bland annat till uppgift att bereda styrel-
sens arbete med att kvalitetssikra den finansiella rapporteringen.
Beredningen innefattar frigor om internkontroll och regelefterlev-
nad, kontroll av redovisade virden, uppskattningar, bedémningar
och 6vrigt som kan péaverka de finansiella rapporternas kvalitet.
Utskottet triffar fortlopande Bolagets revisor, sitter upp riktlin-
jer for revison och andra tjinster, utvirderar revisorn samt bitrider
Valberedningen vid val av revisor samt i arvoderingsfragor.

Crown Energy har beslutat att styrelsen ska fullgéra de uppgif-

ter som ankommer pi ett revisionsutskott.

Ersattningsutskott
Ersittningsutskottets uppgift ar att faststilla 16n och évriga ersitt-
ningar till VD samt riktlinjer for ersittningar till ledande befatt-
ningshavare vilka slutligen ska understillas drsstimman for beslut.
Vidare ska ersittningsutskottet foreta en kontinuerlig 6versyn av
de ledande befattningshavarnas anstillningsvillkor samt tillstilla
styrelsen rapporter om detta.

Crown Energy har beslutat att styrelsen ska fullgéra de uppgif-
ter som ankommer pi ett ersittningsutskott.
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ERSATTNINGAR

Ersattning till Styrelse

Ersittningen till styrelsen bestdms av drsstimman. Vid arsstim-
man den 4 maj 2016 beslutades att styrelsens ordférande ska ersit-
tas med 150 000 SEK f6r 2016 samt att ovriga icke i Bolaget
anstillda ledamoter skulle ersittas med 75 000 SEK vardera.
Under 2015 utgick ersittning om 150 000 SEK till styrelsens ord-
forande och 75 000 SEK vardera till 6vriga ledaméter.

Ersattning till ledande befattningshavare
Beslut om ersittning till VD fattas av styrelsen.

I juli 2015 avgick Ulrik Jansson frin VD-posten och Andreas
Forssell tilltridde rollen. Andreas Forssell hade i sin roll som vice
VD och CFO en ménatlig ersittning om 115 000 SEK. Frin och
med juli 2015, i sin roll som VD, har han erhillit 125 000 SEK
per méinad. Mellan Bolaget och Andreas Forssell giller en uppsig-
ningstid om 12 ménader frin Bolagets sida och sex ménader frin
VD:s sida. Andreas Forssell erhéller pensionsersittning som, savitt
styrelsen kan bedéma, 4r marknadsmissig for en VD i ett bolag
liknande Crown Energy.

Ulrik Janssons ménatliga ersittning har uppgitt till 95 000
SEK under den perioden han var anstilld 2015. Mellan Bolaget
och Ulrik Jansson gillde en uppsidgningstid om 12 méinader frin
Bolagets sida och sex manader fran Ulrik Janssons sida. Diremot
valde Ulrik Jansson i samband med sin egen avging att avsiga sig
ritten till avgingsvederlag frin Crown Energy. Detta med grund i
Crown Energys anstringda finansiella situation vid slutet av 2015.
Ulrik Jansson erholl pensionsersittning som, sivitt styrelsen kan
bed6ma, dr marknadsmissig for en VD i ett bolag liknande Crown
Energy.

Ovriga ledande befattningshavare i Crown Energy utgérs av
Jenny Bjork, CFO och Peter Mikkelsen, Prospekteringschef.
Beslut om ersittning till 6vriga ledande befattningshavare fattas

av VD.

BOLAGSSTYRNING

Jenny Bjork tilltridde som CFO i juli 2015 och ingir sedan
dess i ledningen. Jenny Bjork har varit férildraledig under delar
av 2015. Jenny Bjork har en manatlig ersittning om 65 000 SEK.
Uppsigningstiden mellan Jenny Bjork och bolaget dr 6msesidigt
sex ménader. Jenny Bjork erhaller pensionsersittning som, savitt
styrelsen kan bedoma, dr marknadsmissig f6r en motsvarande roll
i ett bolag liknande Crown Energy.

Utéver allmin pensionsplan finns inga, med undantag fér pen-
sionsersittningen till VD och CFO, avtalade pensionsférméner i
Crown Energy. Om inte annat angivits ovan har bolaget inte heller
slutit nigot avtal med medlem av Bolagets f6rvaltnings-, lednings
eller kontrollorgan som ger sadan medlem ritt till ndgon férman
efter det att uppdraget avslutats.

Peter Mikkelsen fullgdr sina managementataganden f6r
Bolaget pa konsultbasis och anlitas vid behov. Under 2015 fakture-
rade Peter Mikkelsen totalt 21 TGBP, vilket baserat pa en genom-
snittlig vixelkurs under dret motsvarar 257 TSEK.

Ersattning till revisor

Ersittning till revisorn utgér enligt 16pande rikning. Den totala
ersittningen till revisorn som utgétt fér Koncernen verksamhets-
dret 2015 (2014) uppgick till 464 (346) TSEK, varav 440 (330)
TSEK avsag revisionsuppdrag och 20 (16) TSEK 6vriga uppdrag.
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokf6ringen samt styrelsens och verkstillande direktorens forvalt-
ning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor
att utfora samt ridgivning eller annat bitrdde som foranleds av
iakttagelser vid sidan granskning eller genomférandet av sidana
ovriga arbetsuppgifter. Allt annat ir andra uppdrag.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning

BOLAGSORDNING CROWN ENERGY AB
Organisationsnummer: 556804-8598

§1 Firma
Bolagets firma dr Crown Energy AB. Bolaget ir publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt site i Stockholm lin, Stockholm kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska vara verksamt inom olje- och gasindustrin, dga och
forvalta fast och 16s egendom samt idka annan ddrmed férenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgdra ligst 1 200 000 kronor och hogst 4 800
000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara ligst 50 000 000 och hégst 200 000 000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska bestd av ligst 3 och hogst 10 ledaméoter med hogst 5
suppleanter.

§ 7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstillande direktorens férvaltning ska, intill slutet av den ars-
stimma som hélls under det fjirde rikenskapsiret efter revisorsva-
let, en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett
registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimman ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida. Att kallelse skett
ska annonseras i Svenska Dagbladet.

§9 Anmailan till stémma

Ritt att delta i stimma har sidana aktiedgare som upptagits i
aktieboken pa sitt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket aktie-
bolagslagen och som anmilt sig hos bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara séndag,
annan allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyérsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére stim-
man.

§ 10 Arsstdmma
Arsstimma ska hallas drligen inom sex (6) manader efter riken-
skapsarets utging.
P4 arsstimma ska foljande drende férekomma:
Val av ordforande vid stimman.
Utseende av protokollférare.
Upprittande och godkinnande av rostlingd.
Godkinnande av dagordningen.
Val av en eller tvé justeringsmin.
Prévning av om stimman blivit behorigen sammankallad.
Foredragning av framlagd drsredovisning och revisionsberit-
telse samt i férekommande fall koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberittelse.
8. Beslut
a) om faststillande av resultatrikning och balansrikning samt
i férekommande fall koncernresultatrikning och koncern-
balansrikning;
b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststillda balansrikningen;
¢) om ansvarsfrihet it styrelsens ledamoter och verkstillande
direktor.
9. Bestimmande av antalet styrelseledaméter och styrelsesupple-
anter samt, i férekommande fall, revisor och revisorssuppleant.
10. Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden.
11. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i fore-
kommande fall revisorer och eventuella revisorssuppleanter.
12. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolags-
lagen eller bolagsordningen.

N WD

Vid bolagsstimma mé envar rostberittigad rosta for hela antalet av
honom édgda och féretridda aktier, utan begrinsning i rostetalet.

§ 11 R&kenskapsar
Bolagets rikenskapsar dr 0101-1231.

§ 12 Avstamningsférbehall

Den aktieidgare eller forvaltare som pa avstimningsdagen ar inférd
i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister, enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller
den som dr antecknad pé avstimningskonto enligt 4 kap. 18 § for-
sta stycket 6-8 nimnda lag, ska antas vara behorig att utéva de rit-
tigheter som framgir av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning antogs pd drsstimma den 13 maj 2015
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Legala fragor och évrig

information

LEGAL STRUKTUR

Crown Energy ir ett svenskt publikt aktiebolag, bildat i Sverige,
och registrerades vid Bolagsverket den 14 april 2010. Bolagets
organisationsnummer dr 556804-8598 och har sitt site i
Stockholm, Sverige. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet
med den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Nedan f6ljer en
illustration 6ver Bolaget legala koncernstruktur:

Crown Energy AB

(publ)

100% 100%

Crown Energy
Ventures
Corporation

Crown Energy
Iraq AB

100%

Amicoh Resources
Ltd

100%

Simbo Petroleum

No.2 Ltd

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Crown Energy ir inte, eller har inte varit part i nigra rittsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden, inklusive dnnu icke avgjorda
drenden eller sidana som Bolaget dr medvetet om kan uppkomma,
under de senaste tolv minaderna som nyligen har haft eller kunnat
fa betydande effekter pa Crown Energys finansiella stillning eller
l16nsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Moderbolaget innehar rintefria lin fran tidigare VD Ulrik
Jansson. Ulrik Jansson har privat och via bolag, bland annat via
USB Investment BV (nist storsta dgare i Crown Energy), 16pande

stillt ut dessa lan. Linen uppgir till 6 304 TSEK per 30 juni 2016.

Lanen har till £6ljd av aterbetalningar minskat med 400 TSEK
sedan 31 december 2015.

Peter Mikkelsen, dr engagerad i sin ledningsposition under
konsultavtal. Likasi kops tekniska tjinster in frin styrelseledamo-
ten Nick Johnson. Tjinsterna képs pi normala kommersiella vill-
kor och fakturering sker 16pande efter utfért arbete. Under f6rsta

halvaret 2016 (2015) har Peter Mikkelsen fakturerat totalt 2,5 (5)
TGBP och Nick Jonson 0,5 (3) TGBP, vilket med en genom-
snittlig vixelkurs under perioden januari—juni 2016 motsvarar

31 TSEK respektive 7 TSEK.

Crown Energy koper dven tekniska konsulttjinster frin Simco
Petroleum Ltd ("Simco”). Alan Simonian, styrelseledamot i
Crown Energy, dger i dagsliget 33 procent i Simco och ir dven
styrelseledamot i samma bolag. Tjinsterna frin Simco képs pa
normala kommersiella villkor. Under forsta halvaret 2016 (2015)
har tjinster kdpts uppgiende till 60 (60) TUSD, vilket motsva-
rar 505 T'SEK beriknat med en genomsnittskurs under perioden
januari—juni 2016.

VASENTLIGA AVTAL
Forvarvsavtal och tilldggsavtal avseende Manja
Block 3108 (Madagaskar) - Amicoh Resources
Limited
Crown Energy Ventures Corporation i egenskap av képare och ett
British Virgin Island-bolag som siljare ingick den 5 augusti 2011
ett avtal, och i november 2011 ett tilliggsavtal avseende férvirv av
samtliga aktier i Amicoh Resources Limited, dven det ett British
Virgin Island-bolag. Crown Energy Ventures Corporation beta-
lade sdljaren en initial kopeskilling i samband med férvirvets full-
bordande. Beroende pa om projektet visar sig innehélla kommersi-
ella fyndigheter kan en tilliggskopeskilling om 4 000 TUSD utgi
i kontanta medel till sdljaren.

Bolaget garanterar fullbordandet av Amicoh Resources Limited
forpliktelser under avtalet.

Forvérvsavtal avseende del av Block P
(Ekvatorialguinea) - Crown Energy Ventures Ltd.
Crown Energy Ventures Corporation i egenskap av képare och ett
norskt bolag som siljare ingick den 4 oktober 2011 ett forvirvs-
avtal avseende del av Block P — Offshore Rio Muni, Equatorial
Guinea. Genom avtalet forvirvade Crown Energy Ventures
Corporation siljarens (i) 5 procent "Participating Interest” och
6,25 procent ”Paying Interest”, bida begreppen i enlighet med
definitionerna i ett joint operating agreement daterat den 9 augusti
2004 avseende Block P, samt (ii) rittigheter och skyldigheter under
ett production sharing contract daterat den 3 april 2003 avseende
Block P. Forvirvet av Block P slutférdes under oktober 2012.

Forvirvsavtalet innefattar ett flertal tilliggskopeskillingar
baserade pa utvecklingen i licensen. Maximal tilliggskopeskilling
uppgir till 9 600 TUSD och férdelar sig pa foljande sitt:

* Godkinnande av utbyggnadsplan (eng. JOA Plan of
Development Payment) — en tilliggskopeskilling om 800 TUSD
faller ut till betalning i det fall samtliga parter i partnerskapet
godkinner en utbyggnadsplan.

*  Utbyggnad (eng. Development Payment) — en tilliggskopeskil-
ling om 1 600 TUSD faller ut till betalning nir myndigheter
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godkint ovan nimnd utbyggnadsplan.

*  Produktion (eng. Production payment) — en tilliggskopeskilling
om 3 200 TUSD faller ut till betalning vid forsta produktion
(eng. First Production).

* Thindelse av att oljepriset dr hogre dn 150 USD per fat under
en sammanhingande period om 90 dagar under de tre forsta

produktionsiren, utgir en tilliggskopeskilling om 4 000 TUSD.

Siljaren har ritt att vilja mellan kontant ersittning och en resul-
tatbaserad ersittning i form av nyemitterade aktier i Bolaget.

Bolaget garanterar fullbordandet av Crown Energy Ventures
Corporations forpliktelser under avtalet.

Forvarv av Salah ad-Din (lrak) - Crown Energy AB
Den 18 november 2013 tilltridde Crown Energy det svenska
aktiebolaget Crown Energy Iraq AB ("Crown Iraq"), tidigare
Tigris Oil Sweden AB. Vederlaget utgjordes av nyemitterade
aktier i Crown Energy genom en apportemission. Utdver de
nyemitterade aktierna, erholl T Intressenter AB ("TTAB") dven
en képoption som under en begrinsad tid gav TIAB ritten att
kopa tillbaka 250 aktier i Crown Iraq. Vid tilltridet motsvarade
det 25% av samtliga aktier i Crown Iraq. Som ytterligare en del av
overenskommelsen, tecknades ett konsortieavtal med TIAB avse-
ende styrelserepresentation och forvaltning av Crown Iraq. Enligt
avtalet skulle det 16pa till september 2018. I maj 2016 16pte TIABs
kopoption ut och i och med detta sades samtidigt konsortieavtalet
(6msesidigt) upp. Detta innebir att det inte utestir nigra optioner
i Crown Iraq och Crown Energy ir ensam aktiedgare till samtliga
aktier i Crown Iraq. Dirmed redovisas inte lingre den tidigare

avsittningen om 6 204 TSEK i Crown Energys balansrikning.

Avtal om tillaggsképeskilling (eng. Earn-Out-
Agreement) avseende Block 2B (Sydafrika) - Crown
Energy Ventures Ltd
I samband med f6rvirvet av bolaget Simbo Petroleum No. 2 Ltd
("Simbo No.2), som dger andelen i Block 2B, tecknades ett separat
avtal, utéver kopeavtalet, vilket innebir att en tilliggskopeskilling
utgdr i hindelse av att licensen resulterar i produktion. Detta avtal
har omforhandlats under 2015 och 2016. Tilliggskopeskillingen
kommer att betalas till siljarna av Simbo No.2. Den forsta betal-
ningen utgir vid produktionsstart. Nivin pa betalningen dr bero-
ende av oljepriset som rider vid tidpunkten f6r produktionsstarten.
Om oljepriset ligger under 50 USD (minimum) vid produktions-
starten, kommer den totala betalningen att uppga till 66 828
TSEK. Maximal tilliggskopeskilling uppgér till 102 813 TSEK,
under férutsittning att oljepriset dr och f6rblir ver 65 USD.
Betalningarna kommer att ske i omgingar baserat pa en andel av
Crown Energy’s nettointikter frin produktionen.

Bolaget garanterar fullbordandet av Crown Energy Ventures
Corporations forpliktelser under avtalet.

TILLSTAND, LICENSER OCH
OPERATORSAVTAL

Crown Energy innehar fyra licenser i dagsliget.

Salah ad-Din, lrak

Bolaget har ingtt foljande avtal avseende ovan licens:

* Prospekterings- och produktionslicensavtal for olja och gas
(eng. Production Sharing Contract) ingatt med provinsen Salah
ad-Din i Irak.

Crown Energy ir operator och innehar en exklusiv ritt att utva

arbete inom licensomradet. Det finns inga andra externa deldgare i

licensen och dirfor forekommer inget operatorsavtal. Diremot kan

regionen Salah ad-Din erhalla upp till 40 procent dgarandel bero-
ende pa vissa avtalsforpliktelser. Se beskrivning av detta i avsnittet

"Verksamhetsbeskrivning".

Block p (PDA), Ekvatorialguinea

Bolaget har ingatt foljande avtal avseende ovan licens:

* Prospekteringslicensavtal for olja och gas (eng. Production
Sharing Contract) .

* Operatorsavtal (eng. Joint Operating Agreement) med Gvriga
deldgare i licensen. Dessa dr: GEPetrol (58,4%) operatér, Vaalco
(31%), Atlas Petroleum (Int.) Ltd. (5,6%). Crown Energys
andel ar 5%.

Block 2B - Sydafrika

Bolaget har ingitt f6ljande avtal avseende ovan licens:

* Prospekteringslicensavtal for olja och gas (eng. Production
Sharing Contract).

¢ Operatérsavtal (eng. Joint Operating Agreement) med dvriga
deligare i licensen. Dessa ar: Thombo Petroleum (34,4%) ope-
rator och Afren (25%). Crown Energys andel ir 40,5%.

I december 2016 ingick Simbo Petroleum No.2 Ltd (koncernbo-
lag Crown Energy) ett utfarmningsavtal med Africa Energy Corp.
Avtalet innebir att Crown Energy behaller 10% av den tidigare
totala andeln om 40,5%, mot att Africa Energy betalar for kom-
mande borrning av AJ-prospekten. Africa Energy forvirvar dven
Gvriga partners andelar i licensen, vilket innebdr att pé sikt kom-
mer Africa Energy dven bli operator pa licensen. Forvirvet ar
villkorat ett myndighetstillstind i Sydafrika. Africa Energy har
skickat in denna ansokan och invintar nu besked, vilket forvintas
ta cirka 6 manader. Efter att myndighetstillstdndet har erhéllits
och Africa Energy tilltritt licensen, kommer Africa Energy inneha
90% och Crown Energy 10% i licensen.

3108 Manja - Madagaskar

Bolaget har ingtt foljande avtal avseende ovan licens:

* Prospekteringslicensavtal for olja och gas (eng. Production
Sharing Contract).

Da Crown Energy innehar 100% av licensen férekommer inget

operatorsavtal med andra deldgare. Crown Energy dr operator.
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FORSAKRINGAR

Crown Energy har ett for branschen sedvanligt forsikringsskydd
och styrelsen bedémer att Koncernens nuvarande forsikrings-
skydd ir tillfredstillande med avseende pd verksamhetens art och
omfattning.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Crown Energy ir innehavare till doménnamnet crownenergy.se
och crownenergy.org men dger dirutéver inga immateriella rittig-
heter, utover vad som beskrivits under ”Visentliga avtal” ovan.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA
FOR INSPEKTION

Arsredovisningar och annan information for vissa inhemska juri-
diska personer limnas till Bolagsverket i enlighet med svenska
regler och férordningar. Observera att det inte dr sikert att infor-
mationen i handlingarna ger nidgon indikation om Crown Energys
publicerade resultat i alla avseenden. Crown Energy limnar dven
arsredovisningar, bokslutskommunikéer, kvartalsrapporter, press-
meddelanden och annan information p4 sin hemsida, www.crown-
energy.se.

Foljande information utéver ovan halls tillgingliga pd Bolagets

hemsida och huvudkontor om ej annat anges:

(i) Crown Energys bolagsordning

(i) Bolagets historiska finansiella information som omfattas av
Prospektet samt dess dotterbolag’

(iii) Prospektet

' Dotterbolagens arsredovisningar finns endast tillgédnglig pa Bolagets huvudkontor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Handlingar inforlivade genom
hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i
Prospektet genom hinvisning och informationen, till vilken
hinvisning sker, ska lisas som en del av Prospektet. Nedan angiven
information som del av f6ljande dokument ska anses inférlivade

i Prospektet genom hinvisning. Kopior av Prospektet och de
handlingar som inférlivats genom hinvisning kan erhéllas fran
Crown Energy elektroniskt via Crown Energys hemsida,
www.crownenergy.se eller kan erhéllas av Bolaget i pappersformat
vid Bolagets huvudkontor. Adress till Bolaget aterfinns i slutet av

Prospektet.
INFORLIVADE DOKUMENT SIDHANVISNING
Revisionsberattelse fran Crown Energys Sida 79

reviderade arsredovisning fér 2015.

Revisionsberattelse fran Crown Energys Sida 73
reviderade arsredovisning fér 2014.

Competent Persons Report upprattad av | sin helhet.
Dunmore Consulting pa uppdrag av Bolaget.

De delar av dokumentet som inte inférlivas bedémer Bolaget som
antingen inte relevanta for en investerare eller si aterfinns motsva-
rande information pa en annan plats i Prospektet.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av
Erbjudandet och upptagandet till handel av aktier i Bolaget pa NGM Equity fér fysiska
personer och aktiebolag med skatterittslig hemvist i Sverige, om inget annat anges.
Sammanfattningen dr baserad pa nu géllande lagstiftning och &r avsedd endast som generell
information avseende aktierna i Bolaget fran och med det att aktier har upptagits till handel pa

NGM Equity.

Sammanfattningen behandlar inte:

*  situationer dd aktier innehas som lagertillgiang i niringsverksambet,
situationer da aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag,
de sirskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsfor-
bud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillimpliga di investeraren innehar aktier i Bolaget som anses vara
ndringsbetingade (skattemissigt),
de sirskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pa aktier i
bolag som dr eller har varit fimansforetag eller pd aktier som for-
vdrvats med stod av sddana aktier,
de sirskilda regler som kan bli tillimpliga pa fysiska personer som
gor eller dterfor investeraravdrag,
utlindska foretag som bedriver verksambet frin fast driftsstille i
Swverige, eller
utlindska foretag som har varit svenska foretag.

Sirskilda skatteregler giller vidare for vissa foretagskategorier. Den
skattemdssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror delvis
pd dennes speciella situation. Varje aktieigare bor radfriga oberoende
skatterddgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet och upp-
tagandet till handel av aktier i Bolaget pd NGM Equity kan medféra
for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utlindsk lag-
stiftning (inklusive foreskrifter) och dubbelbeskattningsavtal.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sisom réntor, utdelningar och kapital-
vinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital
dr 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust motsvarar skillnaden mel-
lan f6rsiljningsersittningen, efter avdrag f6r forsiljningskostnader,
och inképspriset. Det sammanlagda inkopspriset f6r alla aktier av
samma slag och sort divideras med antalet aktier. F6r marknads-
noterade aktier fir inképspriset alternativt beriknas till 20 procent
av intikterna efter avdrag for forsiljningskostnader.

Kapitalférluster pd marknadsnoterade aktier far dras av fullt
ut mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier samma ar samt pa
marknadsnoterade virdepapper som beskattas som aktier (dock
inte virdepappersfonder (eng. mutual funds), eller specialfonder
(eng. hedge funds) eller som endast innehéller svenska fordringar,
dvs. rintefonder). Kapitalforluster som inte dragits av genom
nu nimnda kvittningsméjlighet ar avdragsgilla till 70 procent i
inkomstslaget kapital.

Om en nettoférlust uppkommer i inkomstslaget kapital, med-
ges reduktion av skatten pa inkomst frin tjinst och nérings-
verksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen dr 30 procent av nettoforlusten upp till SEK
100 000 och 21 procent av en eventuell aterstiende netto forlust.
En nettoférlust kan inte Gverforas till framtida beskattningsér.

For fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige
innehills en prelimindrskatt pa utdelningar med 30 procent.
Preliminirskatten innehalls vanligen av Euroclear Sweden eller,
betriffande férvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Fysiska personer som #ger aktier genom investeringssparkonto
beskattas inte f6r kapitalvinst vid forsiljning eller for utdelning pa
sidana aktier. Foljaktligen 4r forluster inte avdragsgilla. Skatt tas
ut pd en schablonintikt som baserats pi ett kapitalunderlag multi-
plicerat med statslanerintan, oavsett om investeringssparkontot ger
vinst eller forlust. Sedan 1 januari 2016 baseras schablonskatten
pa ett kapitalunderlag multiplicerat med statslinerdntan 6kad med
0,75 procentenheter, dock ligst 1,25 procent av kapitalunderlaget.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapi-
talvinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget nirings-
verksamhet med 22 procent.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges endast
mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra virdepap-
per som beskattas som aktier. Kapitalférlust pa aktier som inte
har kunnat utnyttjas under det r forlusten uppstér far sparas (av
det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper som beskattas som
aktier under efterféljande beskattningsér utan begrinsning i tiden.
Om en kapitalférlust inte kan dras av hos det bolag som gjort f6r-
lusten, far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra virdepapper som beskattas som aktier hos ett annat
bolag i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsritt mel-
lan bolagen och bida bolagen begir det for ett beskattningsir som
har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om
inte négot av bolagens bokféringsskyldighet upphor). Sirskilda
skatteregler kan vara tillimpliga pd vissa bolagskategorier eller
vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag.
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AKTIEAGARE MED BEGRANSAD SKATT-
SKYLDIGHET | SVERIGE

For aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och som
erhiller utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag, uttas normalt
svensk kupongskatt. Detsamma giller vid vissa typer av utbetal-
ningar frin ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat
inl6sen av aktier och dterkép av egna aktier genom ett forvirvs-
erbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller samt-
liga dgare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen dr 30 procent.
Skattesatsen reduceras dock i allmidnhet genom dubbelbeskatt-
ningsavtal. I Sverige verkstills avdrag f6r kupongskatt normalt av
Euroclear Sverige eller, betriffande férvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Aktiedigare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige — och som
inte bedriver verksamhet frin fast driftstille i Sverige — kapi-
talvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier.
Aktiedgare kan emellertid bli foremail f6r beskattning i sin hem-
viststat.

Enligt en sirskild regel dr dock fysiska personer som dr begrin-
sat skattskyldiga i Sverige féremil f6r kapitalvinstbeskattning i
Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget, om de vid négot tillfille
under det kalenderar d avyttringen sker eller under de féregé-
ende tio (10) kalenderdren har varit bosatta i Sverige eller stadigva-
rande vistats i Sverige. Tillimpligheten av regeln dr dock i flera fall
begrinsad genom dubbelbeskattningsavtal.
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DEFINITIONER OCH BEGREPP

Definitioner och begrepp

BEGREPP OCH MATT RELATERADE TILL

OLJEINDUSTRIN
Block / Koncession Ett lands prospekterings- och produktionsareal Prospektering Identifiering och undersékning av omraden
/ Licens ar uppdelad i olika geografiska block. Avtal som kan innehalla olje- eller naturgasreserver.
|r.1‘gas med vardlandet som beviljar b0|ag‘3t Reserver och Oljetillgangar delas in i reserver och resurser.
rattgn att prospektle'ra och prodgcera. olja och resurser Skillnaden bestar i hur langt oljebolaget har
9as inom det specificerade _omradet ! Utbyt? kommit i arbetet i licensen, om fyndigheterna
moot att bol'aget betalar en licens och royalties ar av kommersiell karaktar etc. Eérenklat
pa produktion. kan det uttryckas som att resurserna raknas
Farm-in Farm-in innebar att ett bolag traffar avtal med som reserver nar de bedéms kommersiellt
ett annat bolag angaende finansiering av hela utvinningsbara och en plan fér utbyggnad ar
eller delar det andra bolagets projekt mot godkand hos den lokala licensmyndigheten.
erhallandet av en &garandel i projektet. Reserverna delas in i bevisade, sannolika
K . N och mojliga reserver. Resurserna delas in i
Farm-out Farm-out innebar att ett bolag tr?ffar avtal betingade och prospektiva resurser. Crown
njed en samarbetspartner sqm bar kostnaden Energy beraknar reserver och resurser i
for twela eller delar"av ett pro!ekt mot enlighet med Society of Petroleum Engineers
erhallandet av en &garandel i projektet. Petroleum Resources Management System of
Mboe /Mmboe Tusen fat oljeekvivalenter/Miljoner fat 2007.
olieekvivalenter Reservoar En samling av olja eller gas i en pords typ av
Onshore Beteckning fér verksamhet pa land. bergart med god porositet, som sandsten eller
Offshore Beteckning for verksamhet till havs. kalksten.
- N o Seismisk data Seismiska undersdkningar gors for att kunna
Operator Ett foretag som har rattigheten att prospektera

efter olja i ett omrade och bedriva produktion
vid en oljefyndighet. Mindre operatorer

later ofta andra foretag kdpa andelar i sina
réttigheter fér att reducera risken och dela pa
kostnader.

beskriva geologiska strukturer i berggrunden.
Ljudsignaler (skott) sands fran markytan eller
havsytan och reflektionerna fdngas upp av
sarskilda matinstrument. Anvands bland annat
for att lokalisera férekomster av hydrokarboner.

Prospekt Ett geografiskt prospekteringsomrade dar man
beddmt att kommersiella mangder av olja eller
gas forekommer.
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ADRESSER

Adresser

BOLAGET

Crown Energy AB (publ)
Norrlandsgatan 18

111 43 Stockholm

Telefon: 08-400 207 25

LEGAL RADGIVARE

Baker & McKenzie Advokatbyra KB
Box 180

101 23 Stockholm

Telefon: 08-566 177 00

REVISOR

PwC

Torsgatan 21

113 97 Stockholm
Telefon: 08-555 330 00

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65

103 97 Stockholm

Telefon: 08-402 90 00

52

Upptagande till handel av aktier i Crown Energy AB (publ) pa NGM Equity



