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CROWN
ENERGY

Crown Energy AB (publ)
Bokslutskommuniké 2011

Perioden oktober till december

e  Resultat efter finansiella poster, -2 638 794 kronor
e  Resultat per aktie, -0,15 kronor

e  Eget kapital per aktie, 0,08 kronor

e Likvida medel, 1 563 378kronor

Perioden januari till december
e  Resultat efter finansiella poster, -2 934 375 kronor
e  Resultat per aktie, -0,75 kronor
e  Eget kapital per aktie, 0,08 kronor
e Likvida medel, 1 563 378 kronor

Viktiga handelser under perioden

| augusti 2011 bildades Crown Energy-koncernen genom att dotterbolaget Crown Energy Ventures Corporation
forvarvades och i detta bolag férvarvades Amicoh Resources Ltd som innehaller prospekteringslicens pa
Madagaskar. Vidare ingicks avtal om férvarv av en mindre del i licens i Ekvatorialguinea och forvarv av Thombo
Petroleum Ltd som innehar 75% av prospekteringslicens i Sydafrika.

Under fjarde kvartalet genomfordes en spridning av aktier vilket medférde att Crown Energy AB (“Crown” eller
”Bolaget”) fick totalt ca 1 700 nya aktiedgare, vilket var ett steg i processen att lista bolaget. Crown godkédndes i
december for listning pa Nordic Growth Market Nordic MTF (”Nordic MTF”). Handel med Bolagets aktier
inleddes den 30 december 2011. Aktien handlas under kortnamnet CRWN MTF.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Bolaget har efter rakenskapsarets utgang genomfért tva riktade nyemissioner till Mocoh Resources Ltd, en
internationell rdvaruaktor med bas i Genéve och London. Dels en kontantemission som i januari tillférde Crown
3,4 MSEK dar Mocoh erhaller 181 666 nyemitterade aktier i Crown med emissionskurs ca 18,60 SEK per aktie.
Samt en kvittningsemission om 17,0 MSEK som del av betalning for Crowns forvarv av Amicoh Resources Ltd
som innehar prospekteringslicens Manja 3108 i Madagaskar, vilket skedde i augusti 2011, medférande att
Mocoh erhaller 1 135 411 nya aktier till en emissionskurs om 15 SEK per aktie. Bada dessa emissioner ligger for
registrering hos Bolagsverket och kommer att utoka antalet aktier med totalt 1 317 077 st. till totalt 18 348 245
st.

Framtidsutsikter

Listningen pa Nordic MTF ar ett viktigt steg for Crown Energy i sin strévan att bli en oberoende afrikansk olje-
och gas aktdr med en betydande reserv- och resursbas. Listningen kommer att bidra till att synliggéra Crown
Energy for internationella investerare samt mojliggora ett 6kat institutionellt dgande. Detta innebar i sin tur att
Crown Energy kan expandera sin verksamhet vdsentligt snabbare @n vad Bolaget hade klarat av i en olistad
miljo.

Crown Energy AB (publ) ("Crown Energy”) dr en internationell olje- och gaskoncern. Crown Energy fokuserar pG
prospekteringsmdjligheter med stor potential avseende utvinningsbara reserver for olje- och gasprojekt i
underexploaterade omraden, initialt Afrika. Koncernen har verksamhet i Ekvatorialguinea, Sydafrika och
Madagaskar. Moderbolaget har séte i Stockholm, Sverige. Fér mer information besék gérna crownenergy.se.



Koncernen i sammandrag

SEK 2011-10-01 2010-10-01 2011-01-01 2010-01-01

2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Rorelsekostnader -3162 247 -1041 -3824881 -1041
Rorelseresultat -2819973 -1041 -3482607 -1041
Resultat efter skatt -2271741 -1041 -2934375 -1041
Resultat per aktie -0,15 -0,02 -0,75 -0,02
Eget kapital per aktie 0,08 0,98 0,08 0,31
Forandring av likvida medel 1464528 -1041 1464528 98 959

VD:s kommentar

Crown Energys verksamhet under rapportperioden har praglats av intensivt arbete med att forvarva tillgangar
varav ett forsta forvarv har genomférts under rapportperioden. Bolaget invantar nu de nddvandiga
myndighetstillstanden som innebar att forvarvsavtalen med Sydafrika och Ekvatorialguinea kan slutforas, vilket
férvantas ske under 2012.

Crown Energy ar nu ett listat bolag och bolagets aktie kan handlas pa Nordic MTF. Detta har varit ett viktigt steg
i processen att fortsatta att bygga upp ett intressant prospekteringsféretag inom olja och gas. Vi har traffat
manga potentiella investerare till Bolaget och dven andra affars- och transaktionspartners, kdnslan ar att det
finns manga som anser att det vi gor dr spannande och att vart initiala geografiska fokus i kombination med
koncentration mot projekt i relativt tidiga skeden &r en bra strategi.

Vi ser fram emot att vidare materialisera det vi har och kommer att analysera ytterligare projekt for att
potentiellt utdka portféljen med. De befintliga projekten 16per pa enligt plan dar vi for licensen Manja-3108 i
Madagaskar just nu soker en partner som kan hjalpa till att finansiera en provborrning framat nasta arsskifte.
Och medan vi invantar att myndigheterna i Sydafrika och i Ekvatorialguinea ska gora sitt for att vi ska kommai
full besittning av dessa projekt arbetar vi intensivt vidare for att de ska utvecklas i ratt riktning. | Sydafrika
innebar det att tillse att planlagd seismik inférskaffas sa fort som mojligt och i Ekvatorialguinea lamnas en plan
for utbyggnad av oljefaltet in till myndigheterna for godkannande, vilket ar det slutliga steget innan faltet skall
byggas ut for att tas i produktion. Alla dessa aktiviteter skall samtliga skapa 6kade varden i respektive licens och
saledes for Crown Energy.

Vi hoppas att ni vill fortsatta att vara med oss att utveckla ett spannande prospekteringsféretag for olja och
gas.

Ulrik Jansson
Verkstdllande direktor



Investeringar

Koncernens investeringar i portféljbolag 2011-10-01 2010-10-01 2011-01-01 2010-01-01
SEK 2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Virde vid periodens ingang 34 773 147 - - -
Periodens investeringar = - 34773147 -
Virde vid periodens utgang 34 773 147 - 34773147 -
Bokforda varden aktier och andelar Antal aktier Andelar (%) Varde 2011-12-31 (SEK)1
Amicoh Resources Limited 50 000 100 34 273 147
Crown Energy Ventures BVI 50 000 100 500 000
Totalt 34 773 147

! Avser bokférda virden i dgarbolaget

Transaktioner med narstaende

Andreas Forssell AB dgt av Andreas Forssell, CFO och Vice VD i Crown Energy har under perioden fakturerat 960
TSEK avseende uppdraget som CFO och vice VD i Crown Energy. Fran februari 2012 har uppdraget 6vergatt till
en anstéllning.

Agarstruktur
Crown Energy har omkring 1 700 aktiedgare. Bolagets aktie ar listad pa Nordic MTF. Foljande var de fem storsta
aktiedgarna per den 31 december 2011;

Namn Antal aktier Andel (%)
Ulrik Jansson, via bolag 12 109 161 71,1
Comtrack Ventures Ltd 2 145927 12,6
Alan Simonian 1072964 6,3
SIX SIS AG, W8IMY 269 388 1,6
Joakim Christiansson 186 471 1,1
Ovriga aktiedgare 1247 257 7.3

17 031 168 100

Risker och osiakerhetsfaktorer

Inom olje- och gasverksamheten paverkas vi av externa faktorer sdsom valutakurser samt priset fér olja och
gas. Dessa faktorer tillsammans med det radande marknadsldget i varlden gor att vi i dagslaget inte kan uttala
oss om den framtida utvecklingen och kapitalbehov fér bolaget. Ovriga investeringar omfattas huvudsakligen
av prisrisk. Med prisrisk avses risken for vardeminskning pa grund av férandringar i kurser pa aktiemarknaden.

Redovisnings- och varderingsprinciper
Rékenskaperna i delarsrapporten har upprattats enligt samma redovisningsprinciper som moderbolagets

senaste arsredovisning, det vill siga enligt Arsredovisningslagen och med tillimpande av Bokféringsndmndens
allméanna rad.

Koncernredovisning

| koncernredovisningen ingar dotterforetag dar moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer dn 50 % av
rosterna, eller pa annat satt har ett bestammande inflytande. Koncernens bokslut &r upprattat enligt
forvarvsmetoden, vilket innebér att dotterbolagens egna kapital vid forvarvet, faststallt som skillnaden mellan
tillgdngarnas och skuldernas verkliga varden, elimineras i sin helhet. | koncernens egna kapital ingar harigenom
endast den del av dotterbolagens egna kapital som tillkommit efter forvarvet. Under aret forvirvade bolag
inkluderas i koncernredovisningen med belopp avseende tiden efter forvarvet. Resultat fran under aret sdlda
bolag har inkluderats i koncernens resultatrakning for tiden fram till tidpunkten for avyttringen.



Utlandska dotterbolag klassificeras som sjalvstdndiga dotterbolag, varfor dagskursmetoden tillampas for
omrakning av deras bokslut. Detta innebar att de utlandska dotterbolagens tillgdngar och skulder omraknas till
balansdagens kurs. Samtliga poster i resultatrakningarna omrdknas till arets genomsnittskurs.
Omrakningsdifferenser fors direkt till koncernens egna kapital. Internvinster inom koncernen elimineras i sin
helhet. | koncernens resultatrékning redovisas i forekommande fall minoritetens andel i arets resultat.
Minoritetens andel i dotterbolags kapital redovisas i separat post i koncernens balansrakning.

I moderbolagets bokslut redovisas andelar i dotterféretag till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella
nedskrivningar.

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar hdrmed att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osadkerhetsfaktorer som féretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor

STOCKHOLM DEN 21 FEBRUARI 2012

Ulrik Jansson Alan Simonian Andrew Harriman
Verkstallande direktor Styrelseordférande Styrelseledamot
Styrelseledamot

Delarsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta
Verkstallande direktor Ulrik Jansson +46 (0)8 120 66 150

Ekonomisk information

Arsredovisning 2011 27 april 2012
Arsstamma 2011 29 maj 2012
Delarsrapport januari-juni 2012 31 augusti 2012

Om Crown Energy AB (publ)

Crown Energy AB (publ) ("Crown Energy”) dr en internationell olje- och gaskoncern. Crown Energy fokuserar pG
prospekteringsmdjligheter med stor potential avseende utvinningsbara reserver for olje- och gasprojekt i
underexploaterade omraden, initialt Afrika. Koncernen har verksamhet i Ekvatorialguinea, Sydafrika och
Madagaskar. Moderbolaget har séite i Stockholm, Sverige. Fér mer information besék gérna
www.crownenergy.se.

Adress:

Crown Energy AB (publ)
Engelbrektsgatan 9-11,
SE-114 31 Stockholm, Sverige
WWw.crownenergy.se


http://www.crownenergy.se/

Rikenskaper

Koncernens resultatrakningar i sammandrag

Belopp i kronor (kr) 2011-10-01 2010-10-01 2011-01-01 2010-01-01
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Nettoomsattning = - = -
Ovriga rorelseintakter 342275 - 342 275 -
Ovriga externa kostnader -1449 412 -1041 -2112 046 -1041
Personalkostnader -116 956 - -116 956 -
Av- och nedskrivningar -1 595 880 — -1595 880 -
Rorelseresultat -2 819973 -1041 -3482607 -1041
Finansiella intdkter 182 447 - 182 447 -
Finansiella kostnader -1268 - -1268 -
Resultat fore skatt -2638794 -1041 -3301428 -1041
Skatt 367 052 - 367 052 -
Periodens resultat -2271741 -1041 -2934375 -1041
Resultat per aktie och aktiedata
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 15315 568 50000 3932280 50 000
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,15 -0,02 -0,75 -0,02
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,15 -0,02 -0,75 -0,02



Belopp i kronor (kr) 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 46 491 006 -
Summa anlaggningstillgangar 46 491 006 -
Omséttningstillgangar

Ovriga fordringar 877 658 -
Likvida medel 1563378 98 959
Summa omséttningstillgangar 2441036 98 959
SUMMA TILLGANGAR 48 932 043 98 959
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Belopp i heltal kronor (kr) 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL

Kapital och reserver som kan hanféras till

moderforetagets dgare

Aktiekapital 500 034 50 000
Balanserat resultat 3788712 -
Periodens resultat -2934 375 -1041
Eget kapital 1354 371 48 959
SKULDER

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 10 644 518 -
Ovriga langfristiga skulder 17 298 738 -
Summa langfristiga skulder 27 943 256 -
Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 19634 417 50 000
Summa kortfristiga skulder 19 634 417 50 000
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 48 932 043 98 959



Koncernens fordndring av eget kapital i sammandrag

2011-12- 2010-12-

Belopp i kronor (kr) 31 31
Ingaende eget kapital 48 959 -
Periodens resultat -2 934 375 -1 041
Periodens omrakningsdifferens -210 249 -
Nyemission, netto 450 036 50 000
Aktiedgartillskott 4 000 000 -
Utgaende eget kapital 1354 371 48 959

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

2011-10-01 2010-10-01 2011-01-01 2010-01-01
Belopp i kronor (kr) 2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital -1042914 -1041 -1705548 -1 041
Férandringar i rorelsekapital 1510488 - 284 995 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 467 574 -1041 -1420553 -1041
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - -19246 365 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1 000 036 - 22131445 100 000

Forandring av likvida medel 1467 610 -1041 1464528 98 959

Avstamning av forandring i likvida medel

Ingaende balans likvida medel 98 959 100 000 98 959 -
Kursdifferens i likvida medel -3190 - -108 -
Utgdende balans likvida medel 1563 379 98959 1563379 98 959

Forandring av likvida medel 1467 610 -1041 1464528 98 959



Nyckeltal koncernen

2011-10-01 2010-10-01  2011-01-01 2010-01-01
Belopp i kronor (kr) dar inte annat anges 2011-12-31 2010-12-31  2011-12-31 2010-12-31
Resultat
Nettoomsattning = - = -
Ovriga intdkter 342 275 - 342 275 -
Omsattningsférandring, % e/t e/t e/t e/t
Rorelseresultat -2 819973 -1041 -3482 607 -1041
Resultat efter skatt -2271741 -1041 -2 934 375 -1041
Avkastningsmatt
Avkastning pa eget kapital, % -323,8% -6,7% -418,2% -6,7%
Avkastning pa totalt kapital, % -9,3% -4,4% -12,0% -4,4%
Finansiell stallning
Soliditet, % 2,8% 69,6% 2,8% 69,6%
Substansvarde per aktie, SEK 0,08 0,98 0,08 0,98
Balansomslutning 48 932 043 98 959 48 932 043 98 959
Eget kapital 1354371 48 959 1354371 48 959
Kassaflode av investeringar -19 246 365 — -19246 365 -
Per aktie
Totalt antal utestaende aktier, st 17 031 168 50 000 17 031 168 50 000
Vagt genomsnittligt antal aktier, st 15315568 50 000 3932280 50 000
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,15 -0,02 -0,75 -0,02
Resultat per aktie efter utspadning, kr e/t e/t e/t e/t
Eget kapital per aktie, kr 0,08 0,98 0,08 0,31
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 0,08 0,98 0,08 0,31
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr e/t e/t e/t e/t
Anstallda
Medelantal anstallda, st 1,0 0,0 1,0 0,0



Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

2011-10-01 2010-10-01 2011-01-01 2010-01-01

Belopp i kronor (kr) 2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Ovriga externa kostnader -1 495 063 -1041 -1495748 -1041
Personalkostnader -685 - = -
Rorelseresultat -1495 748 -1041 -1495748 -1041
Rantekostnader och liknande poster -2 245 — -1497993 -
Resultat efter finansiella poster -1497 993 -1041 -2998 231 -1041
Skatt - - - -
Resultat efter skatt -1497 993 -1041 -2998 231 -1041
Moderbolagets balansrdkningar i sammandrag

Belopp i kronor (kr) 2011-12-31 2010-12-31

TILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 500 000 -

Fordringar hos koncernforetag 21243738 -

Summa anlaggningstillgangar 21743 738 -

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 16 986 669 -

Kortfristiga fordringar 316 892 -

Kassa och bank 1094 727 100 000

Summa omséttningstillgangar 1411619 100 000

SUMMA TILLGANGAR 40 142 026 100 000

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 500 034 50 000

Summa bundet eget kapital 500 034 50 000

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 3998 961 -

Arets resultat -1497 993 -

Summa fritt eget kapital 2500 968 -

Summa eget kapital 3001 002 50 000

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 17 298 738 -

Summa langfristiga skulder 17 298 738 -

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 1052 669 50 000

Ovriga kortfristiga skulder 18 789 617

Summa kortfristiga skulder 19 842 286 50 000

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 40 142 026 100 000



Forandringar i moderbolagets eget kapital i sammandrag

Belopp i kronor (kr) 2011-12-31 2010-12-31
Ingaende eget kapital 48 959 50 000
Periodens resultat -1497 993 -1041
Nyemission 450 036 -
Aktiedgartillskott 4 000 000 -

Utgaende eget kapital 3 001 002 48 959



