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1 DISPOSITION
1.1 Forkortningar

1.1.1 I granskningsrapporten har foljande forkortningar

anvénts.
Crown Energy AB Crown
Crown Energy AB med dotterbolag Crown-koncernen
ESI Group S.A. ESI Group
Crown Energy Venture Corporation CEVC
Crown Energy Iraq AB CEIAB
SmarTee SARL SmarTee
Accyourate Limited AYR Ltd
Accyourate Limited med dotterbolag AYR-koncernen
Accyourate Group SPA AYR Group
Let’s Webearable Solutions S.R.L Let’s Webearable
AccYouRate Corporate Solutions S.R.L AYR Corp
Ohrlings Pricewaterhousecooper AB PWC

2 SAMMANFATTANDE SLUTSATSER

Utifran i uppdraget stédllda huvudfragor:

— om forvaltningen har skett fér Bolagets och samtliga aktiedgares
bésta,

— om forhallandena har inneburit eller kan innebéra olaglig vérde-
Overforing,

— vilka skilen var for att skjuta upp delbetalning med koppling till
Bolagets forvirv av aktier i SmarTee,

om forvaltningen har inneburit att Bolagets funktiondrer har agerat i

enlighet med aktiebolagslagen, tillimplig lag om &rsredovisning eller

bolagsordningen,

sammanfattas mina slutsatser nedan. Ovriga fragor i granskningstemat

presenteras 16pande i rapporten.

2.1 ESI Groups kop av inkramet i ESI Angola Lda
ESI Group's Acquisition of the Assets of ESI Angola Lda

2.1.1  Genom ESI Groups kop av inkrémet i ESI Angola Lda i januari 2017 har
en fordran uppkommit mot det till Yoav Ben-Eli ndrstiende bolaget ESI
Angola Lda. Fordran har inte sedan kopet reglerats. Fordran &r i USD.
Rintor har 16pande kapitaliserats och vid utgangen av 2024 uppgick
fordran till cirka SEK 49 miljoner. I beloppet ingar kapitaliserad rénta



om cirka SEK 16,4 miljoner. Foretagsledningen menar att skilet till att
fordran inte reglerats &r att konvertering och éverforing av USD
historiskt och alltjamt varit foremal for regulatoriska godkénnande-
processer, forseningar och betydande genomf6randerisk. En omedelbar
reglering av fordran i USD har darfor inte varit kommersiellt eller
operativt genomf6rbar pa ett tillforlitligt sétt utan bolaget avvaktar ett
praktiskt mojligt genomforande. Foretagsledningen har inte presenterat
nagon plan for nér eller hur detta ska kunna utforas.

Through ESI Group's acquisition of the assets of ESI Angola Lda in
January 2017, a receivable has arisen against ESI Angola Lda, a
company affiliated with Yoav Ben-Eli. The receivable has not been
settled since the acquisition. The receivable is in USD. Interest has been
capitalised on an ongoing basis, and as of the end of 2024, the receivable
amounted to approximately SEK 49 million, including capitalised interest
of approximately SEK 16.4 million. The management claims that the
reason for the non-settlement of the receivable is that the conversion and
transfer of USD has historically been, and continues to be, subject to
regulatory approval processes, delays, and significant implementation
risks. Therefore, immediate settlement of the receivable in USD has not
been commercially or operationally feasible in a reliable manner, and
the company currently awaits a practically feasible solution. The
management has not presented any plan for when or how this can be
executed.

Att under en period av sju ar lata en fordran st oreglerad och inte tillse
att ranta, som lopande kapitaliseras, betalas &r inte ett affdrsmassigt
forfarande och medfor en stor riskexponering. Forfarandet innebér i
praktiken att Crown-koncernen rorelsefinansierar ett externt, till
huvudigaren nérstadende, bolag. En s&dan finansiering &r svéarligen 1
Crown-koncernens intresse. D& dotterbolaget arligen képer tjénster frén
ESI Angola Lda till stora belopp borde fordran l6pande reglerats mot
dessa ink6p. Detta menar féretagsledningen inte dr mojligt av
regulatoriska skil da fordran &r i USD och tjénsten i lokal valuta. D4
fraga dr om en avrikning mellan tva privata subjekt &r forklaringen
svarforstaelig.

Allowing a receivable to remain unpaid for a period of seven years and
not ensuring that interest, which is capitalised on an ongoing basis, is
paid does not constitute a commercial practice and entails a high level of
risk exposure. In practice, this procedure means that the Crown Group is
financing the operations of an external company affiliated with the
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principal owner. Such financing is hardly in the interests of the Crown
Group. As the subsidiary annually purchases services from ESI Angola
Lda for substantial amounts, the receivable should have been settled on a
regular basis against these purchases. The management claims that this
is not possible due to regulatory reasons, as the receivable is in USD and
the service is in local currency. However, as this is a matter of a
settlement between two private entities, the explanation is difficult to
understand.

Under forutsittning att ESI Angola Lda har betalningsforméaga foreligger
ingen f6rmogenhetsdverforing.

Provided that ESI Angola Lda has the ability to pay, there is no transfer
of value.

Forsiljningen av Crown Energy Iraq AB
The Sale of Crown Energy Iraq AB

Crown har I6pande varit mycket forteget med omsténdigheterna kring
dverlatelsen av rittigheterna till olje- och gasutvinning i Irak inom
omréadet Salah Aldeen Governorate. Den genomforda forséljningen sker
genom Overlatelse av aktierna i dotterbolaget CEIAB. K&paren &r et
visterlindskt bolag. Affiren innehéller flera olika moment. S&vil Crown
som koparen har varit foretrddda av kiinda radgivare. Aven om erhéllen
information inte dr fullstindig #r traffade avtal savél beloppsmissigt som
villkorsméssigt mycket fordelaktiga fér Crown.

Crown has consistently been very discreet regarding the circumstances
surrounding the transfer of rights to oil and gas extraction in Iraq within
the Salah Aldeen Governorate area. The completed transaction is being
conducted through the transfer of shares in the subsidiary CEIAB. The
buyer is a Western company. The transaction involves several different
elements. Both Crown and the buyer have been represented by well-
known advisors. Although the information obtained is not complete, the
agreements reached are, in terms of both amount and conditions, very
favorable for Crown.

Da forsiljning sker genom att aktierna i CEIAB siljs och d4 tilltrddet av
dessa kommer att ske efter slutbetalningen, hosten 2026, far f6rséljningen
ingen resultatpéverkan forrin rikenskapsaret 2026. Det betyder att den
inte skapar utdelningsbara virden forrén efter tilltridet. Ensamt sett till
denna transaktion finns i sig inga synpunkter pa 6verlatelsen. D& koparen



erldgger kopeskillingen i forskott far dock fragan granskas tillsammans
med hur erhallna likvider hanterats.

As the sale is conducted through the transfer of shares in CEIAB, which
will be transferred after the final payment in autumn 2026, the trans-
action will not impact earnings until the financial year 2026. This means
that no distributable value will be created until after the completion of
the transaction. Viewed in isolation, there are no objections to the
transaction itself. However, as the buyer pays the purchase price in

advance, this issue must be considered alongside how the funds received
have been handled.

2.3 Kopet av SmarTee
The Acquisition of SmarTee

2.3.1  Granskningen av investeringen innefattar en méngd frdgor om rimlig-
heten i hur affiren uppkommit och genomforts. Savil ekonomiska som
de juridiska forhallandena ifragasitts. Rapporten har i anledning hédrav
koncentrerats till dessa fragor. I huvudsak noteras f6ljande:

— Under 2021 och 2022, saledes innan férvirvet genomfors, sker en stor
utlaning fran Crown till bolagen i AYR-koncernen. Lanen ldmnas utan
sikerhet och under férdelaktiga villkor.

— Fore kopet av SmarTee har en begrénsad due diligence under januari
2023 utforts genom Baker & McKenzie Advokatbyrad. Som underlag
for prissittningen finns en virdering framtagen av PWC Italien pa
uppdrag av siljarna daterad den 31 oktober 2022.! Styrelsens har som
regel varit aktsam nér styrelsen anlitat sakkunniga som granskat
transaktionen och lamnat tillforlitliga underlag till grund for besluts-
fattandet. En av styrelsen genomf6rd juridisk due diligence samt en
virdering av mélbolaget dr d4 som utgangspunkt tillréckliga atgérder
av styrelsen vid provning av om denna agerat aktsamt. Granskaren
ifrdgasitter om detta kan anses uppfyllt i detta fall. Crown har redan
under 2021 och 2022 aktivt, bland annat genom finansiering, deltagit 1
AYR-koncemens verksamhet. Agerandet att forst i januari 2023, nér
beslut om kop i praktiken tagits, endast genomfora en begrinsad due
diligence ifragasitts. Sérskilt d& man enligt tréffat LOI haft tid att
genomféra en fullstdndig, eller i vart fall storre, granskning.

"' Reviderad den 13 december 2022.
Revised on 13 December 2022.



— Utgéngspunkterna for vérderingen bygger pa en budget i en affirsplan
upprittad av sdljarna. Prognoserna som ligger till grund for
viirderingen 4r mycket optimistiska och det faktiska utfallet 2023 och
2024 avviker stort fran det teoretiska utfallet.? DA vdrderingen grundas
i prognoser som kan ifragasittas medfor prisséttningen en risk for att
forvirvet skett till ett for hogt pris.

— Granskningen har inte i sak utvisat forhallanden som forklarar
skillnaden i kdpeskillingen nir SmarTee i mars 2021 forvérvar AYR
Group och AYR Corp. f6r sammanlagt EUR 10 miljoner, AYR Ltd:s
dvertagande av koncernen i december 2021 f6r samma pris, och
Crowns kop av bolagen i februari 2023 om EUR 163 miljoner.
Bolagsledningen har utan nirmare precisering uppgett att under denna
period tillkommit flera strategiska tillgangar och kommersiella
mojligheter som motiverar prisskillnaden.

— 1 &rsredovisning for 2023 (not 57) anges att SmarTee fortsatt har en
skuld hinforlig till képeskillingen for aktierna i AYR Group och att
”Skulden ir sikrad 6ver aktier i AccYouRate Group S.P.A.” Vidare
anges att “Fristen for betalning har forlangts till slutet av september
2024 och dr foremal for ytterligare forhandlingar med de berdrda
tidigare aktiesigarna.” Bolagsledningen menar i dag att detta inte
stimmer, utan att panten upphorde redan den 4 augusti 2021.

— De rittsliga strukturerna avviker fran vad som kan anses vara normala
vid kép av uppstartsbolag och medfor stora risker for forluster. Det dr
inte heller ett normalt forfarande att en bolagsk6pare langt innan kdpet
star kreditrisken f6r rorelsefinansiering av malbolaget.

The review of the investment includes several questions regarding the
reasonableness of how the transaction arose and was executed. Both the
financial and legal aspects are being questioned. The report therefore
focuses on these issues. The following key points are noted:

— In2021 and 2022, i.e. before the acquisition is completed, Crown
grants substantial loans to the companies in the AYR Group. The
loans are granted without security and on favorable terms.

2 For 2025 4r avvikelsen #n stdrre da prognosen i virderingen byggde pa en omsittning for 2025
om cirka EUR 370 miljoner. Det faktiska utfallet i hela Crown-koncernen var pé halvéret 2025
EUR 1,43 miljoner.

For 2025, the deviation is even greater, as the forecast in the valuation was based on a turnover
for 2025 of approximately EUR 370 million. The actual outcome for the entire Crown Group in
the first six months of 2025 was EUR 1.43 million.



— Prior to the acquisition of SmarTee, a limited due diligence was
conducted in January 2023 by Baker & McKenzie Law Firm. As a
basis for pricing, there is a valuation prepared by PWC Italy on
behalf of the sellers, dated 31 October 2022. As a rule, the board has
acted with due care when engaging experts to review the transaction
and provide reliable documentation as a basis for decision-making.
Legal due diligence conducted by the board and a valuation of the
target company are, as a rule, sufficient measures taken by the board
when assessing whether it has acted with due care. The examiner
questions whether this can be considered to have been fulfilled in this
case. Crown had already actively participated, including through
financing, in the AYR Group's operations in 2021 and 2022. The
decision to conduct only limited due diligence in January 2023, after
the decision to acquire had in practice already been made, is
questioned. Particularly since, according to the LOI, there was time to
conduct a full, or at least more extensive, review.

— The basis for the valuation is a budget in a business plan prepared by
the sellers. The forecasts on which the valuation is based are highly
optimistic, and the actual outcome in 2023 and 2024 deviates
significantly from the theoretical outcome. As the valuation is based
on forecasts that can be questioned, the pricing entails a risk that the
acquisition was made al an excessive price.

— The review has not revealed any circumstances that explain the
difference in the purchase price when SmarTee acquires AYR Group
and AYR Corp. in March 2021 for a total of EUR 10 million, AYR
Ltd.'s acquisition of the group in December 2021 for the same price,
and Crown's acquisition of the companies in February 2023 for EUR
163 million. The management has stated, without further clarification,
that during this period several strategic assets and commercial
opportunities were added, justifying the price difference.

~ The 2023 annual report (note 57) states that SmarTee still has a
liability attributable to the purchase price for the shares in AYR
Group and that “The liability is secured over shares in AccYouRate
Group S.P.A.” It further states that “The payment deadline has been
extended to the end of September 2024 and is subject to further
negotiations with the former shareholders concerned.” The
management now claims that this is incorrect, and that the pledge
expired on 4 August 2021.

— The legal structures deviate from what can be considered normal in
the acquisition of start-up companies and entail significant risks of
losses. Nor is it standard practice for a buyer of a company to assume
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the credit risk for the operational financing of the target company
long before the acquisition takes place.

Sammantaget utvisar bolagsledningens genomférande av forvérvet av
SmartTee ett stort risktagande med bolagets medel och hédrigenom kan
ifragasittas om forvaltning varit aktsam. I det fall slutlig skada upp-
kommer for Crown finns skl att p4 en mer detaljerad niva utreda
bristerna i styrelsen agerande. Av 17 kap. 1 § aktiebolagslagen foljer att
en affirshindelse som medfor att bolagets fsrmdgenhet minskar eller
som inte har en rent affirsmissig karaktér for bolaget, kan utgora en
otillaten virdedverforing. Affirsmissig karaktdr foreligger om affirs-
hindelsen #r forenlig med bolagets normala verksamhet. Av Crowns
bolagsordning foljer att investeringen i SmarTee omfattas av dess
verksambhet. Att bolaget genomfor en dalig affdr innebdr inte i sig att
fraga #r om otillaten virdeverforing, utan det krévs att den uppenbart ar
oformanlig for bolaget och i vart fall delvis har benefik karaktér. Utifrdn
det material som legat till grund for granskningen har detta inte
konstaterats.

Overall, the management's execution of the acquisition of SmarTee
demonstrates significant risk-taking with the company's funds, raising
questions about whether the management has acted with due care. In the
event of final damage to Crown, there is reason to investigate the
shortcomings in the board's actions in more detail. According to
Chapter 17, Section 1 of the Swedish Companies Act, a business
transaction that results in a reduction in the company's assets or that is
not of a purely commercial nature for the company may constitute an
unlawful transfer of value. A transaction is of a commercial nature if it is
compatible with the company's normal operations. Crown's articles of
association indicate that the investment in SmarTee falls within its
operations. Conducting a poor transaction does not in itself constitute an
unlawful transfer of value; it must be clearly disadvantageous fo the
company and, at least partially, have a beneficial character. Based on
the material reviewed, this has not been established.

Vid letter of intent fran den 10 januari 2023 avtalades ett férskott om
10 procent motsvarande EUR 16,3 miljoner. I SPA anges inte hur detta
ska avriknas pé kopeskillingen. Bolagsledningen har uppgett att
forskottet aldrig erlades da bolaget i stéllet valde att accelerera
forvarvsprocessen.
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In the letter of intent dated 10 January 2023, an advance payment of
10 percent, corresponding to EUR 16.3 million, was agreed upon. The
SPA does not specify how this is to be deducted from the purchase price.
The management has stated that the advance payment was never made,
as the company instead chose to accelerate the acquisition process.

I &rsredovisningen for 2024, sidorna 11 och 27, anges att avbetalningar
av kopeskillingen som skulle erlagts i februari 2024 och augusti 2024
senarelagts. Det anges vidare att en 6verenskommelse trdffats i november
2024 med séljaren om att justera planen. Skélen till senareldggningen av
betalningarna anges ha varit pa grund av den bristande 16nsamheten 1
AYR-koncernen. Bolagsledningen har uppgett att man i anledning hirav
utfort en nedskrivningsanalys, som avstdmts med bolaget revisor, och
funnit att ingen nedskrivning av goodwill krévdes.

Bokforingen
Bolagets revisorer har inte anfort ndgon kritik mot Crowns bok{6ring.

The Company's auditors have not raised any criticism regarding Crown's

accounting.

Det ér otydligt vad afférsplanerna som var upprittade dels infor forvirvet
dels for den nuvarande verksamheten innefattar. Vid granskningen har
endast budgetar fran affarsplanerna erhéllits och inget klargérande hur
budgetarna ska kunna uppnas finns presenterade.?

It is unclear what the business plans prepared, both for the acquisition
and for the current operations, entail. During the review, only budgets
from the business plans were obtained, and no clarification of how the
budgets are to be achieved was presented.

Planeringsperioden som ér satt till atta (8) ar &r att betrakta som lang i
relation till vad som foreskrivs i IAS 36. Bolagsledningen motiverar
tidsperioden med att det &r en “’start-up” och att tidsperioden ar férenlig
med regleringen.

10.

* Granskaren dr medveten om att bokforingsreglementet IFRS inte foreskriver hur afféirsplanen skall

vara upprittad.

The examiner is aware that IFRS accounting standards do not specify how a business plan should be

prepared.
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The planning period, which is set to eight (8) years, is considered long
in relation to the provisions of IAS 36. The management justifies the
time period by stating that it is a "start-up" and that the time period is
consistent with the regulations.

UPPDRAGET
Forordnandet

Vid extra bolagsstimma i Crown den 9 september 2024 beslutades om
forordnande av granskningsman enligt 10 kap. 21-22 §§ ABL. Bolags-
verket fattade beslut den 7 november 2024 om att utse undertecknad,
advokat Ulrik Higge, Rosengrens Advokatbyra i Goteborg AB, till
sdrskild granskare i Crown.

Efter att beslutet 6verklagats av Crown och Foérvaltningsritten i
Harndsand den 15 maj 2025 meddelat ett avslag av 6verklagan vann
Bolagsverkets beslut laga kraft tre veckor dérefter.

Granskningstema

I beslutsforslaget infor den extra bolagsstimma som holls 1 Bolaget
den 9 september 2024 finns tva forslag till granskningsteman (nedan
definierade som ”Granskningstema 1 respektive "Gransknings-
tema 2”), se nedan.

Granskningstema 1

Granskningen ska avse Crowns forvaltning och rakenskaper under
perioden fran och med den 1 januari 2021 till och med dagen for
stdmman.

Ovanstéende granskning ska d&ven omfatta Crowns dotterbolag, dock
endast avseende forhallanden som har betydelse for bolaget.

Granskningstema 2

Granskningen ska avse de forhallanden att Crown sedan den 1 januari
2021 dels har 6verlatit, eller i vart fall f6rbundit sig att 6verlata, storre
delen av sina olje- och gastillgdngar (se under Bakgrund och grunden f6r
forslaget a)-h), k) och 1) i aktiedgaren Cement Sweden S.4.r.1:s full-
standiga begiran, tillgéinglig pa Crowns webbplats) dels har férvérvat
aktiemajoriteten 1 det luxemburgska bolaget SmarTee S.4.r.l (se under
Bakgrund och grunden for forslaget under i), j), m) och n) i aktiegaren
Cement Sweden S.a.r.l:s fullstindiga begiran, tillgénglig pA Crowns



4.1

4.1.1

12.

webbplats). Granskningen ska innefatta en undersékning och ett klar-
ldggande av de ndrmare omsténdigheterna kring dessa héndelser samt
dértill anslutande handelser.

GRANSKNINGSARBETET
Granskningens syfte och inriktning
De rittsliga ramarna for sdrskild granskning

De rittsliga forutsittningarna for sérskild granskning anges i 10 kap. 21 §
ABL enligt foljande:

Bolagsverket ska, efter ansokan fran en eller flera aktiedgare, utse en

sarskild granskare. Granskaren ska utfora en sdrskild granskning som

far avse

1. bolagets eller ett dotterforetags forvaltning och rikenskaper under en
viss forfluten tid, och

2. vissa dtgdrder eller forhallanden i bolaget eller ett dotterforetag.

Granskningen fir som ldngst omfatta tiden fram till den tidpunkt da
ansékan kom in till Bolagsverket.

En granskning som avser ett dotterforetag far enbart omfatia
forhdllanden som har betydelse for moderbolaget.

Overviganden avseende granskningen

Granskningstema 1 svarar mot det tema som anges i 10 kap. 21 § p. 1
ABL och en granskning i enlighet dirmed motsvarar i huvudsak en
sedvanlig forvaltningsrevision.

Syftet med Granskningstema 1 &r att:

a)  understka om forvaltningen har skett f6r Bolagets och samtliga
aktiefigares bésta,

b)  klarligga Bolagets stillning, inklusive skélen for att skjuta upp
delbetalning med koppling till Bolagets forvdrv av aktier i
SmarTee,

c) understka om Bolagets rikenskaper ger en rittvisande bild av
Bolagets stillning och 4r i §verensstimmelse med vad som giller
for noterade bolag,
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d)

undersoka huruvida forvaltningen eller hanteringen av réken-
skaperna har inneburit att Bolagets funktionérer (styrelseledamdter
inklusive ordférande, styrelsesuppleanter, verkstéllande direktor,
sdrskilda firmatecknare, revisor) har agerat i enlighet med aktie-
bolagslagen, tillimplig lag om &rsredovisning eller bolags-
ordningen.

Granskningstema 2 motsvarar det tema som anges i 10 kap. 21 § p. 2

ABL, det vill séiga en granskning av vissa atgérder eller forh&llanden 1

bolaget eller ett dotterbolag:

a)

b)

c)

d)

understka om forhéllandena &r i linje med Bolagets och samtliga
aktiedgares basta,

understka om forhéllandena har inneburit eller kan innebéra
olaglig viardeoverforing,

undersdka huruvida Bolagets funktionérer (styrelseledamoter
inklusive ordférande, styrelsesuppleanter, verkstillande direktor,
sirskilda firmatecknare, revisor) har agerat i enlighet med Bolagets
bista, aktiebolagslagen, tillimplig lag om arsredovisning eller
bolagsordningen,

undersoka bolagsledningens mal med forvirvet av aktierna 1
SmarTee (eftersom Bolaget ursprungligen var verksamt inom
fastighets- samt olje- och gassektorn, och nu 6vergdr till en helt
annan sektor — ndmligen hélso- och sjukvérd),

undersdka huruvida Bolagets ledning besitter den sakkunskap som
krivs for att bedriva den verksamhet som Bolaget forvéirvade,
undersoka om det vid tidpunkten for forvérvet i februari 2023, eller
tidigare, redan fanns négra relationer mellan funktionérer och/eller
aktieigare i SmarTee (inklusive dess dotterbolag) och motsvarande
i Bolaget, och i sa fall vilken typ av relationer det rér sig om.

Tolkningen av granskningstemat

D4 Granskningstema 1 &r mycket generellt har granskningen tagit

hindelserna i Granskningstema 2 som utgangpunkt och de slutsatser som

f6ljer av den granskningen har begagnats for Granskningstema 1.

13.
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4.3 Granskningens genomférande

43.1  Granskningen har genomforts genom att samtlig publik information som
Crown publicerat under granskningsperioden sadsom pressreleaser,
rapporter samt memorandum infor listning pa Nordic SME genomgétts.
Granskningen avser tidsperioder fram till bolagsstémma den 9 september
2024. For forstaelsen av granskningsperioden har dven arsredovisning for
2024 granskats. Fran Crown har erhallits en méngd dokumentation dir
den visentliga listas nedan.

43.2  Avseende underlag i férhallande till AYR-koncernen kan det konstateras
att det till stor del varit pa italienska. Undertecknad har i mdjligaste mén
tillgodogjort sig informationen men reserverar sig for att alla delar inte
kunnat tolkas pa ett korrekt sitt utifran de sprakliga forutséttningarna.

Allmdnt

Protokoll fran styrelsemdten under 2021 avseende avyttring av CEIAB
samt 2022-2023 avseende kép av SmarTee.

Irak
Intervjuer har forevarit med Yoav Ben-Eli och Michail Shatkus.

Vidare har fran Bolaget erhallen dokumentation granskats enligt
foljande:

Letter of Intent for SPA Crown Energi Iraq AB
SPA Crown Energi Iraq AB jamte Escrow Agreements och PSC Conduct
agreement.

SmarTee Group
Intervjuer har férevarit med Yoav Ben-Eli och Michail Shatkus.

Registerutdrag for koncernbolagen inklusive information om aktiedgare
Accyourate Company profile 2022

Léanehandlingar f6r 1an fran Crown till AYR-koncemnen

Project Ulisse made by PWC den 31 oktober 2022*

Mejl under januari 2022 mellan Baker & McKenzie Advokatbyra och
bolagsledningen

* Reviderad den 13 december 2022.
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Legal opinion company of strategic interest

Letter of intent den 10 januari 2023

Arsredovisningar for 2022, 2023 och 2024

SPA kop av aktier i SmarTee den 3 februari 2023

Faktura frin Baker & McKenzie Advokatbyra den 17 februari 2023 med
arbetsredogorelse

Agreement between Usai and Proger S.p.a. Crown Energy AB med flera
den 30 april 2024.

Bokforing
Intervju med Martin Johansson och Alberto Moreno.

Business Plan Review, 2022

PWC Project Ulisse, 2022-10-31

Purchase Price Allocation utférd av EY mars 2024

For granskning av arsredovisningar 2023 och delar 2024 har auktoriserad
revisor pd KPMG anlitats.

BOLAGETS OCH KONCERNENS VERKSAMHET OCH
FORVALTNING

Crown Energy-koncernen

Crown-koncernen har tre inriktningar Energy, Asset Developement and
Management och Sustainable Investments.

Crown-koncernen har sedan tidigare haft fokus pa Energy-sektionen och
hade #dven s initialt under granskningsperioden. Under gransknings-
perioden har koncernens verksamhet dock foréndrats och en 6vergang
fran en huvudsaklig inriktning inom Energy har dndrats till att avse
Sustainable Investments och dé dels medicinsk teknisk utrustning, dels
verksamheter inom miljoomstéllning. Hértill har Asset Developement
genom uthyrnings- och tjdnsteverksamheten i Angola fortsatt som
tidigare.
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5.1.3 Nedan foljer en 6versikt dver koncernens legala struktur ar 2023.

Crown
Energy
AB

ASSET DEVELOPMENT
AND MANAGEMENT

SUSTAINABLE INVESTMENTS

Crown

Enerygy
Ventures

Corporation

Smarteo

ES| Group
3 SARL

S.A.

Simbo
Petroleum Accyourata
No2 Limitod
Ltd

Accyourate
Albania
SHPK*

YBE Amicoh
Imobiliaria Resources
Lda Lid

Accyourate Accyourate
Group Al
SPA Ltd

Lot's - AccYouRate
Webearablo Corporate
Solutions Solutions
SRL S.RL

" Accyourale Aibania SHPX elablerades under 2029.

5.2 Crowns forvaltning

5.2.1  Under granskningsperioden fran den 1 januari 2021 till den 9 september
2024 har foljande personer varit del av Crowns styrelse. Déar datum for
uttride ur styrelsen saknas dr personen alltjamt styrelseledamot.

Pierre-Emanuel Weil, ledamot och ordférande med tillséttningsdatum
2016-05-19,

Alan Simonian, ledamot med tillsittningsdatum 2016-05-19,

Yoav Ben-Eli, ledamot och vd med tillsittningsdatum 2021-10-27,

— Jean Benaim, ledamot under perioden 2016-05-19 till 2024-08-26,

3 Struktur hamtad fran Crown Energy AB:s arsredovisning for 2023.
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5.3.1

5.4

5.4.1

5.5

5.5.1

5.5.2

5.6

5.6.1

— Fanny Wallér, ledamot under perioden 2024-08-27 till 2025-10-17,
och

— Patrik Fagerholm, ledamot under perioden 2024-06-10 till 2026-01-02.

Ovriga befattningshavare:
— Michail Shatkus, extern vice vd med tillsittningsdatum 2022-02-14,
— Andreas Forsell, extern vice vd under perioden 2021-10-27 till 2022-
02-14.

Bolagets revisor

Bolaget har under granskningsperioden anlitat PWC f6r revisorstjénster.
Fram till och med den 9 juni 2023 har bolaget haft Bo Lagerstrdom som
huvudansvarig revisor och dérefter Martin Johansson.

Styrelsearbetet

Granskade styrelseprotokoll utgor inte diskussionsprotokoll dér man kan
f6lja bolagets ekonomiska stilining och verksamhet, utan utgér besluts-
protokoll for att uppfylla formkraven infér genomforda transaktioner.

Utdelningspolicy

Av Crowns arsredovisningar framgér en utdelningspolicy dédr styrelsen
har beslutat att bolaget under de kommande éren (se exempelvis sidan 21
i &rsredovisningen for 2023) inte kommer att féresla nagon utdelning till
aktiefigarna. Styrelsen har i stillet for avsikt att dterinvestera eventuella
vinster for att kunna expandera verksamheten. Crown har hittills inte
ldmnat ndgon utdelning och styrelsen anger att det inte finns garantier for
att det visst &r kommer att foreslas eller beslutas utdelning till
aktiedgarna.

Déremot har reservation lamnats for att Crown kan komma att behdva
eller vilja inhdmta ytterligare kapital fran befintliga aktiedgare for
ytterligare investeringar.

Energy - Crown Energy Iraq AB (CEIAB)
Beskrivning av verksamheten

CEIAB registrerades under 2004 med firma Tigris Oil Sweden AB.
Under 2014 upprittades en ny bolagsordning och firman &ndrades till
nuvarande firma. Vidare registrerades Andreas Forsell som styrelse-
ledamot. Den 29 december 2021 avgick Forsell och Pierre-Emmanuel
Weil samt Yoav Ben-Eli tillsattes som ny styrelse.

17.



5.6.2

5.63

5.64

5.6.5

5.6.6

5.6.7

18.

CEIAB:s verksamhetsbeskrivning anger att bolaget ska vara verksamt
inom olje- och gasindustrin, dga och forvalta fast och 16s egendom samt
idka ddrmed forenlig verksamhet.

CEIAB har sedan 2011 innehaft en exklusiv réttighet “Product Sharing
Contract” (PSC) att bedriva olja- och gasutvinning inom omradet Salah
Aldeen Governorate. Omradet ligger norr om Bagdad med Tikrit som
huvudort och omfattar cirka 24 000 kvadratkilometer. Enligt uppgift
finns det betydande fyndigheter inom licensomrédet och stora
oexploaterade omraden.

Aktieoverldtelse

Sommaren 2021 ingick Crown tillsammans med CEIAB ett foravtal med
en kopare avseende en framtida dverlatelse av CEIAB. Det rader
sekretess om vem den aktuella képaren ("Koparen™) dr. Crown och
CEIAB 4 ena sidan och Kdparen & andra sidan hade under visst antal &r
fort diskussioner om vissa oenigheter som forelegat mellan parterna.
Syftet med &verlatelsen var, utdver en foretagsoverlatelse, att forlika
samtliga tidigare tvistigheter mellan parterna.

Parterna triffade ett aktiedverlatelseavtal ("SPA”) i oktober 2021
innefattande en dverlatelse av aktierna i CEIAB. Undertecknad har tagit
del av avtalet i granskningen.

Parterna har i dokumentationen av dverlatelsen foretritts av kinda
juristfirmor. Som angetts i foravtalet innebér SPA att Kparen under fem
ar, fram till oktober 2026, har att erligga avbetalningar f6r kpet och
dérefter tilltrader Koparen aktierna i CEIAB efter att slutbetalning
erlagts. En forsta inledande betalning utgick om USD 75 miljoner.
Hérefter ska nio (9) stycken l16pande betalningar om USD 8 miljoner
vardera erldggas med ett halvars mellanrum. En slutbetalning om USD
33 miljoner ska erldggas inom fem ar fran den forsta betalningen eller
hosten 2026.

Den totalt erséttning uppgick till USD 180 miljoner. Enligt avtalet fanns
dartill méjlighet for Crown att erhélla ytterligare erséttning beroende pé
utfallet vid utvinningen under licensen, en sé kallad "earn out”. Aktie-
dverlatelsen var berdknad till att ske senast den 16 september 2021.
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Den forsta betalning om USD 75 miljoner erlades i oktober 2021.
K&parens ritt till aktien garanteras genom ett escrowforfarande.

Crown har i SPA lamnat sedvanliga garantier. Crowns felansvar for i
SPA limnade garantier var begrénsat till USD 75 miljoner och upphorde
efter tre ar, det vill séiga i oktober 2024. Nagot annat skadestindsansvar
for 6verlatelsen har Crown inte, varefter i dag ingen éterbetalnings-
skyldighet foreligger for det erhallna beloppet om USD 75 miljoner.
Enligt avtalets konstruktion uppkommer inte heller nagon aterbetalnings-
skyldighet for Crown dven for det fall KSparen inte tilltridder aktierna.

Vad giller den juridiska konstruktionen noteras att Crown i sina publika
rapporter beskriver SPA som ett “avtal om avyttring av bolagets olje-
och gastillgéngar”. Det dr korrekt att avtalet i sig dven innefattar en Gver-
latelse av aktierna i CEIAB, men d& CEIAB under en léngre tid varit
vilande, med begriinsat substansvérde, och bolagets réttigheter enligt
PSC aldrig genererat ndgon produktion, forklarar inte substansvirdet i
CEIAB eller rittigheter under SPC det pris som erlagts for forvarvet.
Forklaringen far sokas i att 6verlatelsen dven innefattar en f6rlikning av
tidigare tvist mellan parterna.

Det noteras att Crown i dess &rsredovisningar har anfort att det vid
offentliggdrandet, eller tiden dessforinnan, inte forelegat négra tvister
mellan Crown och andra parter.

Avtalskonstruktionen att 16sa parternas tvistiga mellanhavanden genom
ett kop av aktierna i CEIAB, medfor att transaktionen inte fir nagon
resultatpaverkan forrin vervérdet i aktievirdet pA CEIAB realiseras, det
vill siga d& Koparen tilltrdder aktierna hosten 2026. Detta uppldgg kan
jamforas vid en sedvanlig forlikning dédr resultatet omgaende péverkas.
Av arsredovisningar fran CEIAB framgar ocksa att bolaget fortsatt dgs av
Crown och att nigra intékter inte har uppkommit i bolaget.
Avtalskonstruktionen medfor att nigon utdelning inte har kunnat ske till
aktieigarna d& SPA inte intéktsfors i Crown forran aktierna i CEIAB
slutligt fullgjorts och ddrmed realiserats som Sverskott av
anldggningstillgdngen.

Betalning har till och med juni 2025 influtit till Crown med USD 131
miljoner.
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5.8.5

Crown menar att uppgiften om vem som &r képare inte kan publiceras d&
detta kan paverka dennes agerande i utvinningsomréadet. SPA innehéller
ocksa ett sddant sekretessatagande. Det kan hir noteras att Kdparen 4r ett
storre bolag inom oljebranschen, med vilket Crown tidigare haft ett
samarbete.

Sammanfattningsvis kan konstateras att avyttringen av réttigheter knutna
till Irak genom Gverlatelse av aktierna i CEIAB och den valda avtals-
konstruktionen dr mycket fordelaktig for Crown, &ven om den for aktie-
dgarna inneburit en inlasning av virdet under fem é&r.

Amicoh Resources Ltd

Bolaget forvirvades av Crown Energy Ventures Corporation 1 augusti
2011.

Amicoh Resources Ltd innehade prospekteringslicenser pa Madagaskar.

Av styrelseprotokoll for Crown daterat den 10 november 2022 gér att
ldsa att kdparen inte ldngre hade ett intresse i licenserna i Madagaskar.

Bolaget frantridde licensen i Madagaskar under 2022.
Simbo Petrolium No.2 Ltd

Bolaget, som dr verksamt i Sydafrika, forvérvades av Crown Energy
Ventures Corporation i augusti 2011. Bolaget dgde dér 40,5 procent av
licensen Block 2B.

Crown ingick tillsammans med andra aktorer i ett Joint Venture-
partnership ("JVP”).

I oktober 2022 gjorde JVP f6rs6k att borra efter kolvéten 1 en pro-
spekteringsbrunn offshore Sydafrika, Gazania-1. Det patréffades inga
kolviten pa kommersiell nivé och brunnen pluggades och &vergavs
dérfor.

Crown meddelade i pressmeddelande den 18 november 2022 att JVP
lamnat in en produktionsrattsansékan till Petrolium Agency of South
Africa for Block 2B baserat pa oljefyndigheter av AJ-1 och pé potentiell
framtida verksambhet.

Crown meddelade den 11 maj 2023 att man frantrédde sina andelar och
aterlimnade dem till 6vriga partners i samarbetsbolaget.

20.
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5.9.1

SpOL2

5.10

5.10.1

5.10.2

5.10.3

5.104

5.10.5

21

CEINV2 AB

Bolaget registrerades den 9 december 2020. Michail Schatkus 4r ledamot
i bolaget. Bolaget ska vara verksam inom olje- och gasindustrin, &ga
och forvalta fast och 16s egendom samt idka annan ddrmed forenlig
verksambhet.

Enligt arsredovisningen foér 2023 saknar bolaget anstéllda och verkar
inte heller ha ndgon aktiv verksamhet.

Asset Developement And Management - Esi Group S.A
Verksamhetsbeskrivning

Crown forvirvade ESI Group den 30 juni 2017 da samtliga villkor 1
forvirvsavtalet uppfyllts.

Verksamheten i bolaget utgors av uthyrningsverksamhet for boende och
kontorsldsningar samt tillhdrande servicetjénster inom sikerhet, transport
och telekommunikation i Angola. ESI Group hade vid 2023 &rs utgéng
tretton fastighetstillgéngar i Angola, av dessa innehas fem med
dganderitt och resterande innehas med nyttjanderattskontrakt med mark-
dgare.

Enligt arsredovisningen for 2023 utgor verksamheten en kassaflddes-
genererande del och bland kunderna aterfinns etablerade foretag bland
annat inom olje- och gassektorn.

Angolas fastighetsmarknad &r enligt arsredovisningen for 2023 starkt
kopplad till olje- och gassektorn och forvéntas véxa de kommande aren.

Fordran mot ESI Angola Lda

Vid ESI Groups k6p av inkrdmet i Yoan Ben-Elis bolag ESI Angola Lda
skedde en avrikning for det kopta bolagets intéikter och kostnader per
tilltradesdagen i januari 2017. YBE Imobiliaria Lda (koncerndotterdotter)
fick ddrvid en fordran pa ESI Angola Lda om motvérde i SEK om cirka
31 miljoner. Bakgrunden hértill var att en kund under 2016 hade gjort en
storre forskottsbetalning hanforlig till 2017. I det verlatna inkramet
fanns saledes en forutbetald intdkt dér betalningen rétteligen skulle
tillkomma YBE Imobiliaria Lda. Den erhallna forskottshyran 6verfordes
inte till YBE Imobiliaria Lda som i stillet fick en fordran pé séljaren.
Fordran &r i USD.



5.10.6 I Crowns arsredovisningar anges att ESI Angola Lda har en skuld till
dotterdotterbolaget i Angola.® I december 2023 uppgick fordran till SEK
43,9 miljoner, varav kapitaliserad rénta uppgick till SEK 12,9 miljoner.
Rinta berdknades initialt enligt LIBOR USD’ plus fyra procent men har
omférhandlats till SOFR® plus 4 procent.

5.10.7 Nagon avbetalning eller réntebetalning har inte skett, utan fordran har
Okat ar for &r med upprikning av kapitaliserad rénta. Som skél for att
skulden inte reglerats anger Crown att man inte 6nskar fa betalt i landets
lokala valuta. Det noteras att ESI Group arligen koéper tjénster fran ESI
Angola Lda, fér 2024 uppgaende till ver SEK 12 miljoner.

5.10.8 Foretagsledningen uppger att skélet till att fordran inte reglerats, 4ven om
det finns lokala kassafloden, &r att konvertering och verforing av USD
historiskt och alltjimt dr foremal for regulatoriska
godkidnnandeprocesser, forseningar och betydande genomforanderisk. En
omedelbar reglering av fordran i USD har dérfér inte varit kommersiellt
eller operativt genomforbart pa ett tillforlitligt sétt utan detta avvaktar ett
praktiskt mojligt genomforande.

Forsdljning av fastigheten C-View

5.10.9 Bolaget har den 30 april 2019 undertecknat ett avtal om forséljning av
fastigheten C-View i Angola. Fastigheten &r den storsta i bolaget YBE
immobiliaria och omfattar tre kontorsbyggnader samt en bostads-
byggnad. Kdparen dr den angolanska staten via finansministeriet. Kope-
skillingen skulle enligt avtalet betalas under tre ar, vilket innebar att den
angolanska staten skulle ha 6vertagit fastigheten i december 2021. Detta
skedde inte. Vidare kvarstar det for staten att erligga 20 procent av
kopeskillingen till YBE immobiliaria. Enligt rsredovisningen f6r 2023
(not 32) for Crown &r anledningarna till att transaktionen inte slutforts
foljande:

”Den forsta beror pa fordndringarna i betalningsplan i avtalet av den
angolanska statliga koparen. Den andra dr att vi fortfarande invantar
beslut fran den angolanska staten kring vilket departement eller enhet
som avses for anvindande av C-View fastigheten.”

6 Se exempelvis not 25 i arsredovisningen for 2024.
7 London Interbank Offered Rate, tidigare referensrénta som inte langre tillimpas.
# Secured Overnight Financing Rate, en amerikansk referensrinta.

22.
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5.10.10 Det anges vidare att forhandlingar f6rs med den angolanska staten for att
slutfora affaren.

5.10.11 Av éarsredovisningen f6r 2024 (not 29) framgér att en av anledningarna
till att affiiren alltjimt inte slutforts att képaren inte betalat enligt den ur-
sprungliga betalplanen samt att det skett fordndringar géllande slutkund
inom den angolanska staten, vilket forhindrat anpassning av fastigheten.
Den ekonomiska kontrollen dver fastigheten hade inte heller per den 31
december 2024 6vergétt till képaren.

5.10.12 I redovisningen har fastighetens klassificerats som en tillgdng bolaget
innehar for forsiljning. Virdet upptas till den avtalade kdpeskillingen
diskonterat &ver den avtalade aterbetalningsperioden om tre ar. Betal-
ningarna som mottagits redovisas som en forbetald intékt. Betalt belopp
uppgér till TSEK 209 333, vilket motsvarar 80 procent av kopeskillingen.

Bedomning

5.10.13 Sammanfattningsvis noteras att verksamheten i Angola &r den del av
Crowns verksamhet som 16pande givit en avkastning. Ddremot kan det
affirsméssiga ifragasittas i att fordran till det till Yoav Ben-Eli nér-
stdende bolaget ESI Angola Lda fortsatt efter snart atta &r inte reglerats.
Situationen forefaller ndrmast vara ett blankolan fran ESI Group till ESI
Angola Lda. Det #r vidare svart att forstd varfor inte en 16pande kvittning
skett av lanet mot den erséttning ESI Angola Lda erhéller for utférda
tjénster.

5.11 Sustainable Investments - SmarTee och dess dotterbolag

5.11.1 1 februari 2023 kdpte Crown 85 procent av aktierna i SmarTee for EUR
163 miljoner, eller for ett totalt bolagsvérde om cirka EUR 191,5
miljoner.

5.11.2 SmarTee dr moderbolag i en koncern med det underliggande holding-
bolaget AYR Ltd. Dotterbolag till AYR Ltd ér driftbolaget AYR Group i
Italien. Dotterbolag till AYR Group &r Let’s Webearables. Vidare dger
AYR Group 50 procent av AYR Corp. Resterande 50 procent dgs genom
AYR Ltd.°

® Let’s Webearables och AYR Corp har fusionerats med AYR Group varefter koncernstrukturen ser ut som
foljer.
Crown sger 85 procent av SmarTee som dger 100 procent AYR Ltd som i sin tur dger 100 procent av AYR



5.11.3 AYR Group ir ett italienskt bolag som bildades i september 2019. Agare
var tidigare Arnaldo Usai till 90 procent och Proger S.p.A till 10 procent.
Helégt dotterbolag var Let’s Webearables.

5.11.4 Bolagets och dess dotterbolags verksambhet bestar i att producera och
marknadsfora produkter och tjénster som syftar till att forbéttra livs-
kvaliteten for individer och samhillet, huvudsakligen genom special-
designade innovativa klddesplagg.

5.11.5 Let’s Webearables ir ett italienskt bolag bildat i januari 2016 av Arnold
Usai. I januari 2020 bildades AYR Corp i Italien. Fordelningen mellan
AYR Group, Let’s Webearables och AYR Corp 4r enligt bolagets
foretagsprofil fran 2022 foljande. AYR Group ska arbeta med strategi,
partnerskap och juridiska sp6rsmal samt frdgor om patent. Let’s
Webearables ska arbeta med utveckling och forskning, att ta fram
prototyper, kommersiell produktion och certifiering for anvindare medan
AYR Corp ska tillhandahélla konsulttjédnster, teknik, tjinsteleverantor
och support med storskaliga 18sningar.

= Strategy
Accyourate . Porinering
Group SPA = Legal and Patent Protection
|
h | r
LET'S WEB-EARABLE SOLUTIONS - ACCYOURATE CORPORATE
SOLUTIONS

R&D «  Consulting

Prototyping Activities «  Engineering

Massive Production « ICT/Service Providing

Certifications «  Massive Solutions Supply
Active in: Active in:
Competence Centre Corporate Market
Dedicated Factory Defence Sector
Patent's Laboratory Healthcore Sector
LWS soon become ACS already owns a Partfolio
AccYouRate Wearable Of leading Clients among its
Technologies reference sectars

Group. AYR Ltd dger dven AccYouRate Al i Israel till 100 procent. SmarTee, dger dértill 100 procent av
AccYouRate ALB Shpk och 100 procent av AccYouRate CH.
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5.11.6 Acecyourate Al Ltd bildades efter kopet den 24 maj 2023 och &r verk-
samt i Israel. Bolaget ska utgdra en “tech hub for att nyttja artificiell
intelligens med syftet att analysera och extrapolera medicinska data och
pd sd sdtt generera handlingsbara insikter, vilket skapar ytterligare
véirden frn dessa data”'°,

5.11.7 Aceyourate Albania SHPK bildades under ar 2024 och &r verksamt i
Albanien. Bolaget ska utgora ett hilsoteknikforetag och nyttjar kon-
cernens innovativa bérbara évervakningslosningar och erbjuder platt-
formar for hilsoforbittring pa nationell niva. Enligt uppgift fran Crown
Energys foretridare Yoav Ben-Eli har bolaget ett avtal med Albaniens
hilsoministerie.

Bildandet av AYR-koncernen

5.11.8 SmarTee bildades i Luxemburg i december 2020 med ett kapital om
EUR 12 miljoner. Bolaget utgér en ”Soparfi”, det vill séga ett holding-
bolag. Finansiella tillgéngar ska i bolagets redovisning anges till an-
skaffningsvirdet. Redovisade tillgéngar anges for aren 2021-2024 till
EUR 10 miljoner. Huvudégare fram till Crowns f6rvérv av bolaget var en
Claudio Fabbri.

5.11.9 Den 19 mars 2021 kdpte SmarTee AYR Group f6r EUR 7 miljoner och
betalning skulle erliggas senast den 7 oktober 2022. Siljare var Arnaldo
Usai av 90,9 procent respektive Proger S.P.A av 9,1 procent. Arnaldo
Usai erholl EUR 5 miljoner och Proger S.P.A erholl EUR 2 miljoner i
kopeskilling. Samma dag képte SmarTee 50 procent i Accyourate
Solutions fran Proger S.P.A for EUR 3 miljoner.!! Férvirvsavtalet
omfdrhandlas dels den 25 oktober 2021 dels den 21 oktober 2022.

5.11.10 AYR Ltd. bildades i Storbritannien den 30 september 2021 som
dotterbolag av SmarTee.!?

5.11.11 Den 3 december 2021 triffades ett avtal mellan SmarTee och AYR Ltd.
innebdrande att AYR Ltd. tog 6ver SmarTees f6rvérv av 100 procent av
aktierna i AYR Group och av 50 procent av aktierna i AYR Corp. For
aktierna i AYR Group erlades EUR 7 miljoner och for aktierna i AYR

19 Crown Energy AB:s arsredovisning for 2023, sidan 5.

I Se arsredovisningen 2023 not 27, sidan 67. Enligt arsredovisningen i Crown for 2024 not 25,
sidan 67, ir skulden dels till Arbaldo Usai om EUR 5 miljoner, dels Proger S.p.A om likaledes
EUR 5 miljoner.

'2 AccYouRate Limited, Co No: 13652697.



Corp EUR 3 miljoner. Vid kopet den 3 december 2021 var AYR Group
dgare till 100 procent av Let’s Webearables samt till 50 procent av AYR
Corp.

5.11.12 Enligt &rsredovisningen for Crown 2023 och 2024 har SmarTee en skuld
avseende kopeskilling av AYR Group och AYR Corp. Av arsredovisning
for 202413 framgér att skulden dr dels till Arnaldo Usai, EUR 5 miljoner,
dels till Proger S.p.A. EUR 5 miljoner. 14 15

5.11.13 Parterna dverenskom att skjuta pa betalningen av férvarvet till den 20
december 2023. Vid Crowns forvirv i februari 2023 var siledes inte
kopeskillingen for aktierna i AYR Group eller i AYR Corp erlagda till
sdljama.

Crowns kip av SmarTee

5.11.14 Vid styrelsemdte i Crown den 12 januari 2022 diskuterade styrelsen
finansiering av AYR-koncernens verksamhet och ett eventuellt framtida
kép om 51 procent av bolaget och dé till ett légre pris &n det som angetts
i finansieringsrundan om EUR 250-200 miljoner. Styrelsen avsag att
soka erhalla en kontrollpost i bolagen.

5.11.15 I Crowns pressrelease november 2022 kommenteras den stora kassan i
bolaget och att investeringar planerades i bland annat medicinteknik.

VD HAR ORDET

| BASTA AKTIEAGARE OCH INVESTERARE,

Crown Energy har under det wedje kvartalet, jobbat med oforminskad styrka, mot bolagets
|angsiktiza mal att gora en ansvarsfull, och for vara aktieagare ekonomisk fardelaktig, exit fran olje-
och gasindustrin.

Crown har en mycket positiv och stark kassaposition med cirka 870 mijoner USD i fritt kassafiode,
150 miljoner USD i ranteinvesteringar och en saker inkomst pa 16 mifjoner USD per ar i enfighet
med vart farsaljnings- och kapeavtal fran aktober 2021. Crown ar darfir mycket val positionerat
ekonomiskt far att driva nya projekt

Som tidigare kemmunicerats amnar vi att anvinda denna likvid for att gora investeringar i
snabbvaxande segment som medicinteknik, telemedicin och CO2-avskiljning. Vi forvantar oks att
en forsta investering inom ndgot av dessa omraden kommer ske inom en nara framtid.

13 Arsredovisning for 2024, sidan 67.
4 Se not 25, sidan 67.
15 Se sidan 62 i Memorandum.



5.11.16 Vid styrelseméte den 23 december 2022 besléts att kdpa 85 procent av
SmarTee for EUR 163 miljoner. Av styrelseprotokollet gér att ldsa
foljande:

»The Chairman and CEQ stated that as AccYouRate has now signed a
number of high value agreements with client companies/entities, it was
the right time commersially to acquire a majority equity position in the

group.”

5.11.17 Styrelsen presenterades en vérdering upprittad av PWC Milano dér
virdet bedomts till EUR 180-200 miljoner.

5.11.18 Granskningsmannen har efterfragat vilket underlag som legat till grund

for investeringsbeslutet. Det material som erhéllits utgdrs av en vérdering
utford av PWC pa siljarnas uppdrag, en faktura fran Baker & McKenzie

Advokatbyra utvisande deras arbete. Mejlkontakter med Baker &

McKenzie Advokatbyra under januari 2023 samt en Legal Opinion av Av

Fabial Seghini avseende fragan om AYR Group var ett bolag av
strategisk betydelse. Bolagsledningen har dértill uppgett att en om-
fattande analys av AYR-koncernens verksamhet och dess potential

genomfordes fore forvirvet, inklusive konsultationer med experter inom

omrédet. Granskningen skedde 6ver tid frén slutet av 2021 och senare
innefattade f6ljande moment:

a)  teknik- och produktgranskning (plattformens status, luckor i bered-

skap, krav for tillverkning/kommersialisering),

b)  vetenskaplig/medicinsk beddmning (klinisk relevans,
valideringslogik och regulatoriska verviganden, inklusive
diskussioner med externa experter verksamma inom

akademiska/kliniska miljoer),

¢) kommersiell beddmning (adresserbara marknader, pilotmdjligheter,

antaganden om skalbarhet), och
d)  juridisk och strukturell due diligence.

I utredningen engagerades Dr. Amir Beker, som har varit en nyckel-
person i AYR-koncernen och som i dag ar utsedd till vd for SmarTees
israeliska dotterbolag AccYouRate A.I. Dr. Amir Beker har en
professionell bakgrund inom hélsodata och algoritmutveckling och har

varit involverad i projektet som en ledande forskare inom hélsodata och

algoritmer.

27.



5.11.19

5.11.20

5.11.21

I pressrelease den 10 januari 2023 informerade Crown om att ett Letter of
Intent ingatts for kopet av SmarTee och att ett forskott om EUR 16,3
miljoner skulle betalas inom tre dagar frén undertecknande av Letter of
Intent. Nagot forskott betalades enligt bolagsledningen aldrig utan
parterna triffade kort tid dérefter ett kdpeavtal enligt nedan.

Crown har under granskningen gjort gillande att forskottet inte var
aktuellt att betala eftersom bolaget i stéllet valde att skynda pé processen
med forvirvet av SmarTee. Mot bakgrund av att processen skyndades pé
s& har inte heller en fullstindig due diligence kunnat genomféras. Vad
som foranlett denna bradska 4r oklart med hinvisning till att parterna i
Letter of Intent har avtalat en period om tvd méanader dér Crown haft
exklusiv ritt att utféra bakgrundskontroller samt férhandla transaktionen.
Under denna period har SmarTee atagit sig att inte vara delaktigt i
diskussioner med andra potentiella forvérvare.

INSIDERINFORMATION: Crown Energy AB (publ) ("Crown Energy” eller
“Bolaget”) har ldag Ingétt en avslktstrilaring (Letter of Intent) med en sitljare
om att forvirva 85 p t av en k Inom ficintekniksekt med
verksamhet huvudsakiigen | Itallen ("MAlkoncernen™). Enligt viilkoren 1
avslktsforklaringen ska Bolaget genomfdra en kontant forskottsbetalning pa
16,3 miljoner euro till sAljaren Inom tre arbetsdagar efter undertecknandet av
avslktstorklaringen.

HUVUDSAKLIGA VILLKOR | AVSIKTSFORKLARINGEN

Avslktsforklanngen gor det mojligt for Bolaget att Initiera en foretagsgenomiysning, s.k.
due diligence, av M3lkoncernien och ger Bolaget en exklusiv ratt att utfora due diligence
och forhandla om transaktionen (Inklusive att Ingd ett aktteoveridtelseavtal) | tvd
mAnader efter undertecknandet av avsiktstorklanngen. Avsiktsfarklanngen ar Inte ett
Juridiskt bindande avtal om att forviirva Maikoncemen.

Om transaktionen Inte pgenomfors, oavsett skal, ska séljaren daterbetala
forskottsbetalningen till Bolaget Inorn tre arbetsdagar.

Den 3 februari 2023 tecknade Crown ett kopeavtal av 85 procent av
aktierna i SmarTee for EUR 163 miljoner. EUR 75 miljoner skulle
betalas vid tilltridet medan resterande belopp betalas enligt nio stycken
avbetalning under 48 manader, om EUR 9 miljoner vid vart tillfille, det
vill séga till och med februari 2026. Vid styrelseméte samma dag hade
Weil och Ben-Eli fatt behorighet att teckna alla avtal som hade samband

med f6rvirvet.

28.



29.

5.11.22 Kopet beskrivs av styrelsen enligt f6ljande.'®

[OM ACCYOURATE GROUP
AccYouRate Group Innehar for nérvarande exklusiva patent Inom avancerad och
framstende teknlk pd marknaden for teknlk Inom smarta texttiier. De Immaterlella
rattighetema bestdr av avancerade komponenter, materlal, mjukvara och tillbehor.
AccYouRate har patenterat en avancerad microsensor tiilverkad av polymeriskt black.
Bliicket fists pA plagg, exempelvis en vanlig t-shirt, som gor att personen som bar
plagget bekvdmt kan utftra sina dagliga sysslor samtidigt som vitala blomarkorer
overvakas med tjanster till en tverkomllg kostnad. Denna kontinuerligt Inhanitade
medicinska data analyseras med hj4lp av proprietdra algoritmer och kan pé distans
utvarderas av professionell personal for att dvervaka eventuella halsoproblemn hos
bararen av plagget. Teknologlerna har uppfunnits och utveckiats av AccYouRates
forkarteam | samarbete med flertalet ledande universitet | Europa och USA. De har aven
vallderats av medicinska speclalister och uppnatt certiflering somn medicinteknisk
produkt | Europa.
Data som genereras 4r vardefull pa tvA nivaer.

=  Analys som Identiflerar anomaller Inom blomarkorer hos bararen av plagget;

och

L En kumulativ databas av Insamlad inedicinsk data fran alla barare av plagg.

5.11.23 Av information frdn Crown framgér vidare att dgare till SmarTee var
Claudio Fabbri och att AYR Group behover ytterligare finansiering for
att mota sina investeringsmal.

5.11.24 Den 27 april 2023 meddelade Crown att AYR-koncernen startat
kommersiell produktion av dess smarta t-shirt teknologi.!”

5.11.25 I arsredovisningen for 2023 anger Crown att kpet av SmarTee har en
risk som &r medel till hog.

AYR-koncernens ekonomiska stillning 2022

5.11.26 Vid utgangen av 2021 hade SmarTee tillgangar avseende dgandet i AYR
Ltd., som inte givits ndgot véarde. Vidare hade bolaget endast mindre
skulder. Per december 2022 anges tillgangarna uppga till drygt EUR 10
miljoner, ddr vérdet for AYR Ltd. anges till EUR 10 miljoner. Skulderna
uppgick till knappt EUR 10,1 miljoner och det egna kapitalet var

' Pressrelease den 3 februari 2023.
7 Arsredovisning for ar 2023, sidan 3
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negativt. I &rsredovisningen for SmarTee f6r 2023 finns skulden om cirka
EUR 10 miljoner kvar och anges som en langfristig skuld.

Crown har under perioden 2021-2023 genom skuldebrev lanat ut stora
summor till AYR Group. Lénen utgérs av langfristiga 1&n utan sikerhet.
Konstruktionen 4r att skuldebreven &r uppréttade som ett kreditavtal med
mojlighet till uttag om viss maximal summa. Lanen realiseras genom att
AYR Group limnar uttagsmeddelande till Crown som sedan foljande dag
har att utbetala lanelikviden. Lanen 16per med 2 procents rénta, vilken
ska betalas pa forfallodagen som infaller 48 manader efter avtalets
ingdende. Parterna har ingéatt f5ljande lanehandlingar och beloppen har

huvudsakligen utbetalats till AYR Group.

Datum avtal Maximal lanesumma Utbetalt belopp Datum utbetalning
2021-11-10 EUR 300 000 EUR 300 000 2022-03-15
2022-03-11 EUR 300 000 EUR 300 000 2022-03-16
2022-05-04 EUR 300 000 EUR 300 000 2022-05-04
2022-06-21 EUR 300 000 EUR 50 000 2022-06-21'3
2022-07-11 EUR 335 000 EUR 335 000 2022-07-13
2022-10-26 EUR 1 550 000 EUR 750 000 2022-10-28"°
EUR 800 000 2022-12-132°
2023-03-02 EUR 1 200 000 EUR 600 000 2023-03-07
EUR 600 000 2023-05-11
Summa EUR 4 285 000 (+ EUR 50 000 till

SmarTee)

5.11.28 Enligt uppgift frin Crown har lanen inte iterbetalats och kommer inte

heller att aterbetalas nir de nu borjar forfalla till betalning fran november
2025 och framgent. Detta d4 SmarTee koncernen dnnu inte &r finansiellt
sjalvstindig. For att AYR Group och dess dotterbolag skulle kunna
aterbetala 1dnen hade Crown behovt géra ett aktiedgartillskott.

18 Utbetalningen har skett till SmarTee.
1 Av beloppet dr EUR 50 000 utbetalt till Accyourate Ltd.
20 Ay beloppet dr EUR 100 000 utbetalt till Accyourate Ltd.



5.11.29 Vid Crowns f6rvirv av SmarTee hade bolaget inget eget kapital. Skulden
om cirka EUR 10 miljoner var till Proger S.p.A och avsig kopet av
AYR-koncernen.?!

5.11.30 Infor forvirvet av SmarTee gjordes en vérdering av AYR Group genom
PWC i Italien. Virderingen indikerade ett enterprice value mellan EUR
180-220 miljoner. Virderingen kommenteras ndrmare nedan.

5.11.31 I januari 2023 har koncernen totalt sexton anstéllda; fem styckeni AYR
Group, nio stycken i Let’s Webearables och tvd 1 AYR Corp.

Viirdering

5.11.32 AYR Group hade genom siljaren per oktober 2022 virderats av PWC i
Italien till EUR 180-220 miljoner och till pre money till EUR 165-205
miljoner.??

5.11.33 Vérderingen vicker en méngd fragor. Initialt ifrdgasétts valet av
vérderingsbyra, da PWC ocksa &r revisor for Crown-koncernen.

5.11.34 Virderingen &r utford enligt en kdnd metod, Probability-Weighted
Expected Return Method (PWERM), som i sig ska beakta de mojligheter
och risker som finns i rorelsens framtida utveckling. Ett flertal olika
utfall prévas utifran olika sannolikhetsbedémningar. Utfallet vigs sedan
mot foretag p&4 marknaden som bedéms vara likvérdiga. Vérderingen
bygger pa ett tillkommande aktiekapital om EUR 15 miljoner.

5.11.35 Det noteras att PWC i virderingen granskat erhallna uppgifter men inte
gjort ndgon egen sjilvstéindig analys av AYR Groups framtida
intiktsmdjligheter, utan dessa uppgifter har blivit presenterade for dem
av siljaren. PWC noterar att utfallet utifran erhallna ingdngsvérden kan
komma att avvika visentligt fran det faktiska utfallet och att
bolagsledningen féar ta det fulla ansvaret fo6r férberedandet och de
underliggande antagandena till virderingen. Vad PWC sjélva gjort dr en
jamforelse med foretag i liknande branscher och deras utveckling. Inget
av dessa foretag bedéms ha en liknande produkt som AYR Group.

2! Tillgdngama var bokforda till EUR 10 041 168 och skulderna till EUR 10 072 206.
22 ACR bedoms ha ett negativt kassafldde fram till 2026 uppgaende till cirka EUR 150 miljoner.
Intikterna for 2023 prognostiserades till EUR 2,4 miljoner.
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5.11.36 Virderingen utgér ifrdn att AYR-koncernen for 2022 saknar omséttning.
Sedan antas att nettointikten pa fem ar kommer att 6ka till 6ver EUR
2 000 000 000 eller till mer &n SEK 22 miljarder ar 2027. For att en
sadan expansion ska vara mdjlig krivs bland annat ett stort rorelsekapital.
Som ovan angetts har stora rérelsekrediter sedan 2021 ldmnats till AYR-
koncernen av Crown innan och vid forvirvet.

5.11.37 Av virderingen framgér inte hur intékterna ska erhéllas, genom egen
produktion eller genom outsorcing av produktion. Vid vérderingen
forefaller ingen serieproduktion av ndgon produkt forelegat. Inget av de
presenterade affdrsomradena f6r AYR-koncernen hade startats.

5.11.38 I pressrelease april 2023 anges att verksamheten bedrivs med tjugo
anstillda och fran huvudkontor och produktionsanldggningar i L'Aquila
och Bologna i Italien. Vidare anges att den kommersiella produktionen
av en 100 procent textilsmart T-shirt ska trappas upp.

5.11.39 Virderingen analyserar inte virdet av Intellectual Property (IP). I AYR
Group fanns per december 2022 upptaget vérde pa IP om EUR 1,75
miljoner. I Let’s Webearables finns upptaget IP om EUR 3 miljoner.

5.11.40 Vid forvirvet i februari 2023 anges tre olika grupper av patent.

a)  Sensorized garment
Vid tiden f6r forvirvet fanns endast ett patent beviljat och detta var
registrerat for Italien.?? Let’s Webearables var sokande tillsammans
med Universitetet i Cagliari samt i Bologna. Inga andra beviljade
patent fanns utan endast ansokningar i Europa, USA och Canada.?*
Patent i USA har senare beviljats i juli 2025 {6r samma tre
s6kanden som for Italien.?>

b)  Coductive polymer
Det fanns vid f6rvirvet ett beviljat italienskt patent, dédr inget av

2 Ttalienskt patent IT1102018000010886 fran den 30 oktober 2020.

2 For Europa EP3911191. Fran juli 2025 finns en anteckning att patent kommer att beviljas. For
Kanada CA121715 och for USA 17/311400-USPTO.

» US2022022815A1.

% Polymerer #r kemiska foreningar som bestér av mycket 1anga kedjor byggda av upprepade
mindre enheter, monomerer. Polymerkedjor skiljer sig fran andra kedjemolekyler inom den
organiska kemin darfor att de d&r mycket lingre 4n exempelvis kedjorna i alkoholer eller
organiska syror (Wikipedia).
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bolagen i koncernen var sékande.?” Likasé ingér inget av koncern-
bolagen i den internationella patentansokan EP3963006A1. Négot
slutligt patent &r inte beviljat.

c)  Other Patents
Det fanns dirtill tva patentansdkningar i [talien.
1T102021000027287 avser metod for att montera monitor till
sensorer pa plagg. [T20220017160A avseende tillverkningsmetod.
Sokande var Let’s Webearable. 28

5.11.41 Licensavtal har triffats for de italienska patenten for en l6pande forsta
period om tio ar fran 2019 for patent 102018000010886, sensoriskt tyg,
respektive fran 2020 f6r patent 10201900006437 konduktiva pylomer.

5.11.42 For de sensoriska tyget erldggs en licensavgift om EUR 5 000. Dartill
utgdr arliga avgifter som &r beroende av det ekonomiska utfallet av
produktionen hénforliga till patenten. Vid en omséttning om EUR
1 000 000 utgér ytterligare en fast avgift om EUR 30 000 samt en rorlig
om 1,5 procent pa omsittningen. Fér konduktiva pylomer &r motsvarade
fasta avgifter EUR 3 400, EUR 20 000 samt rorlig del om 1 procent.

Faktiskt utfall av verksamheten AYR Group

5.11.43 Omsittningen i AYR Group var for 2022 cirka EUR 316 000. Resultat
fore skatt var negativt om cirka EUR 535 000. Det noteras att 16ne-
kostnaderna endast dr cirka EUR 35 000. Anldggningstillgdngarna &r
upptagna till EUR 10,1 miljoner, d4r den huvudsakliga tillgdngen var
finansiella tillgdngar om EUR 8,3 miljoner. Det egna kapitalet (totalt
nettovirde) var EUR 7,5 miljoner.

5.11.44 Verksamheten i AYR Group har inte métt de i virderingen angivna
malsittningarna. Nettointikterna f6r 2023 angavs i virderingen till EUR
2,4 miljoner. Det faktiska utfallet f6r 2023 var cirka EUR 240 000, det
vill sdiga 10 procent av det beriknade. Resultat fore skatt var negativt om
cirka EUR 1,7 miljoner. Det noteras att 16nekostnaderna endast &r cirka
EUR 136 000. Anliggningstillgadngarna &r upptagna till EUR 12
miljoner, dir den huvudsakliga tillgédngen &r finansiella tillgdngar cirka

27 1talienskt patent IT10201900006437 frén den 10 mars 2021 dér professor Usai, Universitetet i
Cagliari samt i Bologna var sokande.
28 Ansdkan for Europa gjordes i augusti 2023, EP4568736A1.
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EUR 11 miljoner. Det egna kapitalet (totalt nettovarde) var cirka EUR
5,8 miljoner.

Nettointikterna for 2024 angavs i virderingen till EUR 73,6 miljoner.
Det faktiska utfallet fér 2024 var cirka EUR 1,35 miljoner, det vill séga
mindre #4n 2 procent av det berdknade. Resultat fore skatt var negativt om
cirka EUR 682 000. Lonekostnaderna var cirka EUR 357 000. An-
laggningstillgdngarna dr upptagna till EUR 7,4 miljoner, ddr den huvud-
sakliga tillgdngen &r finansiella tillgangar EUR 7,3 miljoner. Det egna
kapitalet (totalt nettovdrde) var EUR 462 000.

Under granskningsarbetet har undertecknad efterfragat en redogorelse for
vilka bolagens tjugo storsta kunder &r. Som svar pé fragan har Crown
tillhandahéllit foljande information. All f6rséljning under de senaste tvé
aren har skett till Roms kommun (Comune Di Rome) till ett virde om
EUR 15 000 under de senaste tolv manaderna. Avtalet har, s som det far
forstas, ingatts i december 2021.

Vidare har undertecknad efterfragat uppgifter om bolagens tio storsta
leverant6rer och mottagit f6ljande information. De tio storsta
leverantdrerna motsvarar en kostnad éverstigande EUR 1 500 000.

Faktiskt utfall av verksamheten Let’s Webearables

Omsittningen i Let’s Webearables var for 2022 cirka EUR 45 400.
Resultat fore skatt var negativt om cirka EUR 460 000. Det noteras att
16nekostnaderna var cirka EUR 147 000. Anldggningstillgdngarna &r
upptagna till cirka EUR 3 miljoner, dar den huvudsakliga tillgdngen &r IP
cirka EUR 3 miljoner. Det egna kapitalet (totalt nettovérde) var cirka
EUR 744 000.

Faktiskt utfall av verksamheten AYR Corp

Omsittningen i AYR Corp var for 2022 cirka EUR 42 000. Resultat fére
skatt var negativt om cirka EUR 13 4 00. Det noteras att l6nekostnaderna
var cirka EUR 24 800. Anlidggningstillgdngarna &r upptagna till cirka
EUR 1 807 000, dir den huvudsakliga tiligangen &r IP cirka EUR

1 805 000. Det egna kapitalet (totalt nettovirde) var cirka EUR

1 590 000.



5.11.50 Bolagsledningen menar att det svaga utfallet inte i sig beror pa den
underliggande teknologin eller medfor att varderingen kan ifragasittas
och att genomforandet har forsenats i férhallande till den ursprungliga
affdrsplanen pa grund av:

1. forandringar i ledning och organisationsstruktur,
2. langsammare kommersialisering &n forvéntat, samt

3. ett behov av att utveckla produktens férdighet och regulatoriska
positionering.

Avtalsstrukturen

5.11.51 Initialt i en forvirvsprocess erhaller képaren vanligtvis fullsténdig

information om intressebolaget genom att all information presenteras i ett

»datarum”. Bolagsledningen menar att sédan information inhdmtats

genom en juridisk due diligence-process med hjélp av externa rddgivare
och da av Baker & McKenzie. Nagon slutlig rapport uppréttades inte pd

grund av tidsbrist utan bolagsledningen informerades av Baker &
McKenzie via 16pande rédgivning under processen samt vid ett
avslutande informationsmdéte.

5.11.52 Uppldgget med att erldigga en forskottsbetalning vid tecknandet av Letter

of Intent 4r for mig ett mycket ovanligt forfarande. Det har i Letter of

Intent reglerats en skyldighet for séljaren att aterbetala forskottet i det fall

affiren inte genomfors men nigon sikerhet for att sikerstilla séljarens
betalningsforméaga har inte reglerats.

5.11.53 Det ir for undertecknad ett mycket ovanligt affdrsupplégg att en kopare

redan initialt erliigger en stor del av képeskillingen for en verksamhet

som endast #r i ett mycket tidigt uppstartsskede och i en verksamhet som
for att nd angivna forvéntningar har ett stort kapitalbehov. Det vanliga &r

att intressebolaget emitterar aktier till forvérvaren for att finansiera
intressebolagets uppbyggnad. ”Séljaren” kommer genom sitt eget

resterande aktieinnehav att fa del av den virdestegring som bolaget gor

genom koparens investeringar. Partsforhallandena regleras genom
aktiefigaravtal med inlasningseffekt av nyckelpersoner.

5.11.54 Det 4r vidare ovanligt att inte de personer som tagit fram produkten eller

affirskonceptet och som ska vara kvar som &gare for att fa del av en
framtida utveckling av verksamheten férbinder sig att under viss tid
kvarsta i bolagets verksamhet. Hér har den person som tagit fram
produkten kopts ut for ett relativt litet belopp och den som erhéller
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kopeskillingen, det vill sdga Claudio Fabbri, &r en person som inte
forefaller ha nagot med produktutvecklingen eller ett tidigare dgande 1
AYR-bolagen att gora.

Slutligen erldggs vanligen inte initialt hela intressebolagets teoretiska
vérde, utan detta hanteras genom tilldggskopeskilling nar de f6r vardet
uppsatta malen nétts.

Vid kopet i februari 2023 utestod SmarTees/AYR Ltd.:s skuld till
sdljarna av aktier i AYR Group och AYR Corp om totalt EUR

10 miljoner obetald. Att kopa aktierna i SmarTee utan att sékerstélla att
SmarTee slutreglerat sitt forvarv av aktierna &r svarforstaeligt och medfor
ett inte affdrsmassigt risktagande, sédrskilt som denna skuld i férhéllande
till kopeskillingen for aktier i SmarTee var relativt liten.

PERSONRELATIONEN MELLAN AGARE OCH
FORETRADARE I CROWN RESPEKTIVE I SMARTEE

Crowns styrelse 2023 och 2024 bestod av Pierre-Emmanuel Weil,
ordférande, Alan Simonian, Jean Benaim och Yoav Ben-Eli samt for
2024 de nya ledaméterna Patrik Fagerholm?® samt Fanny Wallér.*°

I offentligt material har endast en personrelation framkommit. SmarTee
bildades i december 2020 av Mathieu Villaume som perioden mars 2021
fram till oktober 2022 var styrelseledamot i Ben-Elis bolag YBE
Ventures S.4.r.l. Villaum.

Crowns bolagsledning uppger att de haft kontaktar med bolagen i AYR-
koncernen sedan 2021.

Proger Spa ér ett italienskt teknikkonsultbolag. Bolaget har en lang
relation till Crown. Sa har Proger varit teknikkonsult f6r verksamheten i
Irak.’! Som ovan framgér dr Proger en av aktdrerna pa siljarsidan vid
forvérvet av Accyourate-bolagen.

Nagon publik information om kopplingar mellan Claudio Fabbri och
bolag eller andra personer kopplade till bolag ingadende i Crown-sfidren
har inte patréffats. Crown uppger att kontakterna med Fabbri erholls

2% Peter Fagerholm frantridde styrelsen per den 1 januari 2026 och tilltriidde som CFO.
3% Fanny Wallér har under oktober 2025 frantritt som styrelseledamot.
311 arsredovisningen for 2019 sidan 8.
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genom Proger och att ledningen i Crown inte haft nagra personliga
kontakter med Fabbri sedan tidigare.

BOKFORING
Bokforing i moderbolaget

De huvudsakliga tillgdngarna i Crown-koncernen bestar i immateriella
rittigheter. Immateriella anldggningstillgadngar uppgick 2023 till cirka
995 000 TSEK och Goodwill till cirka 1 361 000 TSEK. 2024-06-30 &r
motsvarande siffror cirka 999 000 TSEK respektive 1 393 000 TSEK.
Tillgadngarna &r hénforliga till forvérvet av SmarTee.

Goodwill uppstar nér ett bolag férvirvas och det férvirvande foretaget
betalar mer #n substansvirdet i det kdpta bolaget, det vill séga foretagets
tillgAngar minus dess skulder.

Av redovisningsregler, IAS 36, foljer att viardet av immateriella rattig-
heter infor arsredovisningen ska nedskrivningstestas. For rakenskapséaret
2023 genomfordes genom E&Y en Purchase Price Allocation (PPA)
enligt IFRS 3, utifrdn en uppdaterad afférsplan, budget och nyckel-
antaganden. Nir foretagsvirdet och virdet pa de immateriella till-
gangarna dversteg bokforda virden for dessa tillgangar, utférdes inget
ytterligare nedskrivningstest vid utgdngen av 2023. En PPA syftar till att
fordela kopeskillingen till identifierbara tillgngar per forvarvsdatumet.
Eventuell differens mellan képeskillingen och identifierade tillgdngar
klassificeras och redovisas som goodwill. Det noteras EY:s rapport inte
ir en virdering. Den enda tillgang som berdknas &r IP och inte
goodwillvardet. Det senare uppstod vid férvérvet den 3 februari 2023.

I anledning av de h6ga virdena pa immateriella tillgdngar och goodwill 1
arsredovisningarna 2023 och rapporter under 2024 och d& det
ekonomiska utfallet inom SmarTee-koncernen for 2023 och 2024 kraftigt
avviker frén de forvintade som ligger till grund for PWC:s vérdering, har
fragor om detta stillts till Crowns revisor som ldmnat féljde svar.

— Affdrsplanens lingd pé 8 &r motiveras av att frdga &r om en uppstarts-
verksambhet for vilken det kan ta l4ngre tid att etableras sig p
marknad. Att den i virderingen forvintade omsittningen inte uppnatts
paverkar inte den bedémningen.

— De immateriella tillgéngarna bestar i patenten inom SmarTee-
koncernen.
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— Omklassificering har under 2024 skett till internt genererad

programvara da databasen for att inh&mta information fran
kroppsavlésningar fardigstillts.

Foretaget har presenterat ett nedskrivningstest som revisorerna
granskat. Revisorerna har inte haft synpunkter pé dessa. De menar att
en nedskrivning av tillgingarna for goodwill och immateriella till-
géngar sker forst om det stér klart att det inte finns nagra afférs-
forutsittingar for de aktuella produkterna eller tjansterna. Att
forvintade intikter forsenats paverkar inte beddmningen.

Diskonteringsréntan om 40 procent motsvarar en hog risk och den
menar revisorerna ir balanserad. Den hdga risken paverkar inte
behovet av nedskrivning av vérdena.
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