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Disclaimer

Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommis-
sionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om
genomférande av Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/71/
EG. Prospektet har upprdattats med anledning av att extra bolags-
stdmma i Crown Energy AB (“Crown Energy” eller “Bolaget”) den
25 mars 2013, i enlighet med Bolagets styrelses (“Styrelsen”) forslag
av den 27 februari 2013, beslutat om nyemission av konvertibler
("Konvertibler”) med féretrédesrétt for Bolagets aktiecigare
("Foretradesemissionen” eller “Erbjudandet”). Dérutdver har den
extra bolagsstdmman fattat beslut om att emittera ytterligare Konver-
tibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretréidesrdtt (den “Riktade
Emissionen”). All information som l&mnas i Prospektet bér noga éver-
végas, i synnerhet med avseende p& de specifika férhdllanden som
framgér i avsnittet “Riskfaktorer” och som beskriver de risker som en
investering i Konvertibler i Crown Energy kan innebéra. Uttalanden
om framtiden och évriga framtida férhéllanden i detta Prospekt &r
gjorda av Styrelsen och &r baserade pd nuvarande marknadsfér-
h&llanden. Dessa uttalanden &r vél genomarbetade, men lésaren
uppmérksammas pé& att dessa, s&som alla framtidsbedémningar, &r
fsrenade med osdkerhet. Crown Energys aktier &r per dagen for
detta Prospekt upptagna till handel p& NGM Equity sedan den 28
december 2012. Crown Energys aktier handlas under kortnamnet
CRWN. Crown Energy avser att anséka om att Konvertiblerna upp-
tas till handel p& NGM Equity.

Erbjudandet eller den Riktade Emissionen fér inte distribueras i el-
ler till land dér detta skulle férutsétta ytterligare registreringsétgdrder
eller andra &tgarder én s&dana som féljer av svensk ratt eller strider
mot tillédmpliga bestémmelser i s&dant land. Varken Konvertiblerna el-
ler unitratterna har registrerats eller kommer att registreras enligt Uni-
ted States Securities Act frén 1933 enligt dess senaste lydelse, och
inte heller enligt ndgon motsvarande lag i négon delstat i USA, eller
tillamplig lag i annat land. Erbjudandet eller den Riktade Emissionen
|&dmnas/riktas vidare inte, vare sig direkt eller indirekt, genom post
eller n&got annat kommunikationsmedel (varmed férstas bland annat
telefax, e-post, telex, telefon och Internet) i eller till USA, Australien,
Kanada, Sydafrika, Schweiz, Hong Kong, Japan eller sédant annat
land dér detta skulle strida mot lag eller férordning, och vérdepap-
per under Erbjudandet eller den Riktade Emissionen kan inte tecknas
p& ndgot sddant satt eller med n&got sédant kommunikationsmedel
i eller fran USA, Australien, Kanada, Sydafrika, Schweiz, Hong
Kong, Japan eller sédant annat land dér detta skulle strida mot lag
eller férordning. Inte heller kommer Prospektet, teckningsanmdélan
eller annan dokumentation avseende Erbjudandet eller den Riktade
Emissionen att séindas eller pa annat sétt tillhandahallas i eller till
samt inte heller skickas till personer med registrerade adresser i USA,
Australien, Kanada, Sydafrika, Schweiz, Hong Kong, Japan eller
s&dant annat land dér detta skulle strida mot lag eller férordning.

Om négon férscker teckna vérdepapper under Erbjudandet eller
den Riktade Emissionen och darigenom direkt eller indirekt &vertra-
der ovan nédmnda jurisdiktionsrestriktioner, kan teckningen komma att
|&dmnas utan avseende.

Prospektet har godkants av och registrerats hos Finansinspektionen
i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment. Detta Prospekt har sammanstéllts av Bolaget baserat pd infor-
mation frén kéllor som Bolaget anser vara tillférlitliga. Ingen garanti,

vare sig uttryckligen eller underférstédd, Iémnas dock av Bolaget
eller Aqurat Fondkommission avseende riktigheten eller fullsténdig-
heten av den information som finns i detta Prospekt och ingenting i
defta Prospekt skall ses som négon utféstelse eller garanti, oavsett om
det avser forfluten tid eller framtiden, dé& varken Bolaget eller Aqurat
Fondkommission har gjort négon oberoende verifiering harav. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut avseende Crown Energy méste
de férlita sig pd sin egen bedémning av Bolaget, inklusive férelig-
gande sakférhéllanden och risker. Distribution av detta Prospekt
innebdr inte aft uppgifterna hari &r aktuella och uppdaterade vid
né&gon annan tidpunkt én per dagen fér detta Prospekt eller att Bola-
gets verksamhet har varit oféréindrad sedan detta datum. Prospektet
finns tillgangligt p& Aqurat Fondkommissions hemsida www.aqurat.
se, Crown Energys huvudkontor och hemsida www.crownenergy.

se samt pd Finansinspektionens hemsida, www.fi.se. Styrelsen ar
ansvarig fér Prospektet. Information om Styrelsen &terfinns i avsnittet
“Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”. Fér Prospektet
gdller svensk ratt. Tvist rérande innehdllet i Prospektet eller darmed
sammanhéngande réttsfdrhéllanden skall exklusivt avgéras enligt
svensk rétt och av svensk domstol.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehéller framtidsinriktade uttalanden och antaganden
om framtida marknadsférhdllanden, verksamhet och resultat. Dessa
uttalanden aterfinns i flera avsnitt, bland annat “Riskfaktorer”, “Bak-
grund och motiv”, “Marknadséversikt”, “Verksamhetsbeskrivning”
samt “Kommentar till den finansiella utvecklingen” och inkluderar
uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar

och férvantningar. Orden “anser”, "avser”, "beddémer”, "férvéntar
sig”, "forutser”, “planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av
dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra s&dana uttalanden kan
identifieras utifran sammanhanget. Aven om Bolaget anser att dessa
framtidsinriktade uttalanden &r baserade pé& rimliga antaganden och
forvénmingar &r de osdkra fill sin natur och Bolaget kan inte pé n&-
got satt garantera att sddana uttalanden kommer aft férverkligas utan
faktiska héndelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevart
frén vad som framgér av s&dana uttalanden till f3ljd av risker och an-
dra faktorer som Bolagets verksamhet paverkas av. Sédana faktorer
ndmns under avsnittet “Riskfaktorer”. Framtidsinriktade uttalanden i
Prospektet géller endast vid tidpunkten fér Prospektet och Bolaget gor
inga utfastelser om aft offentliggdra uppdateringar eller revideringar
av framtidsinriktade uttalanden till f3ljd av ny information, framtida
handelser eller dylikt.

Information frdn tredje part

Crown Energy eller Aqurat Fondkommission har inte kontrollerat
siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har an-
vant i sina studier, varfér Styrelsen eller Aqurat Fondkommission inte
pé&tar sig ndgot ansvar fér riktigheten fér s&dan i Prospektet intagen
information. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Styrelsen kénner
till, vasentliga intressen i Crown Energy. Informationen som ingdr i
Prospektet har &tergivits korrekt, och savitt Styrelsen kanner till har
inga uppgifter uteldmnats pa eft satt som skulle géra den &tergivna
informationen felaktig eller missvisande. Viss finansiell och annan
information som dterfinns i ett antal tabeller i detta Prospekt har av-
rundats fér att underlatta fér I&saren. Déarfér kan summan av siffrorna
i en tabell skilja sig fran den totala summa som anges i tabellen.



DEFINITIONER

Aqurat Fondkommission

Crown Energy, Bolaget
eller Koncernen

Den Riktade Emissionen

Erbjudandet eller
Foretrédesemissionen

Euroclear Sweden
Konvertiblerna
Prospektet

Unit

Aqurat Fondkommission AB, orgnr

556736-0515.

Crown Energy AB (publ), orgnr 556804-
8598 inklusive dotterbolag om inte annat
framgér av sammanhanget.

Riktad nyemission med avvikelse frén
aktiedgares féretradesrétt villkorad av att
Féretrddesemissionen blir évertecknad.

Den férestdende foretrddesemissionen av
Konvertibler till Bolagets aktiedgare som
narmare beskrivs i detta Prospekt.

Euroclear Sweden AB, orgnr 556112-8074.

Av Bolaget utgivna konvertibler under
Crown Energys AB:s (publ) konvertibla lan
2013/2016 (i Euroclear benégmnd "KV 17).

Féreliggande prospekt som beskriver
Erbjudandet.

En (1) Unit innehdller en (1) Konvertibel om
nominellt 10,00 SEK.

TIDPUNKT FOR EKONOMISK INFORMATION:

Arsredovisning

Del&rsrapport jan—-mar 2013:

Arsstémma 2013:

Senast 2 maj 2013
23 maj 2013

23 maj 2013

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Foretradesratt

Sista dag fér handel i
aktien inklusive ratt att
deltaga i Foretradese-
missionen:

Avstdmningsdag:
Teckningskurs:
Teckningstid:
Handel i TR (UR):
Handel i BTU:

Teckning med
foretradesratt:

Teckning utan
foretradesratt:

Betalning fér Konver-
tibler tecknad utan
foretradesratt:

Totalt emissionsbelopp:
Ovrigt:

Kortnamn fér Konverti-
beln i Euroclear:

Fyra (4) befintliga aktier p& avstédmnings-
dagen den 5 april 2013 berdttigar fill
teckning av en (1) Konvertibel om nominellt
10,00 SEK.

2 april 2013.

5 april 2013.

10,00 kr per Konvertibel.
10-24 april 2013.
10-19 april 2013.

10 april 2013 till och med att Foretradese-
missionen blir registrerad p& Bolagsverket.

Teckning sker under teckningsperioden
genom samtidig betalning.

Anmdlan om &nskemél om teckning skall
ske p& anmélningssedel under tecknings-
tiden, dvs senast den 24 april 2013.

Betalning skall ske i enlighet med utskickad
avrdkningsnota.

74387 570 SEK, varav 64 387 570 SEK
avser Foretradesemissionen och 10000000
SEK avser den Riktade Emissionen.

ISIN-kod aktien: SE0004210854.
ISIN-kod konvertibeln: SE0005096328.
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SAMMANFATTNING AV PROSPEKTET

Sammanfatining av Prospektet

Prospekisammanfattningar bestér av punkter som ska innehdlla viss information. Dessa
punkter ar numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfatiing innehdller de punk-
ter som krdvs i en sammanfatining for akiuellt vardepapper och emittent. Effersom vissa
punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt finns det luckor i numreringen av
punkterna. Aven om det kiévs aft en punkt inkluderas i sammanfatiningen fér aktuellt var
depapper och emittent ér det majligh att relevant information befréffande s&dan punkt
saknas. | dessa fall innehdller sammanfatiingen en kort beskrivning av informationskra-
vet tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 |Introduktion Denna sammanfatining bér betraktas som en introduktion till Prospektet och varje beslut om aft investera i vérdepapperen
och varningar ska baseras pa en beddmning av Prospektet i dess helhet frén investerarens sida. Om eft yrkande avseende uppgifterna i
Prospekiet anférs vid domstol kan den investerare som ér kérande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstifining
bli tvungen att svara fér kostnaderna fér dversétining av Prospekiet innan de réttsliga férfarandena inleds. Civilréitsligt
ansvar kan endast éléggas de personer som lagt fram sammanfatiningen, inklusive éversétiningar dérav, men endast

om sammanfatiningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
fillsammans med andra delar av Prospekiet, ger nyckelinformation fér att hiélpa investerare nér de évervager att investera
i s&dana vérdepapper.

A2 |Samtycke och Ej tillamplig. Bolaget har ej samtyckt till att finansiella mellanhénder anvénder detta prospekt fér dterférsalining eller slutlig
mellanhénder placering av vérdepapper
AVSNITT B — EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE
B.1 |Firma Bolagets firma &r Crown Energy AB [publ) med organisationsnummer 556804-8598.
B.2 |Séte och bolags- | Bolagets sdte ar i Stockholm, Sverige. Bolaget ar ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige.
form
B4 [Beskrivning av Vérldsefterfrégan pé& olja var 2012 ca 88,8 miljoner fat per dag och férvéntas stiga med cirka 0,8 miljoner fat per dag
trender i branschen | p& arsbasis under 2013, vilket ér nagot légre én fér ett &r sedan dé& dagsefterfragan steg med cirka 1,1 miljoner fat pd
rsbasis. Givet viss &ferhdmining i vérldsekonomin samt eft kallare vider har prognosen fér 2013 séledes skruvats upp
och den stérsfa delen i dkad efterfrégan stér Kina fér enligt denna prognos. Lander som inte &r anslutna till OPEC férvéin-
tas producera négot mer under 2013. Produkfionsékningen med ca 0,9 milioner fat per dag pd drsbasis vantas bland
annat komma fran Nordamerika, Brasilien, Kazakstan och Sudan.
B.5 |Koncern [ juni 2011 bildades Koncernen genom att dotterbolaget Crown Energy Ventures Corporation férvéirvades. Kort dérefter

férvéirvades dven bolaget Amicoh Resources Ltd som innehéller en prospekteringslicens i Madagaskar.
Crown Energy &r Koncernens moderbolag.
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B.7

Utvald historisk
finansiell
information

Koncernens resultatrikningar i sammandrag

2012-01-01 2011-01-01 2010-04-14
BELOPP | SEK 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Owriga rérelseintakter = 342 275 =
Owriga externa kostader -4 157 428 -3 383 669 -1 041
Personalkostnader -4 811 669 -116 956 -
Owriga rérelsekostnader -331 053 = =
Rérelseresultat -9 300 150 -3 158 350 -1 041
Finansiella intakter 26 080 182 447 =
Finansiella kostnader -435 902 66 022 =
Resultat fére skatt 9709 972 -3 041 925 -1 041
Inkomstskaft = = =
Periodens resultat 9709 972 -3 041 925 -1 041
Resultat per aktie och aktiedata
Genomsnittligt antal akfier fére utspédning 20 928 849 3987 756 51 046
Genomsnitiligt anfal akfier efter utspadning 20 928 849 3987 756 51 046
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,46 0,76 0,02
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,46 0,76 0,02
Koncernens rapport dver fotalresultatet

2012-01-01 2011-01-01 2010-04-14
BELOPP | SEK 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Periodens resultat 9709 972 -3 041 925 -1 041
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 22 592 210 249 =
Ovrigt fotalresultat netto efter skatt 22 592 210 249 -
Summa totalresultat for dret 9732 564 3252174 -1 041
Summa totalresultat hénférligt fill:
Moderféretagets aktiecigare 0732 564 -3252 174 -1 041
Periodens totalresultat 9732 564 3252174 -1 041
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B.7

fortséittning

Koncernens halansriikningar i sammandrag

BELOPP | SEK 2012-12-31 2011-12-31
TILGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgéngar 60 946 141 49 517 040
Summa anléggningstillgéngar 60 946 141 49 517 040
Omséttningstillgéingar

Owriga fordringar 4 424 782 877 658
Likvida medel 11761 666 1563378
Summa omsdattningstillgéngar 16 186 447 2 441 036
SUMMA TILLGANGAR 77 132 588 51958 076
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget Kapital

Kapital och reserver som kan hanféras

till moderféretagets Ggare

Aktiekapital 757 186 500 034
Owrigt tillskjutet kapital 67 662 437 4 000 002
Reserver 232 841 210 249
Balanserat resultat -3 042 966 -1 041
Periodens resultat 9 709 972 -3 041 925
Eget kapital 55 433 843 1246 821
Skulder

Langfristiga skulder

L&n fran narstdende 2854275 17 298 738
Uppskjuina skatteskulder 11 309 941 11 340 505
Owriga avsdtiingar 2 543 300 2 437 596
Summa langfristiga skulder 16 707 516 31076 839
Korffristiga skulder

Leveranforsskulder 2103 425 503 048
Owriga kortfristiga skulder 2 887 804 19131 368
Summa kortfristiga skulder 4991 229 19 634 416
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 77 132 588 51958076
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fortséitining Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
2012-01-01 2011-01-01 2010-04-14

BELOPP | SEK 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Kassaflode frén den l6pande verksamheten

fére forandring av rérelsekapital -9 648 554 -1 041 -1 041
Férandringar i rérelsekapital 158 954 50000 50 000
Kassafléde frén den 6pande verksamheten -9 489 600 48 959 48 959
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11 791 004 -17 974 382 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 31487 390 22 081 445 50 000
Férandring av likvida medel 10 206 787 4156 022 98 959
Avstdmning av féréndring i likvida medel

Ing&ende balans likvida medel 1563 378 98 959 =
Kursdifferens i likvida medel -8 499 -108 =
Utg&ende balans likvida medel 11761 666 4254 873 98 959
Férandring av likvida medel 10 206 787 4156 022 98 959
Koncernens rapport dver fréndringar i eget kapital i sammandrag

BELOPP | SEK 2012-12-31 2011-12-31
Ing&ende eget kapital 1246 821 48 959
Periodens resultaf 9709 972 -3 041 925
Owrigt fotalresultat netto efter skatt 22 592 210 249
Periodens totalresultat -9 732 564 3252174
Nyemission 72181 263 450 036
Emissionskosinader -8 201 676 =
Aktieggartillskott = 4 000 000
Utgdende eget kapital 55 433 844 1246 821
Hanfarligt till:

Moderbolagets aktiedgare 55433 844 1246 821
Totalt eget kapital 55 433 844 1246 821
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B.7 |fortséitining
Nyckeltal koncernen
. 2012-01-01 2011-01-01
BELOPP | SEK DAR INTE ANNAT ANGES 2012-12-31 2011-12-31
Resultat
Owriga intakter = 342 275
Rorelseresultat -9 300 150 -3 158 350
Periodens resultat, efter skatt -9 709 972 -3041 925
Avkastningsmatt
Avkasining pd eget kapital, % neg. neg.
Avkasining pd totalt kapital, % neg. neg.
Finansiell stallning
Soliditet, % 71,9% 2,4%
Substansvarde per aktie, SEK 2,15 0,07
Balansomsluining 77 132 588 51958 076
Eget kapital 55433 843 1246 821
Kassafléde av investeringar -11 791 004 -17 974 382
Per aktie
Totalt antal utestdende aktier, st 25755030 17 387 485
Genomsnitlligt antal aktier, st 20 928 849 3987 756
Genomsnitiligt anfal akfier efter utspddning, st 20 928 849 3987 756
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,46 0,76
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,46 0,76
Eget kapital per akfie 2,15 0,07
Anstéllda
Medelantal anstallda, st 2,0 1,0
Inga vasentliga féréndringar i Bolagets finansiella stélining, kapitalstruktur eller stélining p& marknaden har skett mellan
den 31 december 2012 och datumet fér detta Prospekt.
B.9 |Resultatprognos Ej tillamplig. Bolaget har ej uppréttat négon resultatprognos.
B.10 |Anmérkningar i Ej tillamplig. Bolaget har inga anmérkningar i revisionsberdttelsen.
revisionsberdttelse
B.12 |Vasentliga Inga véisentliga negativa féréndringar har &gt rum i emittentens framtidsutsikter sedan den senaste offentliggjorda revide-
handelser rade redovisningen.
Inga vésentliga féréndringar i Bolagets finansiella stélining, kapitalstrukiur eller stélining p& marknaden har skett mellan
den 31 december 2012 och datumet fér detta Prospek.
B.13 |Vasentliga Ej tillamplig. Inga vasentliga handelser har dgt rum som har inverkan pé& Bolagets solvens.

handelser med
inverkan pé
emittentens solvens
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B.14

Emittentens
beroende av
andra féretag
inom koncernen

Ej tillamplig.

B.15 |Beskrivning av Crown Energy ska genom prospektering och vidareforadling utveckla olje- och gasprojekt i underexploaterade omréden,
emittentens inifialt i Afrika. Vardetillvéxt skapas genom aft utveckla tillgéngar i fidiga faser fills de ér redo att 6verlatas fill en stérre
huvudsakliga akfér inom olje- och gasindustrin. Crown Energy fokuserar p& prospekteringsméjligheter med stor potential avseende
verksamhet ulvinningsbara reserver. Bolaget efterstrévar en god riskspridning, sévél geografiskt som geologiskt, samt efterstréivar farm-

outmajligheter som exitstrategi fér aft s& langt som méjligt kapitalisera pé sina tillgangar.

B.16 |Kontroll av Crown Energy hade per den 31 december 2012 fotalt cirka 1 900 akliedgare. Bolagets tre stérsta dgare ar Ulrik Jans:
Bolaget son, via bolag med cirka 59 procent av kapital och réster, Comtrack Ventures Ltd med cirka @ procent av kapital och

roster samt Mocoh Resources Lid med cirka 5,5 procent av kapital och réster.

B.17 |Kreditvérdig- Ej tillamplig. Bolaget eller Konvertiblerna har infe tilldelats eller ansdkt om kreditvardighetsbetyg.
hetsbetyg

AVSNITT C - VARDEPAPPER

€1 |Slag av Erbjudandet avser konvertibler under Crown Energy AB:s (publ) konvertibla lan KV 1 2013,/2016 med ISIN*kod
véirdepapper SE0005096328.

(2 |Valuta Konvertiblerna ér denominerade i svenska kronor, SEK.

(5 |Eventuella Konvertiblerna r fritt dverlétbara.

Sverlételse-
inskréinkningar

(8 |Réttigheter som L&net ska i hdndelse av Bolagets likvidation, konkurs eller offentligt ackord medféra rétt fill betalning ur Bolagets tillgéngar
sammanhénger efter Bolagets icke-efterstcllda forpliktelser och pari passu med andra efterstéllda férpliktelser som inte utiryckligen &r
med Konvertiblerna | efterstéllda Lanet.

Har savél rénta som Lanet forfallit fill betalning och tillgéngliga medel inte récker till full betalning dérav, ska medlen i
férsta hand anvéndas ill betalning av réintan och i andra hand till betalning av Lénet.

(9 |Andra villkor Lanet [6per med en arlig réntesats om 10 procent fréin den 2 maj 2013 och betalas érligen i efterskott den 2 maj eller
p& den sluliga férfallodagen som infaller den 30 april 2016. Réntan ska berdknas pa basis av et & om 360 dagar
bestdende av 12 manader om vardera 30 dagar, och vid en ofullsiéindig ménad, det faktiska antalet dagar som har
ferflutit.

Konvertibelinnehavare ska tvé gé&nger érligen (samt under mars ménad 2016) under perioderna 1 juni fill och med
den 30 juni och 1 december fill och med den 31 december, samt darfill Gven under perioden 1 mars 2016 till och med
den 31 mars 2016 &ga rétt att pakalla konvertering av hela eller del av sin konvertibla fordran fill nya aktier i Bolaget,
fill en konverteringskurs om 10 SEK per Konvertibel.

(10 |Underliggande Ej tillamplig. Konvertiblerna I6per med fast réinta.
instruments
péverkan pa
Konvertiblernas
véirde eller rénte-
bergkning

C11 |Upptagande till Bolaget kommer att anséka om notering av Konvertiblerna p& NGM Equity. Konvertiblernas 1SINkod ér
handel SE0005096328. Konvertiblerna beréknas bli upptagna fill handel under maj 2013, férutsatt att fillrcicklig spridning av

Konvertiblerna uppnds. Om ansdkan om notering av Konvertiblerna infe beviljas avser Bolaget istdllet I&ta Konvertiblerna
bli féremal for handel p& alternativ handelsplats.

(22 |Underliggande Aktierna i Crown Energy &r denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med svensk rétt och dgamas réttigheter

instrument

férknippade med akfierna kan endast éndras i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
Varje akfie dger lika rétt (en rést per akiie) fill Bolagets fillgéngar och vinst vid en eventuell likvidation.
Aktierna é&r fritt dverlétbara och handlas sedan den 28 december 2012 p& NGM Equity under kortnamnet CRWN med
ISIN-kod SEO004210854.

Crown Energys aktiekapital uppgdr fill 757 185,93 SEK férdelat p& totalt 25 755 030 aktier. Kvoivardet per aktie &r
0,029 SEK. Det finns inga aktier i Bolaget som inte representerar kapitalet och Bolaget innehar inga egna akfier.




SAMMANFATTNING AV PROSPEKTET

AVS

NITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga risker
avseende emitten-
ten och branschen

Investeringar i Konvertiblema &r férenat med riskiagande. Ett antal fakiorer utanfér Crown Energys kontroll, liksom eft
flertal fakiorer vars effekter Crown Energy kan péverka genom sitt agerande, kan komma aft f& en negativ paverkan p&
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining och medféra att vardet p& Konvertiblerna sjunker vasentligt och aft
investerare kan férlora hela eller delar av sin investering. Nedan redogérs fér ett antal riskfakforer som bedéms kunna
péverka Crown Energys framfidsutsikter.

Marknadstillvéxt: Efterfragan p& olia och gas kan pd l&ng sikt p&verkas negativt av klimatdebatten och strévanden efter
aft minska koldioxidutsléppen i atmosféren. Detta kan i férléngningen leda till en minskad efterfrégan pa olja och gas.
Allménna politiska och samhéllsrelaterade risker: Bolagets verksamhet &r féremdl fér allménna polifiska och sam-
héllsrelaterade risker i de lénder dér verksamheten bedrivs, bland annat bestéende av potentiella statliga interventioner,
potentiell féréndring i den skatterdittsliga regleringen, potentiell inflation och deflation, potentiell begrénsning i tillgéng fill
utlandsk valuta och méjlighet att exportera olja, potentiell politisk, social och ekonomisk instabilitet samt religics oro.
Politisk, social och ekonomisk instabilitet: Mot bakgrund av att Bolaget bedriver, och kan komma att utéka sin verksam-
het i utvecklingslénder kan Bolaget komma aft paverkas av politisk, social och ekonomisk instabilitef, s&som terrorism,
militéirt tvéng, krig och allman social eller politisk oro.

Olika réttssystem och réttsliga forfaranden: Bolagets framtida oljeproduktion och prospekteringsverksamhet kommer att
bedrivas i lander med rdttssystem som i olika hég grad skiljer sig fran Sveriges.

Oljepriset: Bolagets [énsamhet avseende férsélining av licenser fér olja och gas ér och kommer framgent att vara starkt
beroende av oljeprisets utveckling vilket p&verkas av en rad utomstéende faktorer som Bolaget inte har kontroll 6ver.
Geologiska risker: All virdering av olie- och gasreserver och resurser innehéller eft visst méit av osékerhet. | ménga fall
leder prospekteringsakfiviteter aldrig fill utbyggnad och produkfion. Aven om olieproducenter férséker att minimera ris-
kerna genom seismiska undersskningar kan defta vara mycket kostsamt och kréva sfora insatser utan aitt leda fill borming.
Konkurrens: Petroleumindustrin ér mycket konkurrensutsatt i alla led. Det géller dels férvérv av andelar i olje- och gasli-
censer, dels forsdlining av olja och gas samt &ven tillgéing fill nédvéndig bormingsutrustining och andra fémédenheter.

D.2

Huvudsakliga risker
som &r specifika for
emittenten

Avtdlsrisker: Bolagets verksamhet ér i hég grad baserad pa koncessionsavial, licenser och andra avial. Rattigheterna
och skyldigheterna enligt dessa koncessioner, licenser och avial kan bli féremdl fér tolkning och tvister enligt svensk eller
ulléndsk rétt och kan Gven paverkas av omstandigheter som ligger utanfér Bolagets kontroll.

Okade kostnader for milispaverkan och nedmontering av anléggningar: Bolaget ér ansvarig fér de kostnader som
uppkommer dé oljebrunnar och produktionsanléggningar skall nedmonteras och lémnas. Bolaget kan éven bli ansvarig
fér kostnader fér att &tgérda oférutsedd péverkan pé& milién som uppstéit som en félid av olie- och gasutvinning vid
anvéndningen av materiella anléggningstillgéngar.

Prospekterings- och produktionslicenser kan aterkallas eller avbrytas: Bolagets prospektering och framtida produktion
&r beroende av koncessioner och/eller tillsténd som bevilias av regeringar och myndigheter.

Allménna verksamhetsrelaterade risker: Bolagets verksamhet ér féremdl fér alla de risker och osckerheter som verksam-
heter inrikiade p& prospektering samt férvéry, utbyggnad, produktion och férsdlining av olja och gas ér férknippade med.
Fullbordandet av férvérvet av del av licens Block 2B kréver myndighetsgodkénnande: Bolaget har investerat mycket
tid och kapital pa férvarvet av del av licens 2B i Sydafrika vilket utgér en vasentlig del av Bolagets strategiska plan. Ett
avbrutet férvary skulle kunna ha en negativ inverkan.

Osdkerhet kring samarbetsavtal: | de fall Crown Energy inte dr operatér i en deldgd licens begréinsas Bolagets majlig-
het aft styra och kontrollera verksamheten och ér i sédana tillféllen beroende av sina samarbetspartners.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare: Inom Crown Energy finns nyckelpersoner vilka ér viktiga fér en fram-
géngsrik utveckling av Bolagets verksamhet. Om dessa personer skulle [dmna Bolaget skulle detta ha en negativ inverkan
p& Bolagets verksamhet.

Finansiering och framtida kapitalbehov: Bolaget kan, beroende pé verksamhetens utveckling i stort, komma att behéva
yiterligare kapital fér aft férvarva tillgéngar eller fér att vidareutveckla tillgéingarna pé fér Bologet godiagbara villkor.
Rénterisk: Bolaget kan i framfiden fill viss del komma att fortsétta finansiera sin verksamhet genom uppléning.
Valutarisk: Bolaget har i allt vésentligt infékter och kostnader i USD, moderbolagets huvudsakliga valuta ér SEK och det
finns 1&n mellan bolagen som &r nominerade i b&de SEK och USD. Vidare kan &ven finansieringsrisken vara betydande i
et bolag som Crown Energy.

D.3

Huvudsakliga risker
som &r specifika for
véirdepappren

Likviditetsrisk: Bolaget avser aft anséka om notering av Konvertiblerna p& NGM Equity. Det finns ingen garanti fér att
likviditeten i Konvertiblera kommer vara god.

Kreditrisk: Konvertiblerna utgér bevis p& en fordran p& Bolaget. Bolagets inficiningsférméaga péverkas av utvecklingen pé
kapitalmarknaden och konjunkturen som helhet.

Ranteutveckling: Om marknadsréntorna ékar under lénets 16ptid kan villkoren hos de erbjudna Konvertiblerna framsté
som mindre intressanta.

Skatter och avgifter: Det kan inte uteslutas att framtida férandringar i lagstiftningen kring skatter, avgifter mm kan férénd-
ras s& aft en investering i réinfebdrande vardepapper kan komma aft bli mindre férdelaktig.

Allménna risker for investerare: Vérdepappershandel ér alltid férknippad med risk och risktagande.

AVS

NITT E — ERBJUDANDE

E1

Intakter och
kostnader i
samband med
Erbjudandet

Erbjudandet kommer att fillféra Bolaget ca 65 milioner SEK fére emissionskosinader, vilka férvantas uppgé till totalt ca
6,8 miljoner SEK. | det fall den Rikiade Emissionen blir fulliecknad fillférs Bolaget yiterligare 10 miljoner SEK och emis-
sionskostnadermna &kar med 600 tusen SEK.




RISKFAKTORER

E2b

Motiv fill
Erbjudandet

Crown Energy ingick 2011 avial avseende férvérv av 75 procent i licensen Block 2B genom férvérv av bolaget Thombo
Petroleum Lid fér fotalt 14 miljoner USD (ca QO miljoner SEK]. Séljarna och Bolaget har nu beslutat att genomféra afféren
med en andel om tofalt 40,5 procent av licensen och med en proportionellt oféréindrad képeskilling om ca 7,6 milioner
USD [ca 48 miljoner SEK). Styrelsen beddmer att Erbjudandet &r eft bra sétt aft dels finansiera férvérvet av samiliga aktier
i eff nystartat engelskt bolag som déger 40,5 procent i licens Block 2B i Sydafrika och dels aft yiterligare stérka rérelseka-
pitalet fér att fillféra ekonomiska medel fill fortsatt drift och fromtida investeringar i Bolagets projekt.

E3

Erbjudandets
former och villkor

Den 25 mars 2013 godkénde extra bolagsstémma i Crown Energy Styrelsens férslag av den 27 februari 2013 att emit-
tera hagst © 438 757 Konvertibler med féretradesrétt fér aktiecigama (Féretrédesemissionen). Vid full teckning av Féretré-
desemissionen och sedermera full konvertering kan Bolagets aktiekapital komma att 8ka med hégst 189 296,47 SEK.

Den som pd& avstdmningsdagen den 5 april 2013 &r registrerad som akliedgare i Crown Energy dger foretrédesrétt att
teckna Konvertibler. Fér varje befintlig aktie erhalles en (1) teckningsréitt. Det krévs fyra (4] teckningsréitter fér teckning av
en (1) Konvertibel KV 1 om nominellt 10 SEK per Konvertibel. Teckning av konvertibler skall ske under perioden frén och
med 10 april 2013 fill och med 24 april 2013.

Utsver Konvertiblerna i Féretréidesemissionen godkédnde den exira bolagsstémman éven Styrelsens férslag av den
27 februari 2013, att under férutsétining av verteckning i Féretréidesemissionen, att med awvikelse frén aktiedgamas
forefréidesréitt, emittera yiterligare hégst 1 000 000 Konvertibler (den Rikiade Emissionen). Vid full teckning i den Rikiade
Emissionen och sedermera full konvertering kan Bolagets aktiekapital komma att ska med hégst 29 399,54 SEK. Skélet
till avvikelsen frén aktiedgarnas féretradesréitt &r att, vid dverteckning i Féretrédesemissionen, tillgodose en kraftigare
eferfrédgan &n den ursprungligen bedémda.

E4 |Intressen och Det forekommer inte négra intressekonflikter mellan, & ena sidan, styrelseledaméters eller ledande befattningshavares
intressekonflikter | skyldigheter gentemot Bolaget och, & andra sidan, deras privata infressen och/eller andra forpliktelser.
E7 |Kostnader for Ej tillamplig. Bolaget &légger inte investeraren n&gra kostnader i samband med Erbjudandet.

investeraren




RISKFAKTORER

Riskfaktorer

INTRODUKTION

Investeringar i konvertibler @r férenat med risktagande. Ett antal
faktorer utanfér Crown Energys kontroll, liksom ett flertal faktorer
vars effekter Crown Energy kan péverka genom sitt agerande,
kan komma att f& en negativ p&verkan pé Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stdllning och medféra att vérdet pé&
Konvertiblerna sjunker vasentligt och att investerare kan férlora
hela eller delar av sin investering. Nedan redogérs for ett

antal riskfaktorer som bedéms kunna péverka Crown Energys
framtidsutsikter. Riskerna &r ej rangordnade och gér ej ansprék
pd att vara heltdckande. Ytterligare risker och osdkerheter som
Crown Energy fér narvarande inte kénner fill kan ocksé komma
att utvecklas till viktiga faktorer som péverkar Bolaget negativt.
Utéver information som framkommer i detta Prospekt bor dérfér
varije investerare ocksa géra en allmén omvarldsbeddmning och
sin egen bedémning av varje riskfaktor och dess betydelse fér
Bolagets framtida utveckling.

RISKFAKTORER SPECIFIKA FOR EMITTENTEN OCH BRANSCHEN

Bolagsspecifika risker

Allméinna verksamhetsrelaterade risker

Bolagets verksamhet dr féremdl fér alla de risker och osdkerhe-
ter som verksamheter inriktade p& prospektering, forvéry samt
utbyggnad av olja och gas ar férknippade med. Dessa risker kan
inte ens med en kombination av erfarenhet och kunskap samt
noggrann utvardering helt undvikas. De risker och osdkerheter
som vanligen férknippas med olje- och gasverksamhet innefattar
brand, explosioner, "blow-outs”, det vill sdga ett okontrollerat
utslépp av olja, gas eller vatten fran en oljebrunn, utslapp av

sur gas, brott i pipelines och oljespill. Var och en av dessa risker
kan resultera i omfattande skador pé olje- och gasbrunnar,
produktionsanldggningar, annan egendom, miljn samt kan dven
medféra betydande personskador. Detta kan i sin tur leda il
omfattande skadestdndsansvar och liknande. Aven uppsamlings-
system och processanléggningar é&r féremal fér ménga av dessa
risker. Varje storre skada p& de system och anlédggningar som
Bolaget &r beroende av kan vidare f& en negativ effekt p& Bola-
gets férmdga att bedriva sin verksamhet. Olje- och gasverksam-
het omfattas ven av risk fér en fértida nedgdng i reserverna av
naturliga orsaker eller infléde av vatten i producerande formatio-
ner. Foljaktligen kan Bolaget komma att drabbas av betydande
oférsdkrade férluster vilka kan f& en avsevéirt negativ effekt pé
Bolagets finansiella stéllning och verksamhet.

Prospekteringslicenser kan dterkallas eller avbrytas
Bolagets prospektering ar beroende av koncessioner och/eller
tillsténd som beviljas av regeringar och myndigheter. Ansok-
ningar om framtida koncessioner/tillsténd kan komma att avslés
och nuvarande koncessioner/tillstdnd kan komma att belaggas
med restriktioner eller aterkallas av behérigt organ. Aven om
koncessioner och/eller tillstdnd normalt kan férnyas efter aft de
[6pt ut kan inga garantier ldmnas om att s& kommer att ske, och
i s fall, p& vilka villkor. Om Bolaget inte svarar mot de férplik-
telser och villkor avseende verksamhet och kostnader som krévs
for att erhalla koncession och/eller tillstdnd kan det medféra en
mindre andel i, eller forlust av, sédana tillsténd samt krav pé
skadestand, vilket kan komma att p&verka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning negativt.

Okade kostnader for miliépdverkan och

nedmontering av anldggningar

Bolaget @r ansvarigt for de kostnader som uppkommer dé
oliebrunnar och produktionsanlaggningar skall nedmonteras
och ldmnas. Bolaget kan &ven bli ansvarigt fér kostnader for

att dtgdrda oférutsedd pé&verkan pé miljén som uppstétt som en
fslid av olje- och gasutvinning vid anvéndningen av materiella
anléggningstillgangar. Saddana kostnader kan vara betydande.
Sarskilt kan kostnader fér ofill&tna nivaer av utslépp, nedsmuts-
ning och potentiella saneringskostnader samt brister i hantering-
en av giftiga eller farliga &mnen, fér vilka négon av Koncernens
enheter kan komma att héllas ansvarig, vara svéra att berékna
mot bakgrund av gallande lagstiftining och tillémpningen dérav
i olika jurisdiktioner. Bolaget kan ocksé &dra sig miljdansvar i
samband med férvarv av tillgangar som omfattas av sddana f5r-
pliktelser. Bolaget har hittills inte belastats med négra betydande
kostnader fér miligpaverkan men kan komma att belastas med
sddana kostnader i framtiden. Detta kan f& en negativ inverkan
pé Bolagets renommé, resultat och finansiellastéllning. Det bér
noteras att Crown Energy i dagsléget inte har barjat prospekte-
ringsborra och har heller ingen produktion.

Avialsrisker

Bolagets verksamhet ar i hég grad baserad p& koncessionsav-
tal, licenser och andra avtal. Rattigheterna och skyldigheterna
enligt dessa koncessioner, licenser och avtal kan bli féremal fér
tolkning och tvister enligt svensk eller utlandsk ratt och kan aven
paverkas av omstandigheter som ligger utanfér Bolagets kontroll.
| handelse av en tvist om tolkning av sédana villkor &r det inte
heller sakert att Bolaget skulle kunna géra sina réttigheter gal-



lande, vilket i sin tur skulle kunna fé& vasentligt negativa effekter
pé Bolaget. Om Bolaget eller n&gon av dess partners inte skulle
anses ha uppfyllt sina skyldigheter enligt en koncession, licens
eller annat avtal kan det Gven leda till att Bolagets rattigheter
enligt dessa helt eller delvis bortfaller.

Fullbordandet av férvérvet av del av licens Block 2B kréver
myndighetsgodkénnande

Bolaget har investerat mycket tid och kapital pd férvérvet av del
av licens Block 2B i Sydafrika vilken utgér en véasentlig del av
Bolagets strategiska plan. Aven om Bolaget nu endast kom-

mer att férvarva del av licensen, ar dgarbytet i licensen dels
beroende av godkénnande frén de sydafrikanska myndighe-
terna. Ett avbrutet forvéry skulle kunna ha en negativ inverkan
pd Bolagets strategiska plan, verksamhet, resultat och finansiella
stélining. Styrelsens bedémning ér dock att den sydafrikanska
myndigheten kommer att [dmna sitt godkénnande till forvarvets

fullbordande.

Osdkerhet kring samarbetsavial

| de fall Crown Energy inte &r operatér i en deldgd licens be-
gransas Bolagets mojlighet att styra och kontrollera verksamheten
och ér i s&dana tillféllen beroende av sina samarbetspartners.
Detta kan medféra en minskad flexibilitet. | de fall d& Bolagets
réttigheter hérstammar frén avtal med samarbetspartners, finns
alltid en risk i aft utvinningslicenser kan upphéra eller ségas upp
pé grund av férhéllanden som hanfér sig till Bolagets samar-
betspartners. Det finns ingen garanti att Crown Energy inte kan
komma att péverkas negativt pd grund av handelser som &r

att hanféra till samarbetspartners och att om s& sker, detta inte
kommer att paverka Crown Energys férsélining och [6nsamhet
pa ett negativt satt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Inom Crown Energy finns nyckelpersoner vilka ar viktiga fér

en framgdngsrik utveckling av Bolagets verksamhet. Om dessa
personer skulle Ilamna Bolaget skulle detta ha en negativ inverkan
p& Bolagets verksamhet. Crown Energy &r beroende av kvalifice-
rad och motiverad personal inom alla funktioner. Det ér av stor
vikt aft Bolaget lyckas locka till sig och behalla nyckelpersonal
samt att dessa upplever Crown Energy som en stimulerande
arbetsgivare. Det &r lika viktigt att personalen inom Bolagets pro-
duktionsanlaggningar upplever Crown Energy som en trygg och
l&ngsiktig arbetsgivare. Om ovanstéende inte uppnés kan detta
medféra en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet.

Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget kan, beroende pé verksamhetens utveckling i stort,
komma att behéva ytterligare kapital fér att férvérva tillgéngar
eller for att vidareutveckla tillgdngarna pé fér Bolaget godtag-
bara villkor. Om Bolaget inte kan erhdlla tillrécklig finansiering
kan omfattningen av Bolagets verksamhet begrénsas, vilket i
léngden kan medféra att Bolaget inte kan verkstdlla sin langsik-
tiga prospekterings- och verksamhetsplan.

RISKFAKTORER

Rénferisk

Bolaget kan i framtiden till viss del komma att fortsétta finansiera
sin verksamhet genom upplaning. Koncernens nettorantekostnad
paverkas av den vid var tid valda andelen finansiering med
rorlig respektive fast ranta i relation till féréndringar i mark-
nadsréntorna. Effekten pé& Bolagets resultat av en férdndring av
rantenivén beror pd l&nens och placeringarnas bindningstider.
Framtida rantehdjningar kan komma att 8ka réntebetalningarna
och darfér f& en negativ effekt p& Bolagets resultat och framtida
affdrsmoiligheter.

Valutarisk

Bolaget har i allt vasentligt kostnader i amerikanska dollar,
moderbolagets huvudsakliga valuta &r SEK och det finns lan
mellan bolagen som &r nominerade i bédde SEK och USD. Vidare
kan &ven finansieringsrisken vara betydande i eft bolag som
Crown Energy. Bolaget kan frén tid till annan vara helt beroende
av att tillgd extern finansiering fér vidareutvecklingen av verksam-
heten. Externt kapital kan inhdmtas i olika valutor men kommer
kontinuerligt att omréknas och redovisas i SEK varfér det ocksé
har kan féreligga en valutarisk.

Marknads- och branschrelaterade risker

Marknadstillvéixt

Efterfrégan pé olja och gas kan pé& l&ng sikt paverkas negativt
av klimatdebatten och strévan efter att minska koldioxidutslappen
i atmosfaren. Klimatfrégan har medfért att lénder och grupper
av lander diskuterar lagstiftning och olika ekonomiska incitament
for att stotta alternativ till fossila brénslen samt inférandet av
hsjda skatter och miljavgifter pd de sistnémnda. Detta kan i
férlangningen leda till en minskad efterfrégan pd olja och gas,
vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Allméinna politiska och samhdllsrelaterade risker

Bolagets verksamhet &r féremdl for allménna politiska och
samhdallsrelaterade risker i de lénder dar verksamheten bedrivs,
bland annat bestdende av potentiella statliga interventioner,
potentiell féréndring i den skatterdttsliga regleringen, potentiell
inflation och deflation, potentiell begrénsning i tillgang till ut-
landsk valuta och méjlighet att exportera olja, potentiell politisk,
social och ekonomisk instabilitet samt religiés oro. Skulle nédgon
av dessa risker konkretiseras skulle Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning kunna péverkas negativt.

Politisk, social och ekonomisk instabilitet

Mot bakgrund av att Bolaget bedriver, och kan komma att
utdka sin verksamhet i utvecklingslander kan Bolaget komma att
paverkas av politisk, social och ekonomisk instabilitet, sdsom
terrorism, militart tvang, krig och allman social eller politisk
oro. Detta innebdr att Crown Energys verksamhet kommer att
exponeras for olika nivaer av politiska risker och regulatoriska
osdkerhetsfaktorer som bland annat omfattar; statliga regler,
direktiv om utlandska investerare, begrénsningar av produktion,
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priskontroll, exportkontroll, inkomstskatter och andra skatter,
nationalisering eller expropriation av egendom, repatriering av
inkomster, avgifter och miljélagstifining. Den politiska, sociala
och ekonomiska instabiliteten kan saledes ha en mycket negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, sarskilt savitt avser tillsténd
och samarbeten. Crown Energy kan dven komma att drabbas av
valutarestriktioner, instabila eller icke konverteringsbara valutor,
hég inflation och héjda royalty- eller skattesatser. Det férekom-
mer allt oftare att stater tar ut avkastningsskatt vid férséljning av
tillg&ngar, vilket kan drabba Bolaget fér det fall en tillgang sdljs
av i framtiden. Utléndska féretag som &r aktiva i utvecklingslén-
der har aven historiskt i hégre utstrackning @n inhemska bolag
drabbats av férstatliganden eller expropriation av egendom,
férandringar i policys eller lagstifining rérande utléndskt dgande
och utlandska bolags verksamheter.

Olika rattssystem och rdttsliga férfaranden

Bolagets prospekteringsverksamhet kommer att bedrivas i lander
med rattssystem som i olika hdg grad skiljer sig frén Sveriges.
Regler, férordningar och réttsprinciper kan skilja sig &t nar det
gdller bade materiell rétt och med avseende pd frégor som berér
domstolsférfaranden och verkstdllighet. Merparten av Bolagets
vasentliga prospekteringsrattigheter och dartill relaterade avtal
lyder under lokal lagstifining i de respektive lénder dér verksam-
heten bedrivs. Detta innebdr att Bolagets férmé&ga att utéva eller
genomdriva sina rattigheter och skyldigheter kan skilja sig &t
mellan olika l&nder och &ven frén vad som skulle ha varit fallet
om dessa rattigheter och skyldigheter vore féremdl for svensk
lag. Bolagets verksamhet &r vidare i stor utstréickning féremél
for olika komplexa lagar och férordningar samt detaljerade
bestdmmelser i koncessioner, licenser och avtal som ofta innefat-
tar flera parter. Om Bolaget skulle bli involverat i réttstvister i
syfte att férsvara eller genomdriva sina réttigheter enligt s&¢dana
koncessioner, licenser eller avtal kan de réttsliga férfarandena
bli bade dyra och tidsédande. Utgéngen av sadana tvister &r
alltid oséker, och dven om Bolaget i sluténdan skulle f& rétt kan
tvister och andra réttsliga férfaranden f& en betydande negativ
effekt pa Bolaget och dess verksamhet. Bolaget kan vid var tid
exponeras for krav och tvister i férhallande till myndigheter,
kunder och tredje parter. Utgangen av sédana krav och tvister
kan aldrig férutses.

Oliepriset

Oljeprisets utveckling péaverkas bland annat av marknadsfluk-
tuationer, statliga regleringar, narhet till och kapacitet i oljepipe-
lines, utrustning, oljereservernas karaktdristika samt ekonomisk
och politisk utveckling. Oljemarknaden och oljepriset har under
det senaste decenniet karaktdariserats av hég volatilitet. OPECs
inflytande pé oljemarknaden och den policy som tillémpas av
OPECs medlemslander dkar svérigheten med att prognostisera
det framtida oljepriset. En eventuell minskning i produktionstakt
pé grund av lagre efterfrégan medfér dessutom att vérdet p& de
bedémda oljereserver som Crown Energy innehar minskar. Detta
kan &ven leda till en minskning av Bolagets prospekterings- och
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utbyggnadsverksamhet. En betydande och utdragen prisnedgéng
i forhallande till genomsnittliga historiska oljeprisnivaer kan &ven
komma att medféra att Bolagets méjligheter till att arrangera
finansiering minskar.

Geologiska risker

All vardering av olje- och gasreserver och resurser innehdller ett
visst matt av osdkerhet. | ménga fall leder prospekteringsaktivi-
teter aldrig till utbyggnad och produktion. Aven om oljeprodu-
center férscker att minimera riskerna genom seismiska undersék-
ningar kan detta vara mycket kostsamt och kréva stora insatser
utan att leda till borrning. Det finns alltid en risk att uppskattade
volymer inte 6verensstdmmer med verkligheten. Sannolikheten fér
fynd av olja eller gas vid prospekteringsbrunnar varierar. Kost
samma undersdkningar som inte leder till borrning kan péverka
Bolagets verksamhet och finansiella stéllning negativt.

Konkurrens

Petroleumindustrin ar mycket konkurrensutsatt i alla led. Detta
gdller dven dels férvary av andelar i olje- och gaslicenser, dels
forsalining av olja och gas samt @ven tillgéng till nédvéndig
borrningsutrustning och andra férnédenheter. Bolaget konkur-
rerar med ett flertal andra bolag i sékandet efter och férvary

av méjliga olje- och gasfyndigheter samt vid rekrytering av
kompetent personal. Bland Bolagets konkurrenter finns flera
oliebolag som har stérre finansiella resurser, mer personal och
stérre anldggningar dn Bolaget och dess partners. Bolagets
majligheter att 6ka sina reserver i framtiden beror bland annat
pd Bolagets férméga att utveckla sina nuvarande tillgéngar pé
bésta satt samt att identifiera och férvarva lampliga olje- eller
gasproducerande tillgangar eller fyndigheter for att bedriva pro-
spektering. Bolaget mdste dven pd ett kostnadseffektivt satt méta
ekonomiska och konkurrensrelaterade faktorer som péverkar
distributionen och férséliningen av olja och gas. Producenter av
olja och gas méter dven dkad konkurrens frén alternativa former
av energi, bransle och relaterade produkter som kan komma

att f& en betydande negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
framtidsutsikter och resultat. Antalet statligt dgda oljebolag och
deras andel av varldens oljereserver har &kat kraftigt pa senare
ar. Dessa undersoker i allt stérre omfattning oljereserver utanfér
det egna landets grénser. Motiven varierar, men i ménga fall,
till exempel avseende Indien och Kina, &r motivet att férsdka
sakerstdlla tillg&ngen till olja fér att kunna méta behoven hos

en snabbt véxande ekonomi. Sadana statligt dgda féretag har
oftast inte samma avkastningskrav som privatégda féretag och &r
i vissa fall villiga att betala mer trots lagre avkastning, vilket kan
paverka Bolagets férmaga att konkurrera effektivt vid férvary av
olje- och gastillgdngar pé ett negativt sdtt.

Risker relaterade till vrdepappren

Likviditetsrisk

Bolaget avser att anséka om notering av Konvertiblerna p&
NGM Equity. Det finns ingen garanti for att likviditeten i Konver-
tiblerna kommer att vara god. | det fall en aktiv och likvid handel



i Konvertiblerna inte uppnés kan det innebéra svarigheter att
sdlja stdrre poster inom en sndv tidsperiod utan att priset paver-
kas negativt.

Kredlitrisk

Konvertiblerna utgér bevis p& en fordran p& Bolaget. Bolagets in-
tigningsférméga péverkas av utvecklingen pé kapitalmarknaden
och konjunkturen som helhet. S&dana faktorer som kan ha en
negativ inverkan utgdrs bl.a. av stigande réantor, héjda avkast-
ningskrav, skattehdjningar pé& féretagsvinster och utdelning, hojd
fsrmagenhetsskatt och en allmén férsémring av den nationella
eller internationella konjunkturen. Dessa faktorer kan péverka
Bolagets majligheter att helt eller delvis fullfdlja sina dtaganden i
samband med féreliggande Konvertibler.

Ranfeutveckling

Om marknadsrantorna dkar under lénets 16ptid kan villkoren

hos de erbjudna Konvertiblerna framst& som mindre intressanta.
Majligheten att avytira Konvertiblerna till férmén fér andra place-
ringsalternativ kan vara begrénsad (se “Likviditetsrisk” ovan).

Skatter och avgiffer

Det kan inte uteslutas att framtida férdandringar i lagstiftningen
kring skatter, avgifter mm kan féréndras sd att en investe-
ring i rantebdrande vardepapper kan komma att bli mindre
fordelaktig.

Allméinna risker for investerare

Vardepappershandel ér alltid férknippad med risk och riskta-
gande. Eftersom en aktie eller konvertibelinvestering kan bade
stiga och sjunka i varde &r det inte sckert aft en investerare kan
komma att f& tillbaka investerat kapital. Bade aktiemarknadens
generella utveckling och aktiekursens utveckling fér specifika
bolag &r beroende av en rad faktorer, flera av vilka enskilda
bolag inte har majlighet att paverka. Investeringar i aktier och
konvertibler bér darfér foregés av en noggrann analys.

RISKFAKTORER
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Garantiavtal och teckningsforbindelser

Gransdter & Partners Corporate Finance AB har varit behjglpliga
med att sétta samman ett garantikonsortium fér Féretrddesemis-
sionen. Teckningsférbindelser och emissionsgarantier motsva-
rande 100 procent av Féretrédesemissionen har erhdllits frén
befintliga aktiedgare och externa investerare.

Teckningsférbindelser om cirka 32,2 miljoner SEK, motsva-
rande cirka 50 procent av Féretrddesemissionen har erhallits.
Vidare har emissionsgarantier om cirka 32,2 miljoner SEK,
motsvarande resterande cirka 50 procent av Féretradesemissio-
nen erhdllits.

Erséttning till garanterna, i form av kontant ersétting frén
Bolaget, uppgér till 10 procent av garanterat belopp vilket
motsvarar 3,22 MSEK. Fér ytterligare information om garantier
och teckningsférbindelser hénvisas till avsnitt “legala frégor och
kompletterande information”



INBJUDAN TILL TECKNING AV KONVERTIBLER | CROWN ENERGY AB (PUBL)

Inbjudan fill teckning av Konvertibler
i Crown Energy AB (publ)

Den 25 mars 2013 godkénde extra bolagsstémma i Crown Energy Styrelsens férslag av den 27 februari
2013 att emittera hdgst 6 438 757 Konvertibler med féretradesrdtt for aktiedgarna (Féretrédesemissionen).
Vid full teckning av Féretrddesemissionen och sedermera full konvertering kan Bolagets aktiekapital komma
att 8ka med hégst 189 296,47 SEK.

Utéver Konvertiblerna i Féretradesemissionen godkdnde den extra bolagsstamman éven Styrelsens
forslag av den 27 februari 2013, att under férutséttning av dverteckning i Féretrddesemissionen, att med
avvikelse frén aktiedgarnas féretrédesratt, emittera ytterligare hagst 1 000 000 Konvertibler (den Riktade
Emissionen). Vid full teckning av den Riktade Emissionen och sedermera full konvertering kan Bolagets
aktiekapital komma att 6ka med hogst 29 399,54 SEK. Skélet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretrades-
raft &r aft, vid dverteckning i Féretrddesemissionen, tillgodose en kraftigare efterfrégan én den ursprung-
ligen bedémda. Den Riktade Emissionen beskrivs ndrmare under rubriken “Den Riktade Emissionen” i
avsnittet " Villkor och anvisningar” i Prospektet.

Teckningstiden fér teckning av Konvertibler I6per under tiden frén den 10 april 2013 fill och med 24
april 2013.

Rétt att teckna Konvertiblerna i Féretrédesemissionen ska tillkomma de aktiedgare som &r inférda i den
av Euroclear Sweden AB férda aktieboken fér Bolaget den 5 april 2013. Fyra (4) befintliga akfier ger
ratt aft teckna en (1) Konvertibel till en teckningskurs om 10 SEK vilket motsvarar Konvertibelns nominella
belopp. Anmélan om teckning av Konvertibler med stéd av féretréidesrétt ska ske genom samtidig kontant
betalning under tiden fré&n och med den 10 april 2013 till och med den 24 april 2013. Bolaget avser att
anséka om att Konvertiblerna, som ar fritt dverlatbara, ska tas upp till handel p& NGM Equity. Férsta dag
for handel beréknas Gga rum under maj 2013 férutsatt att tillréicklig spridning av Konvertiblerna uppnés.
Teckning av Konvertibler kan ocksé ske utan stéd av teckningsrdtter (teckning utan stod av féretrédesratt).
Fér mer information, se avsnittet “Villkor och anvisningar” i Prospektet.

For det fall samtliga Konvertibler i Féretrddesemissionen inte tecknas med stéd av foretradesrdtt ska
Styrelsen besluta om tilldelning av dterstdende Konvertibler vilka tecknats utan stéd av féretradesrdtt. Tilldel-
ning ska i férsta hand ske till dem som &ven tecknat Konvertibler med stéd av féretrédesrdatt. For det fall
dessa tecknare infe kan erhélla full tilldelning, ska filldelning ske i férhdllande till det antal teckningsréitter
som var och en har utnyttjat fér teckning av Konvertibler. | andra hand ska tilldelning ske till de som anmdlt
intresse att teckna Konvertibler utan stéd av teckningsrdtter. For det fall dessa inte kan erhélla full tilldelning,
ska tilldelning ske i férhdllande till det antal Konvertibler som var och en har anmdlt intresse fér. Slutligen
ska tilldelning ske till garanter och, fér det fall garantidtagandena inte beh&ver utnyttjas fullt, tilldelning ske
i forh&llande till det antal Konvertibler/belopp som var och en av garanterna har &tagit sig att teckna i sin
egenskap av garanter. Féretrddesemissionen kommer vid full teckning fillféra Bolaget cirka 65 miljoner SEK
fore avdrag for emissionskostnader som beréknas uppgé till cirka 6,8 miljoner SEK varav garantierséttning
uppgér till maximalt 3,22 MSEK (fér nérmare information om garantierséttningen, vénligen se under rubrik
"Teckningsférbindelser och emissionsgarantier” i avsnittet ”Legala frédgor och kompletterande information”

i Prospektet). En del av det emitterade beloppet skall anvandas fér férvirvet av ett nystartat engelskt bolag
som innehar 40,5 procent av licens Block 2B i Syfafrika. Aktier i det nybildade bolaget kommer att pantséit-
tas och utgéra sdkerhet fér konvertiblerna s& snart férvérvet av bolget med del av licensen har fullbordats.
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En befintlig aktiedgare som inte véljer att utnyttja sina teckningsrétter att teckna Konvertibler kommer vid
full konvertering av Konvertiblerna under Féretrédesemissionen att vidkénnas en utspédning om 20 procent
och vid full konvertering av Konvertiblerna i den Riktade Emissionen, i det fall denna blir fulltecknad, en
utspadning om 3,74 procent.

Foretrddesemissionen ér sdkerstélld genom teckningsférbindelser frén vissa existerande aktiedgare och
sdljarna av del av licensen Block 2B om 50 procent av emissionsbeloppet, motsvarande cirka 32,2 miljoner
av Foretrédesemissionen utan krav pd ersdttning. Vidare har garantier frén fonder, institutioner och privat-
personer lédmnats om resterande 50 procent av emissionsbeloppet, motsvarande cirka 32,2 miljoner SEK av
Féretradesemissionen. Ersdttning fill garanterna utgér i from av kontant vederlag. Fér mer information, se
under rubrik “Teckningsférbindelser och emissionsgarantier” i avsnittet “Legala frégor och kompletterande
information” i Prospektet.

Férsta handelsdag med Konvertiblerna p& NGM Equity berdknas ske under maj 2013.
Mot bakgrund av ovanstéende inbjuds hdrmed nuvarande aktiedgare, allménheten samt institutionella inves-
terare till teckning av Konvertibler i Crown Energy enligt villkoren i Prospektet.

Stockholm den 27 mars 2013

Crown Energy AB (publ)
Styrelsen



Bakgrund och motiv

Crown Energy &r en internationell olje- och gaskoncern. Crown Energy fokuserar p& prospekteringsméilig-
heter med stor potential avseende utvinningsbara reserver fér olje- och gasprojekt i underexploaterade om-
r&den, initialt i Afrika. Bolaget har idag verksamhet i Ekvatorialguinea och Madagaskar samt kommer efter
fullbordande av férvérvet av del av licens Block 2B éven ha verksamhet i Sydafrika. Frén och med april
2012 har Bolaget en option att férvarva ett avtal avseende en prospekteringslicens i Irak fréan Bolagets VD
och huvudagare Ulrik Jansson.

I juni 2011 bildades Koncernen genom att dotterbolaget Crown Energy Ventures Corporation férvérva-
des. Kort darefter férvarvades aven bolaget Amicoh Resources Ltd som innehdller en prospekteringslicens
i Madagaskar. Vidare ingick Crown Energy Ventures Corporation i oktober 2011 avtal om férvérv av en
mindre del i en licens i Ekvatorialguinea, vilken filltrdddes i oktober 2012.

Crown Energy Ventures Corporation ingick i augusti 2011 avtal avseende férvérv av 75 procent i licen-
sen Block 2B genom férviry av bolaget Thombo Petroleum Ltd fér totalt 14 miljoner USD (cirka 90 miljoner
SEK). Séljarna och Bolaget har nu istéllet kommit Gverens om att genomféra afféren med en andel om totalt
40,5 procent av licensen och med en proportionellt oféréndrad képeskilling, séledes uppgéende il cirka
7,6 miljoner USD (cirka 48 miljoner SEK). Denna del av licensen kommer att féras éver av sdljarna till ett
nystartat engelskt bolag som Crown Energy kommer att férvérva i sin helhet. Detta har den stora férdelen
att det minskar Bolagets exponering och risk knutet till en enskild licens vilket skapar battre balans mellan
Bolagets olika tillgangar, utan att uppsidan for den skull némnvért minskar. Agarbytet i licens Block 2B &r
villkorat av sydafrikanskt myndighetsgodkénnande vilket enligt Styrelsens bedémning kommer att erhdllas
senast under det andra halvéret 2013.

Villkoren fér den férvarvade delen motsvaras av likadana villkor fér farm-out-avtalet med Afren Plc dér
Afren Plc betalar f5r den pagéende 3D seismik-skjutningen pd licensen samt potentiellt upp till tvé& prospek-
teringsbrunnar. Det fotala vérdet p& farm-out-avtalet beréiknas till 85 miljoner USD eller mer.

Storleken pé& férvarvet, tillgéingens beskaffenhet samt tillvégagdngsséttet att finansiera genomférandet
bedémer Bolaget &r val avvagt i férhdllande till vriga befintliga tillgéngar och kapitalstruktur. Att Bolaget
tar upp skuldfinansiering bedéms som fullt rimligt med hénsyn till att det &r for et tillgangsférvary som dels
&r vélfinansierat via existerande farm-out-avtal och dels givet sin faktiska resursbas. Crown Energy har som
mé&lséittning att férddla och introducera projekt till stérre aktdrer och pé sé sétt realisera vardedkningar.
Genom realiserade vardedkningar kan Bolaget dérmed generera god avkastning till sina aktieGgare samt
hantera finansiering av sina skulder.

Styrelsen beddmer att Erbjudandet &r eft bra sétt att dels finansiera forvarvet av 40,5 procent i licens
Block 2B i Sydafrika och dels att ytterligare stérka rérelsekapitalet for att tillféra ekonomiska medel fill
fortsatt drift och framtida investeringar i Bolagets projekt. Erbjudandet kommer att tillféra Bolaget ca 65
miljoner SEK f5re emissionskostnader, vilka férvéntas uppgé ill totalt cirka 6,8 miljoner SEK. | det fall
den Riktade Emissionen om maximalt 10 miljoner SEK blir fulltecknad tillkommer cirka 600 tusen SEK i
emissionskostnader. Teckningsférbindelse frén huvudégare motsvarande 50 procent av Erbjudandet och
emissionsgarantier motsvarande resterande 50 procent av Erbjudandet har erhéllits. Av nettobeloppet som
tillférs Bolaget gér cirka 49,5 miljoner SEK till férvéarv och cirka 15,5 miljoner SEK fillférs Bolagets kassa
och rérelsekapital. | det fall den Riktade Emissionen blir fulltecknad tillférs ytterligare 10 MSEK till Bolagets
kassa och rérelsekapital. Aktierna i det nybildade bolaget kommer att ligga i férvar (“Escrow”) hos Emis-
sionsinstitutet till dess férvarvet har fullbordats och kommer dérefter att pantséttas av Bolaget till férmén for
Emissionsinstitutet s&som sékerhet fér Konvertiblerna. De pantsatta aktierna kommer att innehas av Emis-
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sionsinstitutet. Bolaget kommer hérefter att ha en avvdgd skuldséttningsgrad och kommer samtidigt att ha

tillréickligt med rérelsekapital fér att kunna fullgéra sina féreliggande planer avseende sina tvé nuvarande
réttigheter samt den tillkommande Sydafrikanska réttigheten (givet att férvérvet av del av licens Block 2B

fullbordats).

Bolagets afférsidé ar att forvarva réttigheter med avsikt att exploatera férekomst av olja och gas, primért
i Afrika, och darefter séka partners som &r villiga att investera i exploatering och prospekteringsborrning,
for att darigenom med stdrre grad av sdkerhet kunna faststélla storlek pé reserver. Sédana uppgérelser
gér normalt till s& att den part som férbinder sig till att betala borrningarna erhdller en andel i féltet eller
licensen, medan Crown Energy, som upplétare av rattigheten betalar genom att léta sin andel spadas ut.
Detta férfarande kallas “farm-out” och &r allmént fsrekommande i branschen. Bolaget har kommunicerat
att sédant avtal har ingdtts med Afren Plc avseende Sydafrika och en process p&gar for att finna en partner
avseende Bolagets projekt p& Madagaskar. Bolaget avser fér nérvarande infe att vara delaktigt i utveck-
ling/utbyggnad av licenser, utan har fér avsikt aft vara ute ur afféren innan produktionsfas inleds, genom
forsalining av kvarvarande andel. Det ér under faserna fram till produktion som Bolaget anser att den
stérsta vardetillvéxten dger rum fér aktiedgarna.

Bolaget beddmer att dess befintliga rérelsekapital efter konvertibelemissionen kommer att sdkerstdlla
behovet av finansiering avseende rérelsekostnader och ranteutbetalningar (hanférliga till konvertibellénen)
under den kommande tolvmé&nadersperioden. | linje med Bolagets afférsidé kommer befintliga projekt att
generera positiva kassafléden till f5ljd av skapad vardetillvéxt och dérvid efterféliande férsdljning av ande-
lar i licenser. Beddmningen &r darfér att Bolagets framtida kassafléden, fill f3ljd av férsélining av andelar
i licenser, kommer att sdkerstdlla rénteutbetalningar och eventuella dterbetalningar av konvertibellan under
konvertiblernas |&ptid, det vill séga fran den 2 maj 2013 till och med den 30 april 2016.

Crown Energy har under 2012 varit inriktat p& att fé till stdnd inhdmtande utav seismisk data samt férbe-
rett for prospekteringsborrning med avsikt att med stérre grad av sdkerhet kunna faststélla storlek p& utvin-
ningsbara reserver av olje- och gasfyndigheter. Bolaget har idag avtal avseende exploateringsréttigheter i
tvé lander i Afrika. Under férutsdtining att forvarvet av bolaget som innehar 40,5 procent av licens Block
2B kommer Sydafrika bli det tredje landet i Afrika dér Bolaget bedriver exploateringsverksamhet. Vidare
innehar Bolaget en option att férvérva en exploateringsréttighet i Irak.

Under juni och juli 2012 genomférde Bolaget tre nyemissioner. Emissionerna bestod av en féretréde-
semission om cirka 10,7 miljoner SEK, varav 3,5 miljoner SEK reglerades kontant och 7,2 miljoner SEK
kvittades mot Ulrik Janssons fordringar p& Bolaget. En riktad emission tillférde det egna kapitalet och kas-
san cirka 30 miljoner SEK. Slutligen genomférdes ytterligare en kvittningsemission gentemot Ulrik Jansson
och denna uppgick fill ca 11,1 miljoner SEK. Emissionerna tillférde det egna kapitalet totalt 51,8 miljoner
SEK, fére avdrag fér emissionskostnader om ca 8,3 miljoner SEK, varvid kassan stérktes med totalt 25,2
miljoner SEK.

Styrelsen beddmer att det befintliga rérelsekapitalet ér tillréickligt fér att téicka de aktuella behov som
Crown Energy har de kommande tolv ménaderna frén Prospektets avgivande.

| &vrigt hanvisas till redogdrelsen i detta Prospekt, vilket har uppréttats av Styrelsen i Crown Energy med
anledning av Erbjudandet. Styrelsen fér Crown Energy &r ansvarig fér innehdllet i Prospektet. Styrelsen
frsakrar att den har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgérder for att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet,
sdvitt Styrelsen vet, dverensstémmer med faktiska férhéllanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle
kunna péverka dess innebérd.

Stockholm den 27 mars 2013

Crown Energy AB (publ)
Styrelsen



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Extra bolagsstémma i Crown Energy AB (publ) beslutade den 25
mars 2013, i enlighet med Styrelsens férslag av den 27 februari
i 2013, om en foretrddesemission av konvertibler (Foretréidese-
missionen) om hdgst 6 438 757 Konvertibler. Extra bolagsstam-
man beslutade dven om en rikiad emission av Konvertibler (den
Riktade Emissionen) om hégst 1 000 000 konvertibler vilken &r
villkorad av att Féretrédesemissionen blir dvertecknad och syftar
till att tillgodose en kraftigare efterfrégan én den ursprungligen

bedémda.

KONVERTIBLERNA | KORTHET

Konvertiblerna ges ut under Crown Energy ABs (publ) konverti-
bla lan KV 1 2013/2016 ("KV 1" i Euroclear) och uppgér fill
maximalt 7 438 757 stycken, vilket motsvarar nominellt 74 387
570 SEK. Konvertiblernas I&ptid &r fran den 2 maj 2013 till och
med 30 april 2016. Konvertiblerna medfér ratt till konvertering
till aktier i Bolaget tvé& ganger per ér (samt under mars ménad
2016) under perioderna 1 juni till och med den 30 juni samt 1
december till och med den 31 december samt dartill Gven under
perioden 1 mars 2016 till och med den 31 mars 2016. Konver-
tiblerna l6per med en éarlig fast rdnta om 10 procent vilken utbe-
talas drsvis i efferskott den 2 maj varje &r. Konverteringskursen
uppgér till 10 SEK per Konvertibel. Fullsténdiga konvertibelvillkor
aterfinns sist i detta Prospekt.

AVSTAMNINGSDAG

Avstémningsdag hos Euroclear Sweden fér faststdllande av vem
som skall erhélla teckningsrétter (enligt Euroclear Sweden kallade
"unitréitter”) i Foretradesemissionen ar den 5 april 2013. Sista
dag fér handel i Bolagets aktie inklusive rétt att erhélla unitrét-
ter ér den 2 april 2013 och férsta dag exklusive rétt att erhélla
unitratter @r den 3 april 2013.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pé& avstdmningsdagen den 5 april 2013 ér registrerad
som aktiedgare i Crown Energy &ger foretradesrétt att teckna
Konvertibler. For varje befintlig aktie erhélles en (1) teckningsrdtt.

Det kréivs fyra (4) teckningsratter fér teckning av en (1) Konverti-
bel KV 1 om nominellt 10,00 SEK per Konvertibel.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen uppgér till 10 SEK per Konvertibel (Unit) motsva-
rande Konvertibelns nominella belopp. Courtage utgdr ej.

TECKNINGSRATTER

For varje pd avstdmningsdagen innehavd aktie erhélles en (1)
teckningsratt (i Euroclear benédmnd “UR”). Det krdvs fyra (4) teck-
ningsrdtter for teckning av en (1) Konvertibel KV 1 (i Euroclear
benémnd “Unit").

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer Gga rum péd NGM Equity
under perioden 10 april till och med 19 april 2013. Aktieagare
skall véinda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillst&nd fér att genomféra kép- och férsélining av
teckningsratter. Erhéllna teckningsratter maste antingen anvandas
for teckning av konvertibler senast den 24 april 2013 eller sdljas
senast den 19 april 2013 for att inte forfalla véardeldsa.

UTSPADNING

Den aktiedgare som inte anvénder erhdlina teckningsrétter for
teckning av Konvertibler kan komma att f& vidkénnas en utspéd-
ning av sift aktieinnehav. Vid full konvertering av Konvertibler
emitterade i Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Bola-
get aft 6ka fran 25 755 030 till 32 193 787 vilket motsvarar en
utspddning om 20 procent. Vid full konvertering av Konvertibler
emitterade i den Riktade Emissionen kommer antalet aktier att
8ka med ytterligare 1 000 000 aktier vilket innebdr att maximal
utspddning vid full konvertering av Konvertibler emitterade i
Foretrddesemissionen och den Riktade Emissionen tillsammans
uppgar till cirka 22,4 procent. Observera att berékningarna ér
gjorda utifrén aktieantalet vid Prospektets registrering och kan
komma att dndras under Konvertiblernas |6ptid.

TECKNINGSTID

Teckning av Konvertibler skall ske under perioden fr&n och med
10 april 2013 till och med 24 april 2013. Efter teckningstidens
utgdng blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar dar-
med varde. Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering
frén Euroclear Sweden, att bokas bort fran VP-kontot. Styrelsen i
Crown Energy férbehdller sig att férlanga teckningstiden. Fér det
fall beslut om férléngning av teckningstiden fattas skall Bolaget
informera marknaden om detta senast den 24 april 2013.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

INFORMATION TILL DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare som p& avstdmningsdagen &r registrerade i den
av Euroclear Sweden fér Bolagets rdkning férda aktieboken
erhdller emissionsredovisning med bifogad fértryckt inbetalnings-
avi. Av den fériryckta emissionsredovisningen framgér bland
annat antalet erhéllna teckningsrétter och hur manga Konvertibler
som kan tecknas. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckningen dver panthavare m fl er-
haller inte ndgon emissionsredovisning utan underréttas separat.
Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsrat-
ter p& aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

INFORMATION TILL FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare som pé& avstdmningsdagen ér férvaltarregistrerade
hos bank eller fondkommissiondr erhéller ingen emissionsre-
dovisning fran Euroclear Sweden. Teckning och betalning ska
avseende forvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med
anvisningar frén respektive bank eller fondkommissiondr.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning av Konvertibler med stéd av teckningsratter sker genom
samtidig kontant betalning senast den 24 april 2013. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar fér betalningen att n& mot-
tagarkontot. Eventuell anmélningssedel som sénds med post bér
avsdndas i god tid fére sista teckningsdagen. Teckning och betal-
ning ska ske i enlighet med négot av nedanstdende alternativ.

1) Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga p& avstdmningsdagen erhélina teckningsrétter
utnyttjas for teckning av Konvertibler ska den fértryckta inbetal-
ningsavin frén Euroclear Sweden anvéndas som underlag fér an-
malan om teckning genom betalning. Den sarskilda anmélnings-
sedeln ska darmed inte anvéndas. Inga tillagg eller andringar
far goras i den pd inbetalningsavin fériryckta texten. Anmélan &r

bindande.

2) Siirskild anmiilningssedel

| det fall teckningsrdtter forvarvas eller avytiras eller om aktied-
garen av andra skdl avser att nyttja eft annat antal teckningsrét-
ter &n vad som framgdr av den fériryckta inbetalningsavin frén
Euroclear ska sarskild anmélningssedel anvéndas. Anmalan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pd den sdrskilda anmélningssedeln. Den fériryckta
inbetalningsavin frén Euroclear Sweden ska dérmed inte
anvdndas. Sérskild anmalningssedel kan bestdllas frén Aqurat
Fondkommission enligt kontaktuppgifter nedan.

Sarskild anmélningssedel ska vara Aqurat Fondkommission
tillhanda senast kI 15.00 den 24 april 2013. Endast en anmél-
ningssedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall
fler dn en anmdlningssedel inséindes kommer enbart den sist
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inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld sérskild
anmdlningssedel kan komma att lédmnas utan avseende. Anmélan
dar bindande.

Ifylld séirskild anmilningssedel skickas eller limnas fill:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: Crown Energy AB

Box 7461

103 92 Stockholm

Besoksadress: Mdlargatan 7

Telefon: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

E-post: info@aqurat.se

Hemsida: www.aqurat.se

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

For det fall inte samtliga Konvertibler tecknas med féretradesratt
enligt ovan skall Styrelsen, inom ramen fér emissionens hégsta
belopp, besluta om tilldelning av Konvertibler till annan som
tecknat Konvertibler utan stéd av féretradesratt samt besluta hur
fordelning mellan tecknare dérvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya Konvertibler som tecknats
utan stéd av teckningsratter ske till sédana tecknare som dven
tecknat Konvertibler med stéd av teckningsratter, oavsett om teck-
naren var aktiedgare pd avstdmningsdagen eller inte, och fér det
fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske
pro rata i férh&llande till det antal teckningsrétter som utnyttjats
fr teckning av konvertibler och, i den mén detta inte kan ske,
genom lottning. | andra hand skall tilldelning av konvertibler som
tecknats utan stéd av teckningsratter ske till andra som tecknat
utan stdd av teckningsrétter, och for det fall att tilldelning fill
dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i férhal-
lande till det antal konvertibler som var och en tecknat och, i den
mén detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning av konvertibler utan féretrédesrdatt skall ske under
samma period som teckning av konvertibler med féretradesrt,
det vill sdga den 10 — 24 april 2013. Anmélan om teckning utan
stod av teckningsratter skall géras pé sarskild anmalningssedel
under “Anmélan 2”. S&dan anmélningssedel kan erhéllas frén
Aqurat Fondkommission pé& ovanstéende adress eller telefonnum-
mer.

Ifylld anmélningssedel skall vara Aqurat Fondkommission AB
tillhanda pé& ovanstéende adress senast kl. 15.00 den 24 april
2013. Endast en anmdlningssedel per tecknare kommer att
beaktas. Vid flera inldmnade anmélningssedlar géller den senast
inkomna. Ofullsténdigt eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende. Anmélan &r bindande.

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avrak-
ningsnota och betalning skall ske i enlighet med anvisningarna
p& denna. Avrdkningsnotor ér beréknade att skickas ut snarast



efter avslutad teckningstid och betalning skall ske senast tre
bankdagar dérefter. De som inte tilldelats ndgra konvertibler fér
inget meddelande.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare som &r bosatta utanfér Sverige och som &ger rétt
att teckna konvertibler i Erbjudandet kan vanda sig till Aqurat
Fondkommission pd telefonnummer enligt ovan fér information
om teckning och betalning.

Erbjudandet enligt detta Prospekt riktar sig inte till personer som
ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Aus-
tralien eller andra lénder dér deltagande férutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra étgérder dn de som féljer av
svensk ratt.

BETALD TECKNAD UNIT ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden s&
snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankda-
gar efter betalning. Dérefter erhéller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade Units ("BTU") har
skett p& tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav p&
depd hos bank eller fondkommissionér delges information frén
respektive férvaltare.

HANDEL I BTU

Handel i BTU kommer att ske pd NGM Equity under perioden
frén och med 10 april 2013 till och med registrering av Foretra-
desemissionen pa Bolagsverket, vilket bergknas ske i vecka 20,
2013.

LEVERANS AV KONVERTIBLER

Betald tecknad unit (BTU) kommer att ersattas av Konvertibler
KV 1 sé& snart Foretrddesemissionen har registrerats av Bolags-
verket. Denna registrering berdknas ske i vecka 20, 2013. Efter
denna registrering kommer BTU att ombokas till Konvertibler

KV 1 utan sarskild avisering.

RATT TILL UTDELNING

Aktie som tillkommit genom konvertering medfér ratt till vinstutdel-

ning férsta gdngen pé den avstémningsdag fér utdelning som
infaller nérmast efter den dag dé konvertering verkstdllts i enlig-
het med konvertibelvillkoren.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

OFFENTLIGGORANDE AV RESULTATET

Bolaget avser att offentliggéra resultatet i Féretrddesemissionen
genom pressmeddelande pé& Bolagets hemsida. Sadant offentlig-
goérande berdknas ske i vecka 18, 2013

HANDEL I AKTIEN OCH KONVERTIBLERNA

Bolagets aktie ar noterad péd NGM Equity. Aktien handlas under
kortnamnet CRWN och har ISIN-kod SE0004210854. De ny-
emitterade aktierna som tillkommer med anledning av konverte-
ring av Konvertiblerna kommer bli féremdl for handel p& NGM
Equity.

Konvertiblerna dr fritt dverl&tbara och Bolaget kommer att
ansdka om notering av Konvertiblerna pa NGM Equity. Konver-
tiblernas ISIN-kod ar SE0005096328. Konvertiblerna berdknas
bli upptagna till handel under maj 2013, férutsatt att tillrdcklig
spridning av Konvertiblerna uppnas. Om ansékan om notering
av Konvertiblerna inte beviljas avser Bolaget istdllet l&ta Konver-
tiblerna bli fsremal fér handel p& alternativ handelsplats. Kon-
vertiblerna kommer att registreras hos Euroclear som fér Bolagets
rakning for skuldbok avseende konvertibelinnehavare.

DEN RIKTADE EMISSIONEN

Den Riktade Emissionen har beslutats av extra bolagsstdmma den
25 mars 2013 och &r villkorad av att Féretradesemissionen blir
dvertecknad. Syftet med den Riktade Emissionen ér att tillgodose
en eventuell kraftigare efterfrégan @n den ursprungligen bedém-
da i Féretradesemissionen. Teckning i den Riktade Emissionen
sker i enlighet med vad som beskrivs ovan i stycket “Teckning
utan féretrade”.

VILLKOR | SAMMANDRAG FOR KONVERTIBLERNA
Den 25 mars 2013 beslutade extra bolagsstémma i Crown
Energy att emittera hégst 7 438 757 konvertibler om nominellt
hogst 74 387 570 SEK. Konvertiblerna emitteras i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551) och registreras hos Bolagsverket.
Konvertiblerna utgér skuldférbindelser som ger rétt, men inte
skyldighet, att helt eller delvis konvertera fordran mot aktier i
Crown Energy till en konverteringskurs om 10,00 SEK per aktie.
Fullsténdiga villkor fér Konvertiblerna framgér i avsnittet “Villkor
for Crown Energy AB:s (publ) konvertibla l&n KV 1 2013/2016
om maximalt SEK 74 387 570.”

Nedan presenteras villkoren i sammandrag:
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Lanebelopp
Nominellt lanebelopp uppgér till hégst 74 387 570 SEK. Konver-
tiblerna utges i valdrer om 10,00 SEK eller hela multiplar darav.

Ranta

Lanet |6per med en érlig rdntesats om 10 procent fr&n den 2

maj 2013 och betalas arligen i efterskott den 2 maj samt sista
gdngen pé den slutliga férfallodagen den 30 april 2016. Réntan
ska berdknas pd basis av ett &r om 360 dagar bestdende av 12
mé&nader om vardera 30 dagar, och vid en ofullsténdig ménad,
det faktiska antalet dagar som har farflutit.

Loptid

Lanet I&per fran den 2 maj 2013 till och med den 30 april 2016
dd det farfaller till betalning, varvid det sammanlagda nominella
beloppet fér de utestdende Konvertiblerna skall éterbetalas i sin
helhet i den mdn konvertering inte dessférinnan égt rum.

Konverteringsperiod

Konvertibelinnehavare ska tva génger éarligen (samt under mars
manad 2016) under perioderna 1 juni till och med den 30 juni
och 1 december till och med den 31 december, samt dartill Gven
under perioden 1 mars 2016 till och med den 31 mars 2016,
dga ratt att pakalla konvertering av hela eller del av sin konver-
tibla fordran till nya aktier i Bolaget, till en konverteringskurs om
10,00 SEK per Konvertibel.

Efterstiillning och fordelning av tillginglign medel

Lanet ska i héndelse av Bolagets likvidation, konkurs eller of-
fentligt ackord medféra rétt till betalning ur Bolagets tillgéingar
efter Bolagets icke-efterstdllda forpliktelser och pari passu med
andra efterstéllda forpliktelser som inte uttryckligen &r efterstdllda
konvertibelldnet.
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Utdelning

Aktier som tillkommit vid konvertering medfér rétt ill utdelning
med start frén och med sddan avstdmningsdag fér utdelning som
intréffar nérmast efter den faktiska konverteringsdagen.

Villkor for emission av Konvertiblerna

Fullbordandet av férvérvet av del av licensen Block 2B i Sydaf-
rika forutsétter den Sydafrikanska myndigheten Petroleum Agency
SA:s godkdnnande. | handelse av att Petroleum Agency SA, i ett
slutligt besked, inte ger sitt godkénnande till férvérvet av del av
licensen Block 2B ska Bolaget omedelbart 16sa in Konvertiblerna
till 105 procent av teckningskursen. Vid sadant slutligt besked ska
Emissionsinstitutet omedelbart verkstélla inlésen av Konvertiblerna
och utbetalning av inlésenbeloppet.

Siikerhet for Konvertiblerna
| och med att Bolaget férvarvar aktierna i det nystartade
engelska bolaget som dger 40,5 procent av licensen Block 2B
i Sydafrika kommer Bolaget att placera samtliga dessa aktier i
Escrow hos Emissionsinstitutet intill dess Crown Energy erhdllit de
Sydafrikanska myndigheternas tillstand att férvérva del av licens
Block 2B och férvérvet dérmed fullbordas. Bolaget kommer dé&
att, genom férstahandspanstéttning till frmén fér Emissionsinsti-
tutet pantsétta aktierna sésom sckerhet fér Bolagets fullgérande
under konvertibelvillkoren.

| det fall séikerheten behdver verkstdllas skall Emissionsinstitutet
distribuera atervunna tillgangar proportionerligt ill konvertibel-
innehavarna i enlighet med konvertibelvillkoren. Fér fullstandig
information om Sdkerheten och verkstéllande av sékerheten
hanvisas till “Konvertibelvillkoren i sin helhet” vilka &terfinns sist i
detta Prospekt.



VD HAR ORDET

VD har ordet

Basta aktieGgare/investerare

Genomférandet av fdrvérvet av bolaget som dGger 40,5 procent av licens Block 2B och
sdkerstéllandet av finansieringen fér detta projekt &r ett stort steg fér Crown Energy. |
och med att &ven det sista projektet i den initiala portfdlien nu kommer att fullbordas
enligt denna struktur, tillférs Bolaget del av en licens med stor potential. Vi tycker att
licensen Block 2B &r en mycket fin tillg&ng och potentialen &r som sagt stor, vilket helt
ligger i linje med Crown Energys afférsmodell.

Skattesituationen fér oljebolag i Sydafrika &r mycket gynnsam och darfér kan vi sétta
ett hogt varde pé funna resurser och dérmed blir en ekonomisk utveckling betydande for
Bolaget, inte minst vid fyndighet.

Givet att férvarvet fullbordas kommer Bolaget tillknytas 183 miljoner prospektiva resur-
ser i en licens dar redan en mindre fyndighet finns, vilket bevisar att olja finns i licensen.
Nu pé&gér inhdmtning av 3D-seismik, vilket ytterligare ska klargdra hur stor potentialen
verkligen &r i licensen. Genom farm-out-avtalet med Afren Plc behéver inte Crown
Energy finansiera seismik eller borrningar, vilket ar mycket fsrmanligt.

Drivkraften for ett oljebolag &r de geologiska méjligheterna och vi fokuserar pé
omréden med bevisade petroleumsystem, omrdden som befinner sig i en tidig prospek-
teringsfas samt projekt med stor potential som kan ge hég avkastning till aktiedgarna pé
insatt kapital.

Vi fortsétter arbeta med férberedelsen fér borring av en férsta brunn pé vér stora
&nnu inte testade struktur i Madagaskar samtidigt som vi séker en partner fér projektet.
Utbyggnadsplaneringen fér Block P i Ekvatorialguinea fortskrider planenligt och férvéir-
vet av v&r andel slutfdrdes under oktober 2012. Samtidigt har ocksé& en annan &garfér-
dndring skett i Block P dér Vaalco Energy Inc. har kommit in som ny deléagare i licensen.
Detta beddmer vi 6kar sannolikheten att mycket arbete kommer att fokuseras vid de
spdnnande prospekteringsdelarna runt omkring det befintliga oljeféltet pd licensen. Vid
sidan av véra befintliga projekt fittar vi stdndigt pé méjligheter att utveckla Bolaget med
andra infressanta méjligheter. Bolagets option att férvarva Tigris Oil i Sverige AB, med
sin enorma licens i Irak, fortsétter att intressera och vi féljer noggrant utvecklingen fér att
se om det projektet kan bli aktuellt att inférliva i Crown Energy framéver.

Ulrik Jansson
VD Crown Energy AB (publ)
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OLJE- OCH GASPROSPEKTERING

Olie- och gasprospektering

Utvardering

Prospektering

Olje-och gasindustrins aktérer kan delas in i de som séker, finner
och producerar rdolja och naturgas samt de som raffinerar och
distribuerar oljan i form av exempelvis drivmedel. Inom det seg-
ment dér Crown Energy befinner sig, det vill séga dar aktérerna
letar och producerar olja, kan fyra faser beskriva processen: pro-
spektering, utvardering, utveckling/utbyggnad och produktion.

Som némnts tidigare &r Crown Energy verksamhet inom framst
prospektering- och utvérderingsfasen, se bild i avsnittet Om
Crown Energy. | nedan avsnitt féljer en beskrivning av prospekfe-
rings-och utvérderingsfasen.

OLJE- OCH GASPROSPEKTERING

Olje- och naturgastillgéngar ags vanligtvis av det land i vilket
oljan eller naturgasen é&terfinns. Respektive lands regering kan
ge ut tillsténd, eller sa kallade koncessioner eller licenser, il
inhemska och utléndska oljebolag. Oljebolagen dger med andra
ord infe fyndigheterna. En licens bestar vanligtvis av tva delar;
en prospekteringslicens och en produktionslicens. En erhdllen
licens innebdr att oljebolagen kan prospektera efter samt utvinna
olja och naturgas inom ett visst omréde under en given licenspe-
riod. Fér att erhélla ett tillst&nd, och uppratthélla detta, férbinder
sig oliebolaget att utféra arbete inom licensomrédet och detta
under en viss tidsperiod. Arbetet innefattar frémst geologiska och
geofysiska undersékningar samt borrning. En prospekteringsli-
cens &vergdr till en produktionslicens nér kommersiella fynd av
olia eller gas patraffas.

Licenserna kan erhéllas direkt frén den statliga licensmyndig-
heten alternativt att oljebolaget kdper redan utgivna licenser frén
andra bolag. Det &r Gven vanligt fsrekommande att oljebolagen
delar projekt med andra, i syfte att dela de héga prospekterings-
kostnaderna. Innehavaren av licensen kan bjuda in andra ak-
tdrer att ta Sver hela eller delar av det arbete som licensdgaren
atagit sig, exempelvis en borrning eller en geologisk undersck-
ning. | gengdld erhdller det inbjudna bolaget en andel i licensen
och darmed del av eventuella framtida intékter. Detta férfarande
kallas fér att “farma in” och “farma ut”. Vanligt ér att engelskans
"farm-in” och “farm-out” anvénds. Det oljebolag som har det
operativa ansvaret kallas fér operatér.

24

GEOLOGISKA OCH GEOFYSISKA UNDERSOKNINGAR

Genom analyser av geologiska, geofysiska och tekniska férutsatt-
ningar, dkar oljebolaget kunskapen om fyndigheten. Fér att lo-
kalisera geologiska strukturer som &r gynnsamma fér ansamling
av olja och naturgas genomférs olika typer av undersékningar,
exempelvis genom geofysisk seismik, dar lokalisering av poten-
tiella strukturer gérs med hjdlp av ljudvagor. Seismikdata kan
vara bade tvadimensionell och tredimensionell. Skillnaden bestar
i att 2D-seismik tillhandahéller data i tvé dimensioner, léngd och
djup, medan 3D-seismik tillhandahdller ytterligare en dimension,
bredd. 3D-seismik ger ett battre underlag, men &r samtigit betyd-
ligt dyrare och ticker oftast mindre omré&den.

PROSPEKTERINGSBORRNING

Endast genom att borra kan ett oljebolag med sékerhet f& bekraf-
tat huruvida det finns kommersiella méngder av olja (eller gas)
eller inte. En borrning p& en struktur utan kanda reserver kallas
for prospekteringsborrning. Borrningsverksamheten ar uppdelad i
flera faser: férberedelser, mobilisering av utrustning och material
till borrplatsen, sjdlva borrfasen och slutligen demobilisering.
Under borrningen analyseras bergarten och vétskan frén
borrhélet. S& kallat loggprogram genomférs fér att undersdka
reservoaren och dess egenskaper. Om analyserna frén loggning-
arna uffaller positivt, genomférs ytterligare omfattande tester och
analyser for att kunna utféra tillférlitliga vérderingar av brunnen,
det vill saga hur mycket olja brunnen kan komma att producera
och i vilket takt.

RESURSER OCH RESERVER
| ett oljeféretag delas oljetillgdngarna in i reserver och resurser.
Skillnaden bestdr i hur léngt oljebolaget har kommit i arbetet i
licensen, om fyndigheterna &r av kommersiell karaktér etcetera.
Férenklat kan det uttryckas som att resurserna rdknas som reser-
ver nar de beddms kommersiellt utvinningsbara och en plan fér
utbyggnad ar godkand hos den lokala licensmyndigheten.
Reserverna delas in i bevisade, sannolika och méjliga reser-
ver. Skillnaden mellan dessa reserver &r stora. En bevisad reserv
(P1/P90) anses ha 90 procent sannolikhet fér att de uppskattade
utvinningsbara volymerna &r de korrekta. Detta &r ett omréden



dar festning skett med positivt utfall samt nérliggande omraden
dar borrning @nnu ej égt rum men som, baserat pé befintliga och
geologiska data, dndock beddms vara kommersiellt utvinnings-
bara. Sannolika (P2/P50) och méjliga (P3/P10) har en sanno-
likhet p& 50 procent respektive 10 procent. Genom ytterligare
arbeten, som exempelvis utckad borrning, kan sannolikheten i
fyndigheten varderas upp.

Resurserna delas in i betingade och prospektiva resurser.

En betingad resurs innebdr att fyndigheter har bevisats genom
borrning, men av en eller flera anledningar uppfyller fyndigheten
&nnu inte kraven for en reserv. En prospektiv resurs avser eft
projekt dar allt tyder pé att borrning kan ske, men dar oljebo-
laget énnu inte har satt igéing med propsekteringsborrningen.
Betingade och prospektiva resurser delas upp i tre sub-grupper
vardera, baserat p& hur langt i projekten oljebolaget har kommit
respektive sannolikheten fér fynd.

Praxis inom olje- och gasbranschen é&r att oberoende expertis
anlitas fér uppskattningar och bedémningar av verksamhetens
resurser och reserver.

Bilden nedan illustrerar den klassificeringsmodell for reserver
och resurser som anvdnds inom olje- och gasbranschen. Model-
len &r framtagen av SPE PRMS 2007. (Kélla: Society of Petrole-
um Engineers Petroleum Resources Management System of 2007
("SPE PRMS 2007")).
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AFFARSIDE, MAL, STRATEGI OCH VISION

AHdrsidé, md

AFFARSIDE

Crown Energy ska genom prospektering och vidareféradling

, strategi

utveckla olje- och gasprojekt i underexploaterade omréden,
initialt i Afrika. Vardetillvéxt i Bolaget skapas genom att utveckla
tillg&ngar i tidiga faser for att i en férlangning introduceras till
l&dmplig aktdr inom olje- och gasindustrin fér vidareutveckling och
produktion.

MAL

Crown Energys mdl ar att bli en oberoende olje- och gasaktér
med en betydande reserv- och resursbas samt uppratthélla en
balanserad portfélj av utvecklings- och prospekteringstillgéngar.

STRATEGI

Bolagets strategi utgar frén den évergripande mdlséttningen
att generera hogsta méjliga avkastning till aktiedgarna med en
vélavvagd riskmedvetenhet.

 Crown Energy skall dra nytta av egna och andra aktérers
erfarenheter for att noga vdlja ut prospekteringsomréden dér
chansen fér olje- och gasfynd &r hég.

* Crown Energy skall efterstréva en god riskspridning, sévél
geografisk som geologisk, samt efterstréva farm outmailigheter
som exit-strategi for aft kapitalisera s& l&ngt som méjligt p&
sina tillgéngar.

* Crown Energy har fér avsikt att driva flera parallella projekt for
att darigenom skapa riskspridning.

VISION

Crown Energys vision &r att pd sikt bli en stor och [dnsam aktor
pd den internationella olje- och gasmarknaden.
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Marknadséversikt

MARKNADSOVERSIKT

Informationen i deffa avsnitt speglar Styrelsens uppfatining och baseras om inte
annan kallo anges, p& Styrelsens tidigare erfarenhet och branschkompetens.

HUVUDSAKLIGA MARKNADER /MARKNADSUTVECKLING

Varldsefterfrégan pd olja var 2012 ca 88,8 miljoner fat per dag
och férvdntas stiga med cirka 0,8 miljoner fat per dag pé& érs-
basis under 2013 (OPEC: Monthly Oil Market Report February
2013), vilket &r n&got lagre @n fér ett ér sedan dé& dagsefter-
frégan steg med cirka 1,1 miljoner fat p& érsbasis. Givet viss
aterh@mtning i varldsekonomin samt ett kallare vader har progno-
sen for 2013 séledes skruvats upp och den stérsta delen i kad
efterfrégan stér Kina fér enligt denna prognos.

Lénder som inte &r anslutna till OPEC férvéntas producera
né&got mer under 2013 (OPEC: Monthly Oil Market Report Fe-
bruary 2013). Produktionsékningen med ca 0,9 miljoner fat per
dag pd arsbasis vantas bland annat komma frén Nordamerika,
Brasilien, Kazakstan, och Sudan.

LANDSOVERSIKT

Sydafrika

Sydafrika har en befolkning pé cirka 50 miljoner invénare och
hade under 2009 en érlig befolkningsdkning om cirka 1,2
procent. Landets egna fyndigheter av olja och av naturgas ér
smé& men raffinering och senare produktionsled utvecklas snabbt.
Sydafrika har férsokt positionerna sig som en leverantér genom
att utbilda ingenidrer, bistd med tillverkning samt skapa goda
forutsattningar for logistik och sjéfrakt fér den véxande

olje- och gasindustrin i Vastafrika. Sydafrika har en valutvecklad
industri for syntetiska brénslen dér det statliga bolagen PetroSA
och Sasol &r huvudaktérerna. | Sydafrika producerades under
2010 omkring 192 100 fat oljeekvivalenter per dag (CIA World
Factbook).

Ekvatorialguinea

Ekvatorialguinea é&r beléget i vastra Centralafrika. Landet har

en befolkning om cirka 0,7 miljoner invénare och befolkningen
férvéntas I16pande dka ndgot framéver. Ménga nya arbeten

har skapats i Ekvatorialguinea p& grund av oljefynden i landet.
Olje- och gasexport kommer att driva Ekvatorialguineas ekonomi
de narmaste dren och landets budget har ckat enormt under de
senaste fem déren, framst p& grund av att héga avgifter och
skatter p& utldndska gas- och oljeproduktionsbolag har genererat
hoga intdkter. Av regeringens totala intdkter stér oljerelaterade
intdkter for omkring 81 procent. Inkomsten per capita har dkat
fréin 590 USD 1998 till 37 900 USD 2010. Ar 2001 startade
Ekvatorialguineas regering ett statligt oljebolag, GEPetrol. |
Ekvatorialguinea producerades under 2010 omkring 322 700
fat oljeekvivalenter per dag (CIA World Factbook).

Madagaskar

Madagaskar @r en stor 8, belégen i den Indiska oceanen,
omkring 400 km frén Ostafrikas kust. Madagaskar har en befolk-
ning om cirka 20,1 miljoner ménniskor och hade under 2009 en
arlig befolkningsdkning om cirka 2,7 procent. Madagaskar &r
ett av Afrikas fattigaste lénder och befolkningen &r blandad med
afrikaner, folk frén Indonesien, européer och araber. Det arbetas
med att &terinféra allménna demokratiska val p& Madagaskar
men arbetet fortléper relativt sakta. Att olja och gas existerar pé
Madagaskar har bekréftats men omrédet bedéms som outforskat
och underexploaterat. Regeringen pd Madagaskar har ambitio-
nen att utveckla olje- och gasresurser fér att genom detta liberali-
sera och privatisera landets ekonomi. | dagsléget sker

dock ingen stdrre produktion.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Verksamhetsbeskrivning

UTTALANDEN AV TEKNISK KARAKTAR

All information och alla uttalanden av teknisk karaktér i Pro-
spektet baseras p& Bolagets Competent Persons Report (“CPR”).
CPR:en &r daterad den 19 mars 2013 och upprattad av Bola-
gets chefsgeolog och Prospekteringschef Peter Mikkelsen. Crown
Energys CPR frén den 19 mars 2013 innefattar uppskattningar
och bedémningar av Bolagets samtliga projekt inklusive Block
2B i Sydafrika. Denna CPR &r vidimerad av Dunmore Consulting
som &r en s& kallad kvalificerad person och registrerad hos So-
ciety of Petroleum Engineers. CPR:en har upprdttats enligt géingse
regler och internationell standard (Society of Petroleum Engineers
Petroleum Resources Management System of 2007 (SPE PRMS
2007)).

Fortydliganden kring resurser

Crown Energy &r ett prospekteringsféretag inom olja och gas.
Bolaget har i dagslaget vissa bevisade reserver. Utdver detta
bedéms det finnas stor potential i Bolagets évriga prospektiva
resurser. Prospektiva resurser &r de resurser som beddms finnas i
ansamlingar i prospekteringsomrédena, som ses som méjliga att
borra men dér borrning annu ej har skett.

OM CROWN ENERGY

Crown Energy ér eft internationellt olje- och gasbolag som bedri-
ver prospektering i Ekvatorialguinea, Sydafrika och Madagas-
kar. Vardetillvéxt i Bolaget skapas genom att utveckla tillgéngar i
tidiga faser for att i en férlangning introduceras till lémplig aktér
inom olje- och gasindustrin fér vidareutveckling och produktion.
Crown Energy fokuserar p& prospekteringsmajligheter med stor
potential avseende utvinningsbara reserver. Bolaget efterstrévar
en god riskspridning, sévél geografiskt som geologiskt, samt

Strategiomrade fér Crown Energy

g

MADAGASKAR - MANJA
SYDAFRIKA - BLOCK 28
EKVATORIAL GUINEA, - BLOCK P
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efterstrévar farm-out-majligheter som exit-strategi for att sé& langt
som mdjligt kapitalisera pa sina tillgéngar.

Historik

2010

Bolaget bildas den 13 april och registreras hos Bolagsverket den
14 april.

2011
Bolaget férvarvar Crown Energy Ventures Corporation och ingar
forvarvsavtal avseende Thombo Petroleum Ltd, Amicoh Resources
Ltd samt del av Block P, Ekvatorialguinea. Férvarvet avseende
Amicoh Resources Ltd tillirdéddes under 2011.

Bolagets aktier upptas till handel p& Nordic MTF.

2012
Bolagets aktier upptas till handel péd NGM Equity och férvérv av
Block P, Ekvatorialguinea slutférs.

AFFARSMODELL

Crown Energy fokuserar initialt sin verksamhet p& underexploate-
rade omré&den i Afrika. Bolagets ledning besitter léing erfarenhet
och innehar ett stort natverk vilket bidrar till att skapa vérden
genom att Bolaget kan identifiera, férvarva och utveckla licenser
och projekt fér framtida utvinning och produktion av olja och
gas. Med strategin att gé in i tidiga faser och vidareutveckla
projekt genom prospektering och resursoptimering kan stora vér-
den realiseras vid lyckade resultat. Nar och om en licens eller ett
projekt blir redo fér produktion har Crown Energy fér avsikt att

= Vardeutveckling
= Kapitalbehov
- Risk




realisera den potentiella vardedkningen genom att sélja vidare
projektet till en stérre olje- och gasaktér. Fér mer information om
de mefoder som Crown Energy anvénder sig av i sin afférsmo-
dell, se avsnitt “Olje- och gasprospektering” ovan. | illustrationen
ovan framgar risker, relativ vardedkning samt kapitalbehov under
de olika stadierna frén tidig prospektering till produktion.

LEGAL STRUKTUR

Enligt tidigare avtalsupplégg skulle Crown Energy férvérva bo-
laget Thombo Petroleum Ltd, vilket i dagslaget dger 75 procent
av licensen Block 2B i Sydafrika. Efter omférhandlingar kommer
istallet 40,5 procent av licensen sdrskiljas och laggas i et tomt,
nybildat bolag. Crown Energy kommer att férvérva 100 procent
av det nybildade bolaget. Detta kommer innebdra att Crown
Energy via sitt heldgda dotterbolag kommer att dga 40,5 procent
i licensen. Vid tidpunkten fér Prospektets avgivande har bolaget
som skall férvérvas, énnu inte bildats och har dnnu inget namn.

Crown Energy AB (publ)
Org.nr 556804-8598

Crown Energy Ventures

Corporation, BVI
Org.nr 79456

(Innehar 5% av licensen Block P)

100% H 100%

Bolag under hildning
(Innehar 40,5% av licensen Block 28)
Forviirvet iir ej fullbordat

Projektdversikt

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Nedan félier en Sversikt av Koncernens legala struktur. Strukturen
reflekterar situationen ndr licensen Block 2B har tilltrétts.

ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Crown Energys huvudkontor &r beldget i Stockholm men Bolaget
har dven kontor i London samt projektkontor i Sydafrika och pé&
Madagaskar. Projektkontoren skéter all I6pande administration
av projekten samt handhar alla myndighetskontakter. Crown
Energy anlitar i dagsléget &tta personer, varav tre &r anstéllda
och fem &r anlitade pé& konsultbasis.

PROJEKTPORTFOLJ

Oversikt

Crown Energys tillgéngar ér beldgna i olika regioner i Afrika.
Valet av region é&r framst drivet av Crown Energys strategi. Till
skillnad frén Sydafrika och Madagaskar réder det en stérre
konkurrens om prospekteringsméiligheterna i Vastafrika. | denna

region, i Ekvatorialguinea, har Crown Energy sitt mest avancera-
de projekt inom vilket Crown Energy arbetar med att féardigstdlla

Nedanstdende sammanstélining ér baserad pé Bolagets senaste CPR &ver resurser i befintliga projekt. Berdkningarna &r utférda i

enlighet med gdngse regler och internationell standard (Society of Petroleum Engineers Petroleum Resources Management System of

2007 (SPE PRMS 2007)).

CROWN ENERGYS ANDEL | LICENSEN

REGION ANDEL STADIE (MILUONER FAT OLEEKVIVALENTER)
Ekvatorialguinea — Block P 5,0% Utbyggnad 1 mmboe
Ekvaforialguinea — Block P 5,0% Prospekiering 7 mmboe
Sydafrika — Block 2B 40,5% Prospekering 183 mmboe
Madagaskar - Block Manja 3108 100,0% Prospekering 1 071 mmboe
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en utvecklingsplan med avsikt att i nésta steg pabérja utbyggnad
av oljeféltet.

UTOKAD INFORMATION OM PROJEKTEN OCH DESS STATUS
Crown Energys forvéry av del i licensen i Ekvatorialguinea slut-
fordes under oktober 2012. Vidare har Bolaget lamnat utfastel-
ser om ytterligare férvarvslikvider i detta projekt som tillkommer
i takt med att projektet utvecklas. Crown Energy har majligheten
att vélja att erlagga dessa tillaggskopeskillingar i kontanter eller
att betala med egna aktier.

Crown Energy dger 100 procent av bolaget Amicoh Resources
Ltd som innehar 100 procent av licensen Manja Block 3108.
Under 2012 har arbetet med licensens férsta provborrning i
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Crown Energys regi inletts. Finansiering fér denna borrning séker
Bolaget hos en farm-in-partner och séledes har Crown Energy
endast et begrdnsat kapitalbehov fér sitt Madagaskarprojekt. En
mindre tillaggskdpeskilling har utfasts att betalas vid ett kommer-
siellt fynd och uppgér till 4 miljoner USD.

Crown Energy ingick 2011 avtal avseende forvérv av 75
procent i licensen Block 2B genom férvérv av bolaget Thombo
Petroleum Ltd fér totalt 14 miljoner USD (ca 90 miljoner SEK).
Séljarna och Bolaget har nu beslutat att genomféra afféren med
en andel om totalt 40,5 procent av licensen och med en propor-
tionellt oféréndrad képeskilling om ca 7,6 miljoner USD (ca 48
miljoner SEK). Detta har den stora férdelen att det minskar Bolo-
gets exponering och risk knutet till en enskild licens vilket skapar
battre balans mellan Bolagets olika tillgangar, utan att uppsidan
for den skull némnvart minskar. Villkoren fér den férvarvade de-
len motsvaras av likadana villkor fér farm-out-avtalet med Afren
Plc dar Afren Plc betalar fér den pagdende 3D-seismikskjutning-
en pd licensen samt potentiellt upp till tva prospekteringsbrunnar.
Det totala vardet pd farm-out-avtalet berdknas fill 85 miljoner
USD eller mer.

Block P (Ekvatorialguinea)

Block P ligger i ndra anslutning till fastlandet inom den sé& kall-
lade Rio Muni-sénkan, vilken innehéller bekréftade fyndigheter
s&som det oljerika Ceibafdltet och félten i block G. Dessa félt,
som ligger cirka 50 kilometer séderut, har reserver om cirka 500
miljoner fat olja. En till Ceibaféltet och félten i block G liknande
sandreservoar har identifierats och verifierats i Venusfaltet i
Block P. Tidigare gjorda prospekteringsborrningar har ocksé
indikerat majligheter till oljeférekomster inom till Venus-faltet
narliggande omréden. Block P har bevisade oljefyndigheter

och befinner sig séledes i den senare fasen av Crown Energys
affarsmodell. Till detta tillkommer de identifierade prospekt som
omger Venus-dltet dér prospektiva resurser uppgdr till totalt 142
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miljoner fat oljeekvivalenter. Crown Energys férvary av del av
Block P slutférdes under oktober 2012.

Manja (Block 3108, Madagaskar)

Madagaskar som ér beléget utanfér Afrikas dstkust har historiskt
sett varit underexploaterat vad géller olja och gas. Vissa fynd av
olja finns pd Madagaskar i form av tung olja vilket bevisar att
det finns ett fungerande petroleumsystem pé& én. Under senare ér
har aktiviteterna vad géller prospektering dkat beroende pd att
fynd av bade olja och gas gjorts pa andra hall i Ostra Afrika,
bland annat i Uganda, Kenya och Tanzania.

Manjablocket @r beldget pa vastra delen av Madagaskar och
omfattar en total yta p& 7 180 kvadratkilometer. Under 2007
och 2008 fsrvérvades 220 kilometer av seismisk information
inom licensomrddet som darefter har bearbetats och samman-
stallts. Ett flertal strukturer har kunnat identifieras av vilken den
storsta ligger i nordvéstra delen av licensen ("North Manja”).
Denna struktur kan ténkas innehélla upp till ca 1071 miljoner
fat olja, "best estimate”. Strukturen d@r beldgen pa 3 500 meters
djup. | sédra delen av licensen har under 1950-talet fynd av gas
gjorts och under de senaste aren har i en angrénsande licens s¢-
derut stérre gasfynd gjorts. Ndasta steg i utvecklingen av licensen
ar att borra en brunn pé Ambatolava beldget i nordvastra delen
av licensen. Denna borrning skall enligt licensvillkoren genom-
féras fore den 12 november 2013. Kostnaden fér en borrning ér
berdknad till ca 30 till 35 miljoner USD, varav 10 miljoner USD
utgor kostnad fér s& kallad mobilisering och demobilisering av
borrigg, det vill séga logistikkostnader. Crown Energy har under
2012 pébériat arbeten f5r att genomféra borrningen inom utsatt
tid. Bland annat har en borrkonsult anlitats och slutfért arbetet
med borrplaner och alla évriga borrféreberedelser. Bolaget har
dven anlitat en EIAkonsult fér hanteringen av miljstillsténd och
kommande viktiga steg infér borrningen. Bolaget dger idag
100 procent av licensen och i enlighet med Bolagets strategi
kommer Bolaget att samarbeta med andra bolag som finansierar
borrningen.

Processen for att finna en partner fér farm-out ér inledd och
berdknas |6pa enligt plan. Bolaget beddmer séledes att nagot
ytterligare finansieringsbehov inte féreligger fér att finansiera de
fortsatta aktiviteterna p& licensomrédet. Den tiodriga prospekte-
ringsfasen fér prospekteringsrattigheten ér uppdelad i en férsta
period om fyra &r innefattandes geologiska och geofysiska
studier samt 2D-seismik, en andra period om tre &r innefattandes
seismik och borrning av en brunn samt en tredje period om et
&r innefattandes borrning av ytterligare tvd brunnar. Den tredje
och sista perioden avslutas i november 2013 med majlighet il
forlangning om tvé ér givet godkannande fréin OMNIS (Office
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des Mines et des Industries Strategiques of the government of
Madagascar)

UTOKAD INFORMATION OM PAGAENDE FORVARV

Block 2B (Sydafrika)

Prospekteringsblock 2B i Sydafrika ér beléget till havs vid
Atlantkusten strax séder om grénsen till Namibia. P& prospek-
teringsomradet har det tidigare gjorts ett mindre fynd av olja.
Prospekteringsomradet @r sedan tidigare utforskat med tvéadi-
mensionell seismik vilken under senare &r har analyserats och
bearbetats. Utifrén detta arbete har sex stycken nya strukturer
kunnat identifieras inom licensomré&det som kan innehélla olja.
Nasta fas i utvecklingsarbetet @r inhémtning av tredimensionell
seismik &ver prospekteringsomrédet for att f& en batire geologisk
uppfattining om prospekten. Det initiala arbetet slutférdes under
februari 2013 och dérefter fortstter arbetet med bearbetning
och tolkning av inhémtad data. Den oljeférande reservoaren
som finns pd licensomrddet upptécktes vid provborrningar 1988
och testade cirka 200 fat olja per dag. Genom de férnyade
tolkningarna av befintlig data som Crown Energy gjort, beréknas
att licensomrédet har en potential att innehdlla ca 450 miljoner
fat olja.

Vidare har Thombo Petroleum Ltd ingétt ett avtal med Afren
Plc. Detta bolag har &tagit sig att finansiera den vidare prospek-
teringen inom licensomrédet. Det totala dtagandet uppgér till ca
85 miljoner USD eller mer fram till 2016. Fér detta dtagande er-
héller Afren Plc 50 procent av licensen nér &tagandet &r fullfslit.
Atagandet &r baserat p& att Afren Plc i ett férsta steg finansierar
3D-seismik &ver licensomrédet till en berdknad kostnad om ca 15
miljoner USD. Fér detta erhdller Afren Plc 25 procent av licensen.
| ett néista steg har Afren Plc en option att finansiera upp till tvé
brunnar inom licensomradet till en idag berdgknad kostnad av ett
minimum om ca 70 miljoner USD. Den férsta brunnen &r avsedd
att utvéirdera kringliggande prospekt ill det idag befintliga fyndet
AJ-1 pé licensen. Genom detta avtal har Crown Energys finan-
siella &tagande fér prospektering inom licensen eliminerats.

Den niodriga prospekteringsfasen for prospekteringsréttigheten
&r uppdelad i en férsta period om tre ér i vilken 686 kvadrat-
meter av 3D-seismik kommer att samlas in, en andra period
om tv& &r med ett troligt borrprogram samt féreskrifter om tvé
fsrlangningar om vardera tvé ar, under férutséttning att Sverens-
kommet arbetsprogram har efterlevts.

| enlighet med Afrens &taganden némnt ovan, sléts i novem-
ber 2012 3D-seismik- och analyskontrakt fér licensen med det
geotekniska serviceféretaget Western Geo. De 3D-seismiska
undersdkningarna startade under januari 2013 och

KONKURRENSSITUATION

Bolaget konkurrerar med ett stort antal andra oljebolag i s6-
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kandet efter och i férvérv av strategiska olje- och gastillgéngar.
Bolagets konkurrenter innefattar aktdrer med i vissa fall betydligt
stérre finansiell styrka, mer personal och andra tillg&ngar én

vad Bolaget har. Med héansyn till bolagsledningens méngéariga
erfarenhet inom branschen, dess tekniska geologiska och geogra-
fiska kompetens samt det viktiga kontakinét som innehas anser
sig Bolaget dock ha en stark stdlining gentemot konkurrenter i
samma storlek och i samma utvecklingsfas. Fér mer detaljerad
information om bolagsledningens erfarenhet hanvisas till avsnitt
Styrelse, ledande befattningshavare och revisor.



FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Finansiell information i sammandrag

| nedanstéende tabeller redovisas Bolagets finansiella informa-
tion for rékenskapsé&ren 2010-2012. Den finansiella informatio-
nen fér 2010 och 2011 &r hdmtade ur Bolagets reviderade érs-
redovisningar. Den finansiella informationen fér 2012 &r hémtad
ur bokslutskommunikén fér 2012 som offentliggjordes den 21
februari 2013. Denna, liksom &rsredovisningarna fér 2010 och
2011, é&r inférlivade genom hénvisning. Bokslutskommunikén har
inte varit fsremdl fér granskning av Bolagets revisor.
Arsredovisningarna fér 2010 och 2011 har uppréttats enligt
Arsredovisningslagen och Bokféringsnémndens allménna réd
undantaget BENAR 2008:1. Infér noteringen p&d NGM Equity
den 28 december 2012, konverterade Bolaget den finansiella in-
formationen avseende 2011 och 2010 i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards ("IFRS”). IFRS kunde daremot
inte tillampas fullt ut fdr 2010 dé& koncernférhéllande inte forelag

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

under perioden. Det enligt IFRS omréknade rakenskapséret 2011
har granskats av Bolagets revisor. Fullstéindig historisk finansiell

information avseende 2011 omréknad till IFRS med omrdknade

noter och revisorsrapport &terfinns i sin helhet i det av Finansin-

spektionen godkénda prospekt som offentliggjordes i samband

med Bolagets notering pd NGM Equity den 28 december 2012
och inférlivas genom hénvisning.

Avsnittet nedan bér lasas tillsammans med avsnittet “Kommen-
tarer ill den finansiella utvecklingen”, Bolagets reviderade érsre-
dovisningar med tillhérande noter och revisionsberattelser samt
avsnittet “Fullstéindig historisk finansiell information avseende
2011 omréknad till IFRS" i det av Finansinspektionen godkénda
prospekt som offentliggjordes i samband med Bolagets notering
p& NGM Equity den 28 december 2012.

2012-01-01 2011-01-01 2010-04-14
BELOPP | SEK 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Owriga rérelseintékter = 342 275 =
Owriga externa kostnader -4 157 428 -3 383 669 -1 041
Personalkostinader -4 811 669 -116 956 =
Owriga rérelsekostnader -331 053 = =
Rérelseresultat 9300 150 -3 158 350 -1 041
Finansiella intcikier 26 080 182 447 =
Finansiella kostnader -435 902 66 022 =
Resultat fére skatt 9709 972 -3 041 925 -1 041
Inkomstskatt = = =
Periodens resultat 9709 972 -3 041 925 -1 041
Resultat per aktie och aktiedata
Genomsnitlligt antal akfier fére utspé&dning* 20 928 849 3987756 51 046
Genomsnitiligt antal aktier efter utspddning* 20 928 849 3987 756 51 046
Resultat per aktie fére utspadning, SEK* 0,46 0,76 0,02
Resultat per aktie efter utspddning, SEK* 0,46 0,76 -0,02

*Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspédning, har réknats om med hénsyn till den féretrédesemission som skedde under andra kvartalet 2012.

Omrdkning har skett fér perioder fére nyemissionen.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2012-01-01 2011-01-01 2010-04-14
BELOPP | SEK 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Periodens resultat 9709 972 -3041 925 -1 041
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 22 592 210 249 =
Ovrigt totalresultat netto efter skatt 22 592 210 249 -
Summa totalresultat for dret 9732 564 3252174 -1 041
Summa totalresultat hanférligt fill:
Moderféretagets akfiecigare -9 732 564 -3 252174 -1 041
Periodens totalresultat 9732 564 3252174 -1 041
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

BELOPP | SEK 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
TILGANGAR

Anlaggningstillgéingar

Immateriella anléggningstillgéngar 60 946 141 49 517 040 =
Summa anléggningstillgéngar 60 946 141 49 517 040 -
Omsdttningstillgéingar

Ovriga fordringar 4424 782 877 658 =
Likvida medel 11761 666 1563 378 98 959
Summa omséttningstillgéngar 16 186 447 2 441 036 98 959
SUMMA TILLGANGAR 77 132 588 51958 076 98 959
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Kapital och reserver som kan hénféras

till moderféretagets Ggare

Aktiekapital 757 186 500 034 50 000
Owrigt tillskjutet kapital 67 662 437 4 000 002 =
Reserver 232 841 210 249 =
Balanserat resultat -3 042 966 -1 041 =
Periodens resultaf 9709 972 -3 041 925 1041
Eget kapital 55 433 843 1246 821 48 959
Skulder

Langfristiga skulder

L&n fran narstéende 2854275 17 298 738 =
Uppskjutna skatteskulder 11 309 941 11 340 505 =
Owriga avsdtiningar 2 543 300 2 437 596 =
Summa langfristiga skulder 16707 516 31076 839 -
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 2 103 425 503 048 =
Owriga kortfristiga skulder 2 887 804 19 131 368 50 000
Summa kortfristiga skulder 4991 229 19 634 416 50 000
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 77 132 588 51958 076 98 959
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2012-01-01 2011-01-01 2010-04-14
BELOPP | SEK 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Kassaflsde frén den [&pande verksamheten fére féréndring av rérelsekapital -9 648 554 -1 041 -1 041
Forandringar i rorelsekapital 158 954 50000 50 000
Kassafldde frén den I6pande verksamheten -9 489 600 48 959 48 959
Kassafléde frén investeringsverksamheten -11 791 004 -17 974 382 -
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 31487 390 22 081 445 50 000
Féréndring av likvida medel 10 206 787 4156 022 98 959
Avstdmning av féréndring i likvida medel
Ing&ende balans likvida medel 1563 378 98 959 =
Kursdifferens i likvida medel -8 499 -108 =
Utgdende balans likvida medel 11761 666 4254 873 98 959
Féréndring av likvida medel 10 206 787 4156 022 98 959
KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
BELOPP | SEK 2012-12-31 2011-12-31
Ing&ende eget kapital 1246 821 48 959
Periodens resultat 9709 972 -3 041925
Owrigt fotalresultat netto efter skatt 22 592 210 249
Periodens totalresultat 9732 564 3252174
Nyemission 72181 263 450 036
Emissionskostnader* -8 261 676 =
Aktiecgartillskott = 4 000 000
Utgéende eget kapital 55 433 844 1246 821
Hanférligt till:
Moderbolagets akliedgare 55433 844 1246 821
Totalt eget kapital 55 433 844 1246 821

*Uppskjuten skatt p& emissionskostnader har inte beaktats.
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NYCKELTAL KONCERNEN

. 2012-01-01 2011-01-01 2010-04-14
BELOPP | SEK DAR INTE ANNAT ANGES 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Resultat
Owriga infakter = 342 275 =
Rorelseresultat -9 300 150 -3 158 350 -1 041
Periodens resultat, efter skatt -9 709 972 -3 041 925 -1 041
Avkastningsmétt
Avkasining pd eget kapital, % neg. neg. neg.
Avkasining pd fotalt kapital, % neg. neg. neg.
Finansiell stllning
Soliditet, % 71.9% 2 4% 49,5%
Substansvarde per aktie, SEK 2,15 0,07 0,96
Balansomslutning 77 132 588 51958 076 98 959
Eget kapital 55433 843 1 246 821 48 959
Kassafléde av investeringar -11 791 004 -17 974 382 0
Per aktie
Totalt antal utestéende aktier, st* 25755030 17 387 485 51 046
Genomsnitiligt anfal akfier, st* 20 928 849 3987756 51046
Genomsnitiligt antal akfier efter utspddning, st* 20 928 849 3987 756 51046
Resultat per akiie fére utspddning, SEK* 0,46 0,76 0,02
Resultat per akfie efter utspcidning, SEK* 0,46 0,76 0,02
Eget kapital per aktie 2,15 0,07 0,96
Anstéllda
Medelantal anstallda, st 2,0 0,0 0,0

*Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspédning, liksom antal aktier vid utgéngen av perioden, har réknats om med hdnsyn till den féretréidesemission av aktier som skedde under

andra kvartalet 2012. Omrékning har skett fér perioden fére nyemissionen.

Under fiéirde kvartalet 2011 genomfsrdes en split och en sammanléggning av moderbolagets aktier. | anslutning till detta genomférdes ocksé ett gévoférfarande av ca 10 procent av

aktierna i Crown Energy till Commodity Quests aktiedgare, vilket medférde att Bolaget fick ca 1 700 nya aktiedgare.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2012-01-01 2011-01-01 2010-04-14
BELOPP | SEK 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Owriga externa kostnader -4 266 692 -1 495 063 -1 041
Personalkostnader -4 811 669 -685
Owriga rérelsekostnader -317 855 =
Rérelseresultat 9396 216 -1 495748 -1 041
Rénteintékier och liknande poster 533 = =
Rénteintékter frén koncernféretag 4 640 264 = =
Réntekosinader och liknande poster -65 330 2 245 =
Resultat fére skatt -4 820 749 -1 497 993 -1 041
Skatt = = =
Periodens resultat -4 820 749 -1 497 993 -1 041
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2012-01-01 2011-01-01 2010-04-14
BELOPP | SEK 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Periodens resultat -4 820 749 -3 971 -1 041
Ovrigt fotalresultat, netto efter skatt = = =
Summa totalresultat -4 820 749 -3 971 -1 041
Totalresultat hanférligt till:
Moderféretagets akfiedgare -4 820 749 -3 971 -1 041
Summa periodens resultat -4 820 749 -3 971 -1 041
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

BELOPP | SEK 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
TILGANGAR

Anléggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgéngar

Andelar i koncemféretag 500 000 500 000 =
Fordringar hos koncernféretag 21243738 21243738 =
Summa anléggningstillgéngar 21743738 21743738 -
Omséttingstillgéingar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncemféretag 34 240 881 15 934 000 =
Kortfristiga fordringar 1047 733 318057 =
Kassa och bank 11 562 720 1094 727 98 959
Summa omsdttningstillgangar 46 851 334 17 346 784 98 959
SUMMA TILLGANGAR 68 595 072 39 090 522 98 959
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget Kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 757 186 500 034 50 000
Summa bundet eget kapital 757 186 500 034 50 000
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 66 163 403 3998 961 =
Avrets resultat -4 820 749 -1 497 993 1041
Summa fritt eget kapital 61 342 654 2 500 968 -1 041
Summa eget kapital 62 099 840 3 001 002 48 959
Langfristiga skulder

L&n frén narstéende 2854275 17 298 738 =
Summa l&ngfristiga skulder 2 854 275 17 298 738 -
Kortfristiga skulder

Owriga kortfristiga skulder 3640 957 18 790 782 50 000
Summa kortfristiga skulder 3 640 957 18 790 782 50 000
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 68 595 072 39 090 522 98 959
Stéllda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

BELOPP | SEK 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Ing&ende eget kapital 3001 002 48 959 =
Periodens resultat -4 820 749 -1 497 993 -1 041
Periodens &vriga fotalresultat = =
Periodens totalresultat -4 820 749 -1 497 993 -1 041
Nyemission 72 181 263 450 036 50 000
Emissionskostnader* -8 261 676 =
Aktieagartillskoft = 4 000 000
Utg&ende eget kapital 62 099 840 3001 002 48 959
*Uppskjuten skatt p& emissionskostnader har inte beaktats.
MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2012-01-01 2011-01-01 2010-04-14
BELOPP | SEK 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Kassaflsde frén den [&pande verksamheten fére 9143 160 -1 497 993 -1 041
féréndring av rérelsekapital
Forandringar i rérelsekapital -11 876 238 2538725 50 000
Kassafldde frén den I6pande verksamheten 21019 398 1040 732 48 959
Kassafléde frén investeringsverksamheten - 21743738 -
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 31487 391 21698774 50 000
Féréndring av likvida medel 10 467 993 995768 98 959
Avstamning av féréndring i likvida medel
Ing&ende balans likvida medel 1094 727 98 959 =
Kursdifferens i likvida medel =
Utgdende balans likvida medel 11 562 720 1094 727 98 959
Férandring av likvida medel 10 467 993 995768 98 959
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Definitioner av nyckeltal

AVKASTNINGSMATT

Avkastning pd eget kapital, procent

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnitt-
ligt eget kapital har berdknats som ingéende plus utgdende eget
kapital dividerat med tvé.

FINANSIELL STALLNING
Eget kapital, SEK
Eget kapital vid periodens slut.

Substansviirde per akfie

Substansvarde (eget kapital plus skillnaden mellan tillgangarnas
bokférda varde och marknadsvérde) dividerat med antalet aktier
vid periodens slut.

Soliditet, procent
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.

Investeringar

Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar under perioden.
Periodens investeringar i anlaggningstillgéngar minskat med
periodens férséljningar och utrangeringar.

DATA PER AKTIE
Totalt antal utestiende aktier, st
Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Viigt genomsnittligt antal aktier, st
Véagt antal utestéende aktier under éret.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Avkastning pd eget kapital, procent
Eget kapital vid periodens slut dividerat med genomsnittligt eget
kapital fér perioden.

Avkastning pd totalt kapital, procent
Eget kapital vid periodens slut dividerat med genomsnitilig ba-
lansomslutning fér perioden.

Resultat per akfie, SEK

Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier fér
perioden.

MEDARBETARE
Medeltal anstillda, st
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden.
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KOMMENTAR TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Kommentarer fill den
finansiella utvecklingen

Crown Energy registrerades den 14 april 2010 och var
vilande det férsta rcikenskapsdret som avslutades den 31
december 2010. Nuvarande verksamhet startade i sam-
band med bildandet av Koncemen i juni 2011. | nedan-
sidende kommentarer fill den finansiella utvecklingen avser
siffror for 2011 och 2012 Koncernen, medan siffror fr
2010 endast avser Crown Energy AB.

OVERSIKT VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Crown Energys arsredovisningar har fram fill 1 januari 2012
upprittats enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnémndens
allménna rad, undantaget BFNAR 2008:1. Bolaget har frén och
med 1 januari 2012 bytt redovisningsprinciper och tillampar
sedan dess International Financial Reporting Standards (IFRS)
s&som de antagits av EU med konverteringsdatum 1 januari
2011. | samband med Svergdngen till redovisning enligt IFRS i
koncernredovisningen fér Crown Energy, har Bolaget vergatt till
att tillampa RFR 2 Redovisning for juridiska personer. | enlighet
med RFR 2 tillampar Bolaget IFRS sa langt det ar méjligt, med
héansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. RFR
2 anger vilka undantag fran IFRS som ska tillampas samt vilka
tilldgg som ska tilldmpas med hénsyn till svensk lagstiftning.
Féregdende érs siffror har réknats om i enlighet med de nya
redovisningsreglerna.

Effekterna av dvergéngen fill redovisning i enlighet med IFRS
aterfinns under avsnittet “Effekter av 6vergdng till redovisning i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)"
i det av Finansinspektionen godkénda prospekt som offentliggjor-
des i samband med Bolagets notering pd NGM Equity den 28
december 2012 och inférlivas genom héanvisning.

Vad gdller vasentliga redovisningsprinciper, &terfinns dessa
i avsnittet “Fullsténdig historisk finansiell information avseende
2011 omréknad till IFRS” i det av Finansinspektionen godkénda
prospekt som offentliggjordes i samband med Bolagets notering
p& NGM Equity den 28 december 2012 och inférlivas genom
hanvisning

KONCERNREDOVISNINGEN

Dotterforetag

Dotterféretag ér alla de féretag dér Koncernen har rétten att
utforma finansiella och operativa strategier pé ett satt som van-
ligen foljer med ett aktieinnehav som éverstiger 50 procent av
aktiernas eller andelarnas réstvarde eller dar koncernen genom
avtal ensam utdvar eft bestdmmande inflytande. Dotterféretag
inkluderas i koncernredovisningen frén och med den dag dé det
bestémmande inflytandet éverférs till koncernen. De exkluderas
ur koncernredovisningen frén och med den dag dé det bestém-
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mande inflytandet upphér.

Férvarvsmetoden anvénds fér redovisning av koncernens rérel-
seforvary. Képeskillingen for férvarvet av ett dotterféretag utgérs
av verkligt varde pd 6verlétna tillgéngar, skulder som koncernen
&drar sig till tidigare dgare av det forvarvade Bolaget och de
aktier som emitterats av koncernen. | kdpeskillingen ingér Gven
verkligt varde pé alla tillgéngar eller skulder som é&r en félid av
en &verenskommelse om villkorad képeskilling. Identifierbara
fsrvérvade tillgéingar och &vertagna skulder i eft rérelseférvary
varderas inledningsvis till verkliga virden pé& férvarvsdagen.

For varje férvarv dvs forvéry for forvary avgér koncernen om
innehav utan bestdmmande inflytande i det férvérvade féretaget
redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella
andel i det redovisade vardet av det férvarvade foretagets identi-
fierbara nettotillg&ngar.

Utgifter som &r direkt hanférbara till forvérvet kostnadsfors i
takt med att de uppkommer.

Om rorelsefdrvérvet genomférs i flera steg omvérderas de
tidigare egetkapitalandelarna i det férvirvade féretaget till dess
verkliga varde vid férvarvstidpunkten. Eventuellt uppkommen
vinst eller forlust till f5ljd av omvérderingen redovisas i resultatet.

Varije villkorad k&peskilling som ska éverféras av koncernen
redovisas till verkligt véirde vid férvarvstidpunkten. Efterfljande
andringar av verkligt vérde av en villkorad képeskilling som
klassificerats som en tillgéng eller skuld redovisas i enlighet med
IAS 39 antingen i resultatrékningen eller i dvrigt totalresultat. Vill-
korad képeskilling som klassificeras som eget kapital omvérderas
inte och efterfsljande reglering redovisas i eget kapital.

Identifierbara férvédrvade tillg&ingar och évertagna skulder och
eventualférpliktelser i eft rérelseférvary varderas inledningsvis fill
verkliga varden pé& férvarvsdagen, oavsett omfattning pé even-
tuellt minoritetsintresse. Det &verskott som utgérs av skillnaden
mellan anskaffningsvérdet och det verkliga vérdet pd Koncernens
andel av identifierbara férvarvade tillgéngar, skulder och even-
tualférpliktelser redovisas som goodwill. Om anskaffningsvérdet
understiger verkligt vérde for det férvarvade dotterbolagets
tillgéngar, skulder och eventualférpliktelser redovisas mellanskill-
naden direkt i resultatrékningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealise-
rade vinster p& transaktioner mellan koncernbolag elimineras.
Aven orealiserade forluster elimineras, men eventuella férluster
betraktas som en indikation pé& att ett nedskrivningsbehov kan f&-
religga. Redovisningsprinciperna fér dotterféretag har i férekom-
mande fall &ndrats fér att garantera en konsekvent tillémpning av
Koncernens principer.



KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Resultatriikning

Intéikter

Under den historiska finansiella perioden har inte ndgon produk-
tion av olja och gas férekommit varvid ndgon nettoomséttning
inte har redovisats. Ovriga rérelseintékter avser tekniska tjénster
som utférts av inhyrda konsulter fér Crown Energys rékning

men som ska delas med andra externa parter. Fér 2012 (2011)
uppgick dvriga rérelseintakter till O (342 275) SEK. Under 2010
fanns inga intdkter.

Kostnader

Rérelsekostnaderna fér 2012 (2011) uppgick till -9 300 150
(-3500625) SEK, varayv -4 811 669 (-116 956) SEK bestar av
personalkostnader. | rérelsekostnaderna fér 2012 ingér kostna-
der fér noteringen pd NGM Equity uppgéende till ca 1262000
SEK. Kostnader under 2010 uppgick till -1 041 SEK.

Av- och nedskrivningar
Inga avskrivningar gérs under prospekterings- och utbyggnads-
fasen. Aktiverade kostnader fér producerande enheter skrivs
av med beaktande av under perioden utnyttjad volym i relation
till beraknade totala bevisade reserver av olja och gas. Nagon
produktion har inte fsrekommit under den finansiella perioden
och né&gon avskrivning har séledes ej gjorts. Kostnader fér rutin-
méssiga underhéllsarbeten och reparationer fér producerande
tillgangar redovisas dver resultatrdkning ndr de uppkommer.
Nér det finns en indikation pd att en tillgéng eller en grupp av
tillg&ngar minskat i varde gérs en bedémning av dess redovisa-
de virde. | de fall det redovisade vardet dverstiger det beréik-
nade &tervinningsvardet skrivs det redovisade vardet omedelbart
ner till detta &tervinningsvéarde.

Rorelseresulfat
Rorelseresultatet ar direkt beroende av Bolagets rérelseintakter,
rorelsekostnader samt av- och nedskrivningar som beskrivs mer
utférligt ovan. Rérelseresultatet for 2012 (2011) uppgick fill
9300150 (-3 158 350) SEK.

Rérelseresultatet for 2010 uppgick till -1 041 SEK.

Resultat fréin finansiella poster

Resultat frén finansiella poster bestér i huvudsak av valutakursdif-
ferenser hanférliga till transaktioner i utléindsk valuta. Resultat
frén finansiella poster fér 2012 (2011) uppgick till -409 822
(116 425) SEK.

Under 2010 fanns inga finansiella poster.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt uppgick 2012 (2011) till -9 709 972

(-3041 925) SEK, vilket motsvarar -0,46 (-0,76) SEK per aktie.
Resultat efter skatt for 2010 uppgick till -1 041 SEK.
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Balansriikning
Immateriella anléggningstillgéngar
Redovisning av olje- och gasverksamheten sker genom att alla
kostnader fér anskaffning av réttigheter, projektering, undersdk-
ning, utvardering, borrning och utbyggnad av dessa aktiveras.
Kostnader som ar direkt hanférliga till en utbyggnadsborrning
aktiveras tills reservernas vérde har utvérderats. Om det faststdlls
att en kommersiell fyndighet inte féreligger, redovisas kostna-
derna i resultatrdkningen.

Totala aktiverade prospekteringsutgifter, vilka redovisas som
immateriella anladggningstillgangar, uppgéar per 31 december
2012 (2011) till 60 946 141 (49 517 040) SEK. Per 31 decem-

ber 2010 fanns inga immateriella tillgangar.

Onmsdittningstillgéngar

Den 31 december 2012 (2011) uppgick totala omsattnings-
tillgéngar till 16 186 447 (2 441 036) SEK. Av dessa avser
11761 666 ( 1 563 378) SEK likvida medel. Fér 2010 uppgick
totala omsattningstillgéngar till 98 959 SEK, vilket motsvarades
av likvida medel.

Eget kapital
Per den 31 december 2012 (2011) uppgick det egna kapitalet
till 55 433 843 (1 246 821) SEK, motsvarande en soliditet om
71,9 (2,4) procent. Under 2012 har genomférda kontant- och
kvittningsemissioner 6kat Bolagets egna kapital med 63 919 587
SEK.

Per den 31 december 2010 uppgick det egna kapitalet il
48 959 SEK, motsvarande en soliditet om 49,5 procent.

Skulder

| syfte att bland annat finansiera férvérvet av Amicoh Resources
Limited, har Varukungen AB, som kontrolleras av Ulrik Jansson
(verkstallande direktdr och huvuddgare i Crown Energy), l&nat
ut kontanta medel till Crown Energy. Per 31 december 2011
uppgick lanet till 17 298 738 SEK och under 2012 l&nades yt+
terligare 3 000 000 SEK ut. 944 964 SEK 5kade det langfristiga
l&net genom en omklassificering fr&n korta skulder. Lan motsva-
rande 18 389 427 SEK har kvittats mot aktier i Crown Energy

i samband med de nyemissioner som genomférdes under juni
och juli 2012. Per 31 december 2012 uppgér utléningen frén
Varukungen AB till 2 854 275 SEK. Den kvarstdende delen av
l&net |6per utan ranta.

Kassaflode
Det totala kassaflédet fér 2012 (2011) uppgick till 10 206 787
(1 464 527) SEK.

Kassaflédet frén den 16pande verksamheten uppgér 2012
(2011) till -9 489 600 (-2 642 635) SEK, vilket huvudsakligen
forklaras av 6kade personal- och administrationskostnader.

Kassaflédet frén investeringsverksamheten under 2012 (2011)
uppgick till -11 791 004 (-17 974 382) SEK och bestod 2012 av
prospekteringsutgifter i dgda licenser. Under 2011 férklarades
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investeringarna frémst av férvdrvet av dotterbolaget Amicoh
Resources Ltd.

Kassaflédet frén finansieringsverksamheten under 2012
(2011) uppgick till 31 487 390 ( 22 081 445) SEK. 2012 ars
kassafléde forklaras av under 2012 genomférda emissioner. Till
folid av dessa tillfsrdes moderbolagets kassa under perioden
28 487 391 SEK, netto efter kvitining av l&n samt avrékning av
emissionskostnader.

Under 2011 bestod dkningen av kassaflédet framst av lén frén
aktieagare.

Under 2010 var kassaflddet begrdnsat p& grund av vilande
verksamhet. Dérav inga kommentarer avseende detta ar.

Investeringar

Investeringar i prospekterings-och utvérderingstillgéngar utférda
under 2012 (2011) uppgick till 11 561 979 (49 517 040) SEK.
Investeringarna bestér av aktiverade prospekteringsutgifter avse-
ende licenserna 3108 p& Madagaskar samt Block P i Ekvatorial-
guinea. Av dessa investeringar avser 923 400 SEK den initiala
képeskillingen av Block P i Ekvatorialguinea, vilken betalades

i oktober 2012. Totala aktiverade prospekteringsutgifter, vilka
redovisas som immateriella anlaggningstillgangar, uppgér per
31 december 2012 (2011) till 60 946 141 (49 517 040) SEK.
Inga ytterligare investeringar har gjorts sedan offentliggérandet
av bokslutskommunikén 2012.

Planerade investeringar

Bolaget har i dagslaget inga beslutade investeringar, men kom-
mer att genomféra I6pande investeringar i befintliga och nya
projekt. Storleken och tidpunkten fér dessa dr i dagsléget svérbe-
démd. Dartill kan némnas att det i Bolagets affarsmodell ingér att
soka partners for finansiering av hela eller delar av investerings-
kostnaderna i befintliga och kommande projekt. Nedan fsljer en
kort beskrivning av planerade aktiviteter under 2013.

Block 2B — Sydafrika

| november 2012 slét Bolagets farm-out partner Afren Plc ett 3D-
seismik- och analyskontrakt fér licensen med WesternGeco. De
3D-seismiska undersokningarna startade under januari 2013 och
efter bearbetning och tolkning av erhéllen data, férvéntas slutliga
resultat att erhéllas efter sommaren 2013. Undersdkningarna &r
eft steg ndrmare en borrning. Férutsatt att férvdrvet av det nya
bolaget fullbordas kommer denna investering i licens Block 2B
komma Bolaget tillgodo.

Block P - Ekvatorialguinea

Crown Energy kommer under 2013 ocksé& koncentrera en hel del
kraft p& utvecklingen av Block P, dér den nya delpartnern Vaalco
Energy Inc. har parallella intressen till Crown Energys intressen,
med fokus p& den befintliga fyndigheten i licensen Venus som
skall fardigstallas infér en utbyggnad. Ett myndighetstillstéind lig-
ger nérmast p& dagordningen. | en férléngning finns ocksé hogst
intressanta strukturer runt Venus-fyndigheten som kraver vidare
utvérderingar och arbete.
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Block 3108 Manjwa — Madagaskar

Att komma framét i arbetet mot en borrning av Ambatolava-1 p&
Manja-licensen i Madagaskar sté&r hégt i fokus. Crown Energy
arbetar éven intensivt fr att hitta en finansiell och operationell
partner i licensen samt ett operationellt partnerskap mellan fler
bolag i Madagaskar fér delning av kostnader vid borrning.

Forviirv
Sedan Bolaget bildades har Crown Energy avtalat om fyra
férvarv varav tre &r fullbordade.

Genomférda férvéirv

* Den 6 juni 2011 férvarvades Crown Energy Ventures Corpora-
tion. Képeskillingen uppgick till 0,5 miljoner SEK. Férvérvet
finansierades med eget kapital.

* Den 5 augusti 2011 f3rvérvade dotterbolaget Crown Energy
Ventures Corporation, bolaget Amicoh Resources Ltd. Képeskil-
lingen uppgick till 36 miljoner SEK inklusive beddmd tillaggsks-
peskilling. Férvérvet finansierades genom l&n fran aktiedgare
samt genom betalning med egna aktier.

Planerade férvéry

* | oktober 2011 ingick Crown Energy Ventures Corporation
avtal avseende férvary av fem procent av Block P, licensen i
Ekvatorialguinea. Forvérvet slutférdes under oktober 2012.

 Crown Energy Ventures Corporation ingick i augusti 2011
avtal avseende férvéry av 75 procent i licensen Block 2B
genom férvéry av bolaget Thombo Petroleum Ltd fér totalt 14
miljoner USD (cirka 90 miljoner SEK). Séljarna och Bolaget
har nu istéllet kommit Gverens om att genomféra afféren med
en andel om totalt 40,5 procent av licensen och med en
proportionellt oféréndrad kdpeskilling, séledes uppg&ende
till cirka 7,6 miljoner USD (cirka 48 miljoner SEK). Denna del
av licensen kommer att féras dver av séljarna till eft nystartat
engelskt bolag som Crown Energy kommer att férvérva i sin
helhet. Aktierna i detta bolag kommer att ligga i Escrow intill
dess att férvarvet av bolaget fullbordas varefter aktierna kom-
mer att pantséttas som sékerhet fér Bolagets fullgérande under
konvertibelvillkoren. Fér ytterligare information om sdkerheten,
se "Konvertibelvillkoren i sin helhet”. Syftet med féreliggande
Erbjudande &r huvudsakligen att finansiera férvérvet.

Stiillda sikerheter
Crown Energy har i dagsléget inga stallda sakerheter.

Tendenser

Savitt Styrelsen kénner fill finns det under innevarande rékenskaps-
ar inga kénda tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, &taganden eller héndelser som kan férvéntas ha
en vasentlig inverkan p& Crown Energys affarsutsikter.



Finansiell stillning och kapitalstruktur
Tabellen nedan visar Bolagets kapitalisering och soliditet samt
nettoskuldsattning per den 31 december 2012. Inga vasentliga
férandringar i Bolagets finansiella stéllning, kapitalstruktur eller
stallning pd marknaden har skett mellan den 31 december 2012
och datumet fér detta Prospekt.

Bolaget har i dagsldget inga réntebérande skulder och ford-
ringar. Andra l&ngfristiga skulder avser eft 1an frén nérstéende,
vilket |6per utan rénta.

Eget kapital och skuldsittning 2012-12-31
BELOPP | SEK
Totala kortfristiga skulder 4991 229
Mot garanti eller borgen -
Mot sakerhet =
Utan garanti/borgen eller sgkerhet 4991 229
Totala l&ngfristiga skulder 2 854 275
Mot garanti eller borgen =
Mot sGkerhet =
Utan garanti/borgen eller sakerhet 2854275
Eget kapital 55433 843
Akiiekapifal 757 186
Reservfond
Ovrigt tillskjutet kapital 67 662 437
Total kapitalisering 76265127
Soliditet, % 71,9
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Nettoskuldstittning 2012-12-31

BELOPP | SEK

A) Kassa 11761 666
B) Andra likvida medel =
C) Kortfristiga finansiella placeringar -
D) Likviditet A+B+C 11761 666

E) Korffristiga fordringar =

F) Kortfristiga bankl&n =
G) Kortfristig del av l&ngfristiga skulder =
H) Andra kortfristiga skulder =
I) Kortfristiga réntebarande skulder F+G+H -
J) Netto kortfristiga skuldsattningar -E-D -11 761 666
K) Langfristiga banklén =
L) Utest&ende obligationsl&n =

2854275
2 854 275

M) Andra l&ngfristiga skulder exkl. minoritet
N) Langfristig skuldsattning K+L+M

O) Nettoskuldsattning N+J -8 907 391

Finansiella resurser och rérelsekapital

Dé& Koncernen inte har genererat ndgra vinster har finansiering
historiskt skett genom nyemissioner. Under 2012 har flera kon-
tant- och kvittningsemissioner genomférts. Dessa har dkat Crown
Energys egna kapital med 63 919 587 SEK, netto efter emis-
sionskostnader om 8 261 676 SEK, varvid kassan har starkts
med totalt 28 487 391 SEK. Likvida medel uppgér per 31
december 2012 (2011) 1ill 11 761 666 (1 563 378) SEK.

Rorelsekapital

Utéver den konvertibelemission som kommer att genomféras un-
der 2013 fér att kunna genomféra férvérvet av del av Block 2B i
Sydafrika i enlighet med beskrivningen i detta Prospekt, bedémer
Styrelsen att det befintliga rérelsekapitalet ar tillréckligt fér att
tacka de aktuella behov som Crown Energy har de kommande
tolv ménaderna fr&n Prospektets avgivande.

Framtida forvarvslikvid

Kapitalbehov kan uppstd vid eventuella nya férvérv som dnnu
inte identifierats eller avtalats om. Som framgér i avsnittet
"legala frégor” finns ytterligare dtaganden om tilléggslikvider i
samtliga projekt. Detta @r fullt normalt i branschen och betalas
med framtida kassafléden.
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Aktien och dgarforhé

AKTIEKAPITAL

Enligt Crown Energys bolagsordning skall det emitterade
aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och hagst 2 000 000
SEK. Bolagets aktier kan ges ut av ett slag och skall vara lagst
17 000000 och hadgst 68 000 000. Varje réstberdttigad aktie-
agare far vid bolagsstémma résta for fulla antalet av honom eller
henne dgda och féretrédda aktier utan begrdnsning i réstrétten.
Varje aktie dger lika ratt (en rost per aktie) till Bolagets tillgéngar
och vinst vid likvidation och samtliga aktier &r fritt Sverlétbara.
Bolagets aktier ar ej foremdl for erbjudande som lamnats till f&ljd
av budplikt, inldsenrétt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier
har ej heller varit féremdl for offentligt uppkdpserbjudande under
innevarande eller férevarande rakenskapsér. Aktierna i Crown

landen

Energy ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med
svensk rétt och dgarnas réttigheter férknippade med aktierna
kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551). Crown Energys aktiekapital upp-
gér till 757 185,93 SEK férdelat pé& totalt 25 755 030 aktier.
Kvotvardet per aktie ar 0,029 SEK.

Det finns inga aktier i Bolaget som inte representerar kapitalet
och Bolaget innehar inga egna aktier.

Aktiekapitalets utveckling

Nedan redovisas férdndringar i Bolagets aktiekapital i tabell-
format frén och med registrering av Bolaget fram till och med
foreliggande Erbjudande:

FORANDRING AV~ FORANDRING AV FORANDRING AV %Tﬁf?sfgﬁse TOTALT ANTAL  TOTALT AKTIE-  KVOTVARDE
AR TRANSAKTION ANTAL ROSTER ANTAL AKTIER  AKTIEKAPITAL (SEK)  KOSTNADER (SEK) AKTIER KAPITAL (SEK) (SEK)
2010 Bologsbi\dmng 50 000 50 000 50 000,00 50 000,00 50 000 50 000,00 1,00
2011  Riktad nyemission 450 000 450 000 450 000,00 450 000,00 500 000 500 000,00 1,00
2011  Aktiesplit (3 406:2) 1702 500 000 1 702 500 000 - 1703 000 000 500 000,00  0,00029
2011 Rikiad nyemission 116 820 116 820 34,50 34,50 1703116820 500034,50 0,00029
2011 Sammanléggning -1 686 085 652 -1 686 085 652 17031 168 500 034,50 0,029

(1:100)

2012 Rikiad nyemission 181 666 181 666 5333,50 3347099,75 17212834 505 368,00 0,029
2012  Apportemission! 1135411 1135411 33 335,61 16 986668,24 18 348 245 538 703,61 0,029
2012 Foretréidesemission? 1529 020 1 529 020 44 891,96 10 703 140,00 19 877 265 583 595,57 0,029
2012  Riktad nyemission 4285714 4285714 125 828,36 29 999 998,00 24 162 979 709 423,93 0,029
2012 Kvittningsemission® 1592051 1592051 47 762,00 11 144 357,00 25755030 757 185,93 0,029

! Avser betalning av férvérvet av Amicoh Resources Ltd. Emissionslikviden kvittades mot den under 2011 redovisade kdpeskillingsskulden gentemot séljaren, Mocoh Resources Ltd.
27245070 SEK av totalt kapitaliserat belopp, avser kvittning av Ién mot huvudégare (Ulrik Jansson via bolag).

3 Kvittning av I&n mot huvudégare (Ulrik Jansson via bolag).

| det fall samtliga Konvertibler i Féretrddesemissionen och den
Riktade Emissionen konverteras till aktier kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med ytterligare 218 696,00 SEK och antalet
aktier dka med 7 438 757 aktier.

Agarforhallanden
Crown Energy hade per den 31 december 2012 totalt cirka
1 900 aktiedgare. Bolagets tre stérsta dgare ar Ulrik Jansson,
via bolag med cirka 59 procent av kapital och réster, Comtrack
Ventures Ltd med cirka 9 procent av kapital och réster samt
Mocoh Resources Ltd med cirka 5 procent av kapital och réster.
Tabellen nedan visar de fem stérsta dgarnas andelar samt de
dvriga agarnas sammanlagda andel.

Agarstruktur per den 31 december 2012 och dérefter kénda
férandringar:
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AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ANDEL (%)
Ulrik Jansson, via bolag 15267 226 59%
Comtrack Ventures Ltd 2 309 583 9%
Mocoh Resources Lid 1426 833 5%
Alan Simonian 1175377 5%
Bertil Lindkvist 500 000 2%
Owriga aktiedgare 5076011 20%
Totalt 25755030 100%

Bolaget kontrolleras indirekt till cirka 59 procent av Ulrik Jansson
genom bolag varvid Ulrik Jansson séledes har ett majoritetsin-
flytande i Bolaget. Aktiebolagslagen innehéller bestimmelser
for att skydda minoritetsaktiedgarna och férhindra missbruk av
majoritetsdgarens kontroll.



HANDELSPLATS

Bolagets aktier handlas sedan den 28 december 2012 p& NGM
Equity under kortnamnet CRWN med ISIN-kod SE0004210854.
Aktiedgare, dvriga aktdrer p& aktiemarknaden och allmanheten
kan kostnadsfritt prenumerera p& Bolagets pressmeddelanden
och ekonomiska rapporter genom Nordic Growth Markets
nyhetstiénst NG News, www.ngnews.se.

KURSUTVECKLING OCH AKTIELIKVIDITET

Diagrammet nedan visar kursutvecklingen fér Bolagets aktie p&
NGM Equity frén och med férsta handelsdag den 28 december
2012 fram till och med sista februari 2013. Sista betalkurs den
28 februari var 8,00 SEK vilket gav eft totalt bérsvirde om cirka
206 miljoner SEK. Under perioden frén och med den 28 de-
cember 2012 till och med den 28 februari 2013 omsattes totalt
cirka 1,23 miljoner aktier till ett varde av 10,73 miljoner SEK p&
NGM Equity. Bolaget har gett Mangold Fondkommission i upp-
drag att agera likviditetsgarant &t Bolagets aktie p& NGM Equity.
Syftet &r att frémja god likviditet i aktien samt minska skillnaden
mellan kdp- och sdljkurs i den 16pande handeln. Enligt avtal skall
Mangold Fondkommission sdkerstélla en spread mellan kép- och
sdljkurs om maximalt fyra procent.
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ANSLUTNING TILL EUROCLEAR SWEDEN

Crown Energy ér ett avstdmningsbolag och Bolagets aktier

skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Bolaget
och dess aktier &r anslutna till VP-systemet med Euroclear Swe-
den, adress Box 7822, 103 97 Stockholm, som central varde-
pappersférvarare och clearingorganisation. Aktiedgarna erhéller
inte ndgra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker
elektroniskt genom registrering i VP-systemet av behériga banker
och andra vérdepappersforvaltare.

UTDELNINGSPOLITIK

Under de nadrmaste aren har Styrelsen inte for avsikt att féreslé

att utdelning ldmnas. Fér ndrvarande &terinvesteras eventuella
vinster fér att kunna expandera verksamheten. Tidpunkten fér och
storleken péd eventuella framtida utdelningar féreslas av Styrelsen.
| vervigandet om framtida utdelning kommer Styrelsen att véga
in faktorer s&som de krav som verksamhetens art, omfatining samt

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

risker stdller pa storleken av det egna kapitalet samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i &vrigt. Crown Energy
tillampar inte négra restriktioner eller sérskilda férfaranden vad av-
ser kontant utdelning fill aktieGgare bosatta utanfér Sverige. Med
undantag fér eventuella begrénsningar som fsljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning p& samma sétt som fér aktiecigare
bosatta i Sverige. For aktieGgare som inte &r skatterattsligt hem-
mahérande i Sverige utgér dock normalt svensk kupongskatt. Det
foreligger inga rattigheter, férutom rétt till aktieutdelning, att ta del
av Bolagets vinster. Crown Energy har hittills inte ldmnat négon
utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar
kommer att foreslds eller beslutas om né&gon utdelning i Bolaget.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM OCH UTSTALLDA TECKNINGSOPTIONER
| november 2011 beslutade extra bolagsstémma i Bolaget

om nyemission av hégst 450 000 teckningsoptioner riktat fill
ledande befattningshavare i Bolaget. Samtliga teckningsoptioner
har tecknats och tilldelats. Teckningsoptionerna ger respektive
innehavare ratt att under tiden fram fill och med den 28 novem-
ber 2014 teckna en aktie i Bolaget fér varje option. Tecknings-
kursen uppgar till 30,00 SEK per aktie.

Som en del av képeskillingen fér Amicoh Resources Ltd beslu-
tade samma bolagsstdmma dven att utge 364 954 teckningsop-
tioner riktat till séljaren av Amicoh Resources Ltd. Teckningsoptio-
nerna ger rétt att under tiden fram till och med den 30 november
2015 teckna en aktie i Bolaget fér varje option. Teckningskursen
uppgér till 27,50 SEK per aktie.

KONVERTIBLA SKULDEBREV

Bolaget har fére féreliggande Erbjudande inte emitterat n&gra
konvertibler. Vid full teckning i Féretréddesemissionen och den Rik-
tade Emissionen kommer 7 438 757 konvertibler motsvarande
maximalt 74 387 570 SEK att emitteras under Crown Energys
AB:s (publ) konvertibla lan KV1 2013/2016. Bolagets skuldsatt-
ning kommer saledes att dka med maximalt motsvarande belopp.
Konvertibelrénta fér Konvertiblerna utgér med 10 procent per ér
och utbetalas drligen i efterskott. Fullsténdiga konvertibelvillkor
aterfinns i sin helhet sist i detta Prospekt.

BEMYNDIGANDE

P& &rsstamman den 29 maj 2012 bemyndigades Styrelsen att,
inom ramen f&r géllande bolagsordning, intill nésta &rsstémma,
vid ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse frén aktiedgar-
nas féretrédesrdatt, fatta beslut om nyemission av aktier och/eller
konvertibler och/eller teckningsoptioner. Bolagets aktiekapital
och antalet aktier fér med stéd av detta bemyndigande sam-
manlagt 6kas med hégst 20 procent av Bolagets aktiekapital
och antalet aktier, inkluderande de aktier som var beslutade men
annu ej registrerade vid tidpunkten fér @rsstémman. Styrelsen
bemyndigades att besluta om att nyemissioner ska kunna ske
mot kontant betalning, genom apport och/eller genom kvittning,
eller i &vrigt férenas med villkor. Féreliggande emissioner ryms
ej inom ramen f3r ovanstéende bemyndigande varfér beslut om
Féretradesemissionen och den Riktade Emissionen togs pé en
extra bolagsstdmma den 25 mars 2013.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse, ledande befatingshavare

och revisor

Crown Energys Styrelse bestér av fre personer, inklusive ordféranden, och har sitt sate i
Stockholm. Styrelseledaméterna valjs érligen vid arsstémma for tiden intill slutet av nasta
arsstamma. De styrelseledaméter som valdes av drsstdmman den 29 maj 2012 och

vars férordnanden l6per ut vid arsstémman 2013 redovisas nedan.

STYRELSE

Alan Simonian (fodd 1966)

Styrelseordférande sedan 2011

Alan Simonian avlade sin juridikexamen frén
Southhampton University 1988. Alan Simonian
har varit engagerad i Crown Energy sedan
2011. Alan Simonians arbetsuppgifter berér

frémst den afférsmdssiga verksamheten samt
olika typer av uppgifter relaterade till hans position som ordféran-
de. Han har arbetat med en méngd olika internationella projekt,
framférallt i Nigera och Sydafrika. Alan Simonians styrka i projekt
ar att delta i pébdrjandet av projekten dér han arbetar intensivt
med att bygga upp projektet sa ett métbart resultat uppnés. Som
exempel var Alan Simonian involverad i uppstarten av Scotsdale
Ltd som fick ett antal licenser i Nordsjén. Detta bolag blev sedan
uppkdpt av PA Resources AB. Utdver detta har Alan Simonian se-
dan tidigare en léng erfarenhet frén oliebranschen dér han 1996
var grundare och styrelseledamot av ett Londonbaserat oljeservice
fsretag, Simco Petroleum Management Ltd. Alan Simonian &r éven
styrelseledamot i Thombo Petroleum Ltd. Utéver detta har Alan
Simonian ett f5rflutet inom Whitehawk LTD och Fastnet LTD. Alan
Simonian &ger privat, vid tidpunkten fér Prospektets avgivande,
1175 377 aktier i Crown Energy. Alan Simonian &r bosatt i
England. Alan Simonian é&r oberoende i férhédllande till saval Bola-
get som stdrre aktiedgare. Allan Simonian &r en av séljarna av det
nystartade engelska bolaget som innehar 40,5 procent av licens
Block 2B i sydafrika, som Bolaget ingétt avtal om aft férvérva.
Utéver sitt uppdrag i Crown Energy har Alan Simonian féljande
uppdrag och/eller &r delégare av féljande féretag:

BOLAG BEFATTNING

Simco Petroleum Lid Styrelseledamot
Thombo Petroleum Lid
Whitehawk ltd

Fastnet Lid

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot
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Ulrik Jansson (fodd 1954)
Styrelseledamot sedan 2011

Ulrik Jansson har varit engagerad i Crown

Energy sedan 2011. Ulrik Jansson har en

juris kandidatexamen fran Uppsala Universi-
tet. Ulrik Jansson har sedan tidigare en l&ng
erfarenhet frén oljebranschen dé han bland

annat har arbetat som verkstdllande direktér i PA Resources samt
sedan 1998 &r styrelseledamot i Tarrango Oil AB. Ulrik Jansson
har dven arbetat som bolagsijurist inom AGA AB mellan 1985
till 1996 och inom Uddeholms AB mellan 1982 till 1985. Ulrik
Jansson genom bolag, vid tidpunkten fér Prospektets avgivande,
15 267 226 aktier i Crown Energy. Ulrik Jansson &r beroende

i forhallande till s&val Bolaget som till stérre aktiedgare. Utéver
sitt uppdrag i Crown Energy har Ulrik Jansson fsljande uppdrag

och/eller &r deldgare av féljande féretag:

BOLAG

BEFATTNING

Cortus AB

Gasolteknik H Irgens AB

Tarrango Oil AB

Varukungen AB

Istvan Foth Recreation AB

Boglind & Wedholm AB

USB Investment Sverige AB

Nordic Ground Support Equipment AB
Nordic Ground Support Equipment IP AB
Nordic Ground Support Holding AB
Brodema Boglind Bygg AB

Istvan Foth Recreation Projects AB
Kvarnforsliden Mining KB

IGE Resources AB

Nickel Mountain AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Prokurist
Styrelseledamot (ordf.)
Styrelseledamot (ordf.)



Sedan januari 2008 har Ulrik Jansson varit verksam i och avslu-
tat uppdrag inom féljande bolag:

BOLAG BEFATTNING
PA Resources AB Styrelseledamot, VD, Extern VD
Microdrill AB Styrelseledamot
Genimator AB Styrelsesuppleant
Knappésens Montage AB Styrelsesuppleant
IGE Diamond AB Styrelseledamot

Andrew Harriman (fadd 1964)
Styrelseledamot sedan 2011

Andrew Harriman har varit engagerad i
Crown Energy sedan 201 1. Andrew Harri-

varit deldgare i Africa Oilfields Services, ett

foretag som tillhandahéller prospekteringslés-

ningar i Nigeria. Andrew Harrimans dger Nigerian Development

& Construction Company Ltd, ett féretag som har tillhandahallit
seismiska spréng@mnen i Nigeria de senaste 30 dren. Andrew
Harriman &ger privat, vid tidpunkten fér Prospektets avgivande,
100 000 aktier i Bolaget samt optioner motsvarande 100 000
aktier i Crown Energy. Andrew Harriman &r bosatt i England.
Andrew Harriman &r oberoende i férhéllande fill séval Bolaget
som stdrre aktiedgare. Utdver sitt uppdrag i Crown Energy har
Andrew Harriman féljande uppdrag och/eller &r deldgare av
fsljande foretag:

man har sedan tidigare mellan 2000 till 2004

BOLAG BEFATTNING
Nigerian Development & Construction Company Lid )
Maerlin Lid Styrelseledamot

Sedan januari 2008 har Andrew Harriman varit verksam i och
avslutat uppdrag inom féljande bolag:

BOLAG BEFATTNING

Whitehawk Ltd Styrelseledamot

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Nedan redovisas de ledande befattningshavarna i Crown En-
ergy, deras bakgrund, befattning och anstéliningsér.

Ulrik Jansson (fodd 1954)
Verkstallande direktér sedan 2011
Se under "Styrelse”.

Andreas Forssell (fadd 1971)

CFO och vice VD sedan 2011

Andreas Forssell har varit engagerad i
Crown Energy sedan 201 1. Andreas Forssell
utbildade sig till civilekonom pé& Stockholms
universitet mellan &ren 1992-1996. Ar
2000 erhéll han sin MBA fran Cass Business
School i London. Andreas Forssell har 15 @rs erfarenhet frén
olika typer av ledande befattningstjénster. Andreas Forssell
avslutade nyligen sitt uppdrag som verkstallande direktdr pa
Tomsk Refining AB. Dessférinnan har Andreas Forssell haft olika
typer av ledningspositioner inom olika industrier och har arbetat
som bland annat féretagsradgivare inom corporate finance och
M&A. Andreas Forssell dger genom bolag, vid tidpunkten for
Prospektets avgivande, 179 530 aktier i Crown Energy. Utdver
sitt uppdrag i Crown Energy har Andreas Forssell féljande upp-
drag och/eller &r deldgare av fsljande féretag:

BOLAG BEFATTNING
Kopy Goldfields AB (publ) Styrelseledamot
Play on TV Europe AB Styrelseledamot
Andreas Forssell AB Styrelseledamot
Bostadsratisféreningen Fénriken 6 Styrelseledamot (ordf. |

Sedan januari 2008 har Andreas Forssell varit verksam i och
avslutat uppdrag inom féljande bolag:

BOLAG BEFATTNING
Tomsk Refining AB Extern VD
Tomsk Konsult AB Styrelseledamot
Stella Nova Filmproduktion AB Styrelseledamot
Elecard AB Styrelsesuppleant
Park Venue Stockholm AB Styrelsesuppleant
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Peter Mikkelsen (fodd 1953)

Chefsgeolog och Prospekteringschef
sedan 2011

Peter Mikkelsen har varit engagerad i Crown
Energy sedan 201 1. Peter Mikkelsen har 6ver

30 érs erfarenhet frén oljebranschen vilket

o

chefsbefattningar inom prospektering. Peter Mikkelsen avlade sin

inkluderar &ver 15 érs erfarenhet som olika

kandidatexamen i geologi frdn Oxford University 1976. Efter sin
examen barjade Peter Mikkelsen att arbeta pé& Carless Explora-
tion Ltd dar han frémst blev ansvarig fér deras onshoreupptéckter
i Storbritannien. Efter att ha blivit prospekteringschef for Carless
amerikanska dotterbolag flyttade han tillbaka till Storbritannien
1998 dar han blev anstélld av Brabant Petroleum Ltd. Som
prospekteringschef p& Brabant Petroleum Ltd var han involverad
i flera upptdckter i Nordsjon, déribland Malory, Hannay och
Goldeneye. Utdver detta var han dven involverad i Brabants
europeiska och tunisiska expansion. Han ldmnade Brabant 1999
och efter det har Peter Mikkelsen arbetat som konsult. Han inrik-
tar sig framst mot utvecklingen av prospekteringsprojekt dér Peter
Mikkelsen framférallt fokuserar pé det afférsmassiga, tekniska
samt genomférandet av projektet. De senaste tio aren har Peter
Mikkelsen arbetat med en stor bredd av internationella projekt
med betydelsefulla erfarenheter frén bland annat Afrika, Nord-
vastra Europa, Medelhavet, Karibien och USA. Peter Mikkelsen
ar dven non-executive director sedan 2009 i Kea Petroleum Plc
och associate i Simco Petroleum Management sedan 2000. Peter
Mikkelsen &ger privat, vid tidpunkten for Prospektets avgivande,
100 000 aktier i Bolaget samt optioner motsvarande 100 000
aktier i Crown Energy. Peter Mikkelsen ar bosatt i England.
Utéver sitt uppdrag i Crown Energy har Peter Mikkelsen f3l-
jande uppdrag och/eller ér deldgare av féljande féretag:

BOLAG
KEA Petroleum Plc

BEFATTNING

Styrelseledamot
Simco Pefroleum Management Associate

Fasinet Lid Delégare

Sedan januari 2008 har Peter Mikkelsen varit verksam i och
avslutat uppdrag inom féljande bolag:

BOLAG
Rift Oil Plc

BEFATTNING

Styrelseledamot

50

David Jones (fadd 1946)
Bolagsjurist sedan 2011
David Jones har en kandidatexamen i juridik
och ar solicitor i England och Wales. David
Jones har varit engagerad i Crown Energy
sedan 201 1. Han har arbetat i den interna-
tionella oljeindustrin sedan 1973 dé& han blev
anstdlld av Total Oil Marine fér att arbeta med utvecklingen av
Frigg-féltet. Innan han blev legal rédgivare inom oljebranschen
har han utéver Total Oil Marine arbetat fér Bow Valley, Charter-
hall Plc och Triton Resources Plc. David Jones har arbetat inom
alla olika verksamhetsomréden, frén prospektering till produk-
tionsdverenskommelser till séljéverenskommelser f5r internationel-
la féretag. Han har ocksé varit rédgivare fill flertalet nationella
och statliga oljebolag i legala frégor. David Jones har utéver
engagemanget p& Crown Energy tva dvriga uppdrag. David
Jones ar legal rédgivare &t PA Resources AB samt director och
legal rédgivare p& Eastmed Energy Ventures. David Jones dger
privat, vid tidpunkten fér Prospektets avgivande, 100 000 aktier
i Bolaget samt optioner motsvarande 100 000 aktier i Crown
Energy. David Jones &r bosatt i England.

Utéver sitt uppdrag i Crown Energy har David Jones féljande
uppdrag och/eller ér delégare av féljande féretag:

BOLAG BEFATTNING

PA Resources AB legal r&dgivare

Eastmed Energy Ventures Lid Styrelseledamot
Norfolk Marine Limited Styrelseledamot

Bolagsjurist

Spyker Energy PLC



Jenny Bjork (fadd 1979)

Ekonomichef sedan januari 2013

Jenny Bjérk anslét till Crown Energy i januari
2013 som ekonomichef. Jenny utbildade

sig till civilekonom vid Linkdpings universi-

tet mellan éren 1999-2005. Jenny Bjork
studerade &ven ekonomi under 2003 vid Han-

delshochschule Leipzig (HHL) i Leipzig, Tyskland. Mellan &ren
2005-2012 har Jenny Bjork arbetat med revision p& Deloitte
och erhéll i januari 2012 sin revisorsauktorisation. Jenny Bjork
har under tiden som revisor arbetat med féretag inom olika typer
av industrier och varierande storlek. Majoriteten av féretagen har
varit av stdrre karaktar vilket har inneburit att Jenny Bjérk frémst
har arbetat med IFRS- och USGAAP-rapporterande féretag. Jenny
Bjork dger inte vid tidpunkten fér Prospektets avgivande néagra
aktier i Crown Energy. Jenny Bjérk har inga andra uppdrag
utdver sin anstdlining i Crown Energy.

REVISOR

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med Peter Burholm (fédd 1968) som
ansvarig revisor

Peter Burholm fran Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC”)
&r ansvarig revisor fér Crown Energy. Peter Burholm &r aukto-
riserad revisor sedan 1995. Séval Peter Burholm som PwC &r
medlemmar i yrkessammanslutningen FAR SRS.

ADRESSER

Styrelse och ledande befattningshavare
Engelbrektsgatan 9-11

114 32 Stockholm

Revisor

PwC

Torsgatan 21

113 97 Stockholm

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE SEDAN
DEN T JANUARI 2008

Ulrik Jansson har tidigare varit styrelseledamot i Genimator Aktie-
bolag som tradde i likvidation i december 2008. Andreas Forsell
har tidigare varit bland annat styrelseledamot, vice verkstallande
direktdr och verkstéllande direktdr, inom Allokera Kapitalférvalt-
ning AB, dar en likvidation avslutades i oktober 2008. Andreas
Forssell har tidigare varit extern verkstdllande direktér i Tomsk
Refining AB dar det beslutades om likvidation i maj 2011. Dartill
har Andreas Forssell tidigare varit styrelsesuppleant i Elecard AB
dar likvidation avslutades i december 2012, Allokton Real Estate
Il AB dér en konkurs avslutades i december 2012, Allokton

FA samt Bo AB dér en konkurs avslutades i maj 2012. Ingen

av dessa konkurser &r vid tidpunkten f5r Prospektets avgivande
avslutade.

Det har i ovan nédmnda likvidationer och avslutade konkurser
inte riktas n&égon form av skadesténdskrav, krav pé éterbetal-
ning eller annat ekonomiskt ansprék mot Ulrik Jansson, Andreas
Forssell eller ndgon annan bolagsféretradare. Dessa personer
har heller inte varit féremdl fér utredning eller misstanke om brott
i négot slag i samband med ovanstéende handelser. Ingen av
styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i Crown
Energy har nagot familieband med annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare i Bolaget. Det férekommer inte négra
intressekonflikter mellan, & ena sidan, ovanstéende styrelseleda-
méters eller ledande befattingshavares skyldigheter gentemot
Bolaget och, & andra sidan, deras privata intressen och/eller
andra férpliktelser.

Vidare har, utéver vad som angivits ovan, ingen av styrelsele-
daméterna eller de ledande befattningshavarna (i) démts i nagot
bedragerirelaterat mal (i) varit inblandade i nédgon konkurs,
konkursférvalining eller likvidation i egenskap av styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare (iii) varit utsatt fér officiella
anklagelser eller sanktioner av évervakande eller lagstiftande
myndigheter och ingen av dessa har av domstol férbjudits att
agera som ledamot i styrelse eller ledande befattningshavare el-
ler att p& annat sétt idka ndringsverksamhet sedan den 1 januari
2008.
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KiGAR- OCH BOLAGSSTYRNING

Agar- och bolagsstyrning

Crown Energy dr ett svenskt publikt aktiebolag med séte i
Stockholm. Bolagets aktie &r noterad fér handel p& NGM Equity
sedan den 28 december 2012. Bolagsstyrningen av Crown
Energy utgér fran regler i lag, noteringsavtal, Bolagets riktlin-
jer, god sed pd aktiemarknaden samt de bestémmelser som
foreskrivs i Bolagets bolagsordning. Bolagsordningen framgaér i
sin helhet under avsnittet “Bolagsordning fér Crown Energy AB
(publ)” i Prospektet. Bolag vars aktier &@r upptagna till handel

pa en reglerad marknad ar ocksé skyldiga att tillampa Svensk
kod f&r bolagsstyrning ("Koden”). Crown Energy har initierat
arbetet med att tillampa Koden sedan férsta dagen fér handel p&
NGM Equity men kommer inte att tillampa Koden fullt ut férréin

i samband med Bolagets érsstdmma 2013. Nedan beskrivning
reflekterar Crown Energys situation sdsom den kommer att se ut
nar Bolaget har implementerat Koden fullt ut (i samband med
arsstdmman 2013).

BOLAGSSTAMMA

Bolagsstémman &r Bolagets hégst beslutande organ. Arsstamma
skall enligt lag héllas inom sex mé&nader efter rékenskapsdrets
slut. Vid érsstdmman beslutas i frégor avseende bland annat
faststdllande av resultat- och balansrékning, dispositioner betraf-
fande Bolagets resultat, ansvarsfrihet, val av styrelseledaméter
och val av revisorer.

Kallelse till &rsstamma, liksom till extra bolagsstémma dér en
fréga om éndring av bolagsordningen skall behandlas, skall
utférdas tidigast sex och senast fyra veckor fére bolagsstémma.
Kallelse till annan bolagsstémma skall utférdas tidigast sex och
senast tre veckor fére bolagsstdmman. Rétt att delta i och résta
pd arsstémman har aktiedgare som &r inférda i den av Euroclear
Sweden fér Crown Energys rékning férda aktiebok senast fem
vardagar fére bolagsstémman och som anmélt sitt deltagande fill
Bolaget enligt anvisningarna i kallelse till stamman. Aktieagare
kan féretradas av ombud.

VALBEREDNING
En valberednings uppgift @r att infér arsstémman lémna férslag
avseende bland annat val av styrelseordférande, styrelseledams-
ter, arvode fill styrelseledaméterna och férslag till val av revisor
samt arvode till denna. Principerna fér utseende av valbered-
ningen beslutas av arsstdmman.

Crown Energy har historiskt seft inte haft en valberedning av
anledningen att Bolaget dels inte varit noterat pd en reglerad
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marknad, dels d& en valberedning inte ansetts behdvlig mot
bakgrund av aktiedgarkretsens sammanséttning. En valbered-
ning kommer att inréttas efter arsstémman den 23 maj 2013
och infér &rsstémman 2013 avser bolaget att samrdda med
huvudaktiedgare om de punkter som normalt ligger inom ramen
for valberedningens arbete.

BEMYNDIGANDE

Arsstamman den 29 maj 2012 beslutade att bemyndiga
Styrelsen att, inom ramen fér géllande bolagsordning, intill
ndstkommande arsstémma, vid ett eller flera tillfallen, med eller
utan avvikelse frén aktiedgarnas féretradesratt, fatta beslut om
nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller tecknings-
optioner. Bolagets aktiekapital och antalet aktier fér med stéd av
detta bemyndigande sammanlagt 8kas med hégst 20 procent
av Bolagets aktiekapital och antal aktier det antal aktier som var
beslutade vid tidpunkten fér arsstémman. Styrelsen bemyndiga-
des att besluta om att nyemissioner ska kunna ske mot kontant
betalning, genom apport och/eller genom kvittning, eller i dvrigt
fsrenas med villkor.

STYRELSE

Styrelsens arbete bedrivs pé satt som aktiebolagslagen, Koden
och &vriga fér Bolaget tillampliga regler och férordningar fére-
skriver. Styrelsens dvergripande uppgift &r att férvalta Bolagets
angelagenheter och organisation. Styrelsen bestar idag av tre
ledaméter. For narvarande ser Bolaget dver Styrelsen infor érs-
stdmman 2013 fér att sdkerstdlla att denna skall vara anpassad
efter Koden. For ytterligare information om nuvarande styrelse,
se avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Arbetsordning och styrelseméten

Vid det konstituerande styrelsemétet efter arsstamman faststéller
Styrelsen i Crown Energy en arbetsordning med instruktioner
avseende arbetsordning mellan Styrelse och verkstéllande direk-
téren, samt instruktioner fér ekonomisk rapportering. Styrelsen
kallas till minst fyra ordinarie sammantréden utéver konstitu-
erande sammantréde. Sammantrédena koordineras i den mén
det ar majligt till tidpunkterna fér ekonomisk rapportering och
bolagsstémma. Utdver ordinarie sammantraden kallas Styrelsen
till ytterligare sammantréden nér situationen sa krdver.



UTSKOTT

Styrelsen kan inom sig inrdtta utskott i syfte att delegera vissa
arbetsuppgifter. Normalt seft utgérs dessa utskott av ett revisions-
och ersattningsutskott. En styrelses eventuella utskott behandlar
de fragor som faller inom dess respektive omrade samt avger
rapporter och rekommendationer som ligger till grund f&r
styrelsens beslut. Det &r styrelsen som beslutar om ett utskott ska
inrattas. Styrelsen kan i enlighet med Aktiebolagslagen, om mer
dndamadlsenligt, besluta att sjdlva fullgéra de uppgifter som ett
utskott har, det vill séiga hantera frédgorna inom det ordinarie
styrelsearbetet.

Crown Energy har under 2012 inte haft ndgot revisionsutskott
eller ersattningsutskott av de skal som ndmnts i inledningen.
Styrelsen avser att i samband med &rsstdmman 2013 préva
frégan huruvida separata revisionsutskott och erséttningsutskott
ska inréttas eller om styrelsen i istéllet ska fullgéra de uppgifter
som ankommer pd respektive utskott.

ERSATTNINGAR

Ersiittning fill styrelse

Ersattningen till Styrelsen bestdms av &rsstdmman. Vid drsstam-
man den 29 maj 2012 beslutades att Styrelsens ordférande

skall ersattas med 150 000 SEK fér 2012 samt att dvriga i
Bolaget icke anstdllda ledaméter skulle ersattas med 75 000 SEK
vardera. Under 2011 utgick inga ersdttningar eller férmaner il
Styrelsens ordférande och styrelseledaméter.

Ersiittning och formaner till ledande befattningshavare

Ulrik Jansson har sedan den 1 januari 2012 en manatlig ersatt-
ning om 125 000 SEK. Mellan Bolaget och Ulrik Jansson galler
en dmsesidig uppsagningstid om sex ménader. Ulrik Jansson
erhéller pensionsersattning som, savitt Styrelsen kan bedéma, ar
marknadsméssig for en VD i ett bolag liknande Crown Energy.
Ovriga ledande befattningshavare i Crown Energy utgérs av
Andreas Forssell, CFO och Vice VD, Peter Mikkelsen, Prospekte-
ringschef samt David Jones, Legal rédgivare.

KiGAR- OCH BOLAGSSTYRNING

Andreas Forssell har sedan den 1 januari 2012 en manatlig
ersattning om 85 000 SEK. Uppsdgningstiden mellan Andreas
Forssell och Bolaget ar 6msesidigt 6 manader. Andreas Forssell
erhdller pensionsersdttning som, savitt Styrelsen kan bedéma, &r
marknadsméssig fér en CFO och vice VD i eft bolag liknande
Crown Energy.

Peter Mikkelsen och David Jones fullgér sina managementéta-
ganden for Bolaget p& konsultbasis. Under 2012 erlade Bolaget
638 442 SEK respektive 113 707 SEK till Peter Mikkelsen och
David Jones.

Utéver allmén pensionsplan finns inga, med undantag fér
pensionsersattningen till VD och Vice VD/CFO, avtalade pen-
sionsfdrmaner i Crown Energy. Om inte annat angivits ovan har
Bolaget inte heller slutit négot avtal med medlem av Bolagets
fdrvalinings-, lednings- eller kontrollorgan som ger s&dan medlem
raft fill négon férmdn efter det att uppdraget avslutats.

Ersiittning till revisor
Vid extra bolagsstémma 2010 utségs PwC till revisor med Peter
Burholm som ansvarig revisor som har varit ansvarig fér revisio-
nen i Crown Energy sedan dess. Peter Burholm &r auktoriserad
revisor sedan 1995 och medlem i yrkessammanslutningen FAR
SRS. Ersattning till revisorn utgdr enligt I8pande rakning. Den to-
tala ersdttningen till revisorn som utgétt for verksamhetséret 2012
(2011) uppgick till 539 819 (64 500) SEK, varav 264 794
(60 000) SEK avsag revisionsuppdrag och 275 025 (4 500)
SEK 8vriga uppdrag. Med revisionsuppdrag avses granskning av
arsredovisningen och bokféringen samt Styrelsens och verkstél-
lande direktdrens férvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det
ankommer pé Bolagets revisor att utféra samt rédgivning eller
annat bitréde som féranleds av iakttagelser vid s&dan gransk-
ning eller genomférandet av sédana évriga arbetsuppgifter. Allt
annat ér andra uppdrag.

Adress till revisorn aterfinns i avsnittet “Adresser” i slutet av
Prospektet.
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Legala fragor och

kompletterande information

ALLMANT

Crown Energy ér ett publikt aktiebolag med sate i Stockholm.
Bolaget bildades den 13 april 2010 i Sverige och registrerades
hos Bolagsverket 14 april 2010. Stiftare var Anders Larsson.
Bolaget regleras av Aktiebolagslagen (2005:551) och dess
organisationsnummer dr 556804-8598. Bestammelserna i bo-
lagsordningen &r ej mer langtgdende dn Aktiebolagslagen vad
gdller féréndring av aktiedgarnas réttigheter.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Crown Energy ér inte, och har inte varit part i négra réttsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden, inklusive dnnu icke avgjorda
grenden eller sédana som Bolaget ér medvetet om kan upp-
komma, under de senaste tolv ménaderna som nyligen har haft
eller kunnat f& betydande effekter p& Crown Energys finansiella
stallning eller |dnsamhet.

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med huvuddgare

Alain Simonian &r en av sdljarna av det nystartade engelska
bolaget som innehar 40,5 procent av liceensen Block 2B (se
mer nedan under “Vasentliga avtal”). | syfte att bland annat
finansiera forvarvet av Amicoh Resources Limited, har Varu-
kungen AB, som kontrolleras av Ulrik Jansson (verkstdllande
direktér och huvudagare i Crown Energy), lénat ut kontanta
medel till Crown Energy. Per den 31 december 2011 uppgick
det langfristiga lanet till 17298 738 SEK och under 2012 l&nade
Bolaget ytterligare 3 miljoner SEK av Varukungen AB. Under
2012 dkade det l&ngfristiga l&net med 944 964 SEK genom en
omklassificering av korta skulder. Ldn motsvarande 18 389 427
SEK har kvittats mot aktier i Crown Energy i samband med de
nyemissioner som genomférts under juni och juli 2012. Per den
31 december 2012 uppgick utléningen fran Varukungen AB

till Bolaget till 2 854 275 SEK. Den kvarstdende delen av lanet
|6per utan ranta. Begdran om &terbetalning skall ske innan den
31 december varije ér. Stélls inget krav pa aterbetalning innan
dess, forldngs l&net automatiskt med ett &r i taget intill dess att
begdran om aterbetalning sker.

Ulrik Jansson har i samband med arsbokslutet 2011 lamnat ett
villkorat aktiedgartillskott till Bolaget om 4 000 000 SEK vilket
omvandlades till ett ovillkorat aktiedgartillskott i april 2012.

Under 2012 ingick Bolaget och Ulrik Jansson ett optionsavtal
dar Bolaget erhaller en exklusiv rattighet, dock ej en skyldighet,
att férvarva Tigris Oil i Sverige AB ("Tigris Oil”) Ulrik Jansson
ager idag 15 procent i Tigris Oil, 5 procent direkt i licensen
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samt innehar en option pa att férvdrva resterande 85 procent i
Tigris Qil, vilken I8per fram till och med 30 juni 2015.

Inkdp av fjdinster

Tvé& personer tillhdrande féretagsledningen, Peter Mikkelsen och
David Jones, ér engagerade i sina respektive ledningspositioner
under konsultavtal. Ti@nsterna kdps pa normala kommersiella
villkor och fakturering sker efter utfort arbete.

Under 2012 har Crown Energy kdpt tekniska konsulttjénster
frén Simco Petroleum Ltd (”Simco”). Alan Simonian, Crown
Energys ordférande, Gger 33 procent i Simco och &r ocksé sty-
relseledamot i Bolaget. Tiénsterna frén Simco képs pd normala
kommersiella villkor.

Andreas Forssell AB, dgt av Andreas Forssell, fakturerade
under 2011, 960 tusen SEK avseende uppdraget som CFO i
Crown Energy. Per den 1 januari 2012 &vergick tiansten till fast
anstdllning.

Nedan féljer en sammanstélining éver inkdpta ticnster frén
narstéende under 2012 och 2011:

KONCERNEN 2012-12-31 2011-12-31
Erséittningar for konsultuppdrag, - Q60 000
Andreas Forssell AB

Ersétiningar fér konsultuppdrag 638 442 -
(tekniska tjanster), Pefer Mikkelsen

Ersdtiningar fér konsultuppdrag 113 707 =
[tekniska ti@nster), David Jones

Ersétiningar fér konsultuppdrag 238 030 -
[tekniska fiénster), Simco Petroleum Lid

Summa 990 179 960 000

Aktierelaterade ersittningar

Bolaget beslutade i november 2011 om utgivande av hégst
450 000 teckningsoptioner till vissa ledande befattningshavare
i Koncernen. Samtliga teckningsoptioner har tecknats och tillde-
lats. Se mer under “Aktiebaserade incitamentsprogram och ut-
stéillda teckningsoptioner” i avsnitt Aktien och Ggarfsrhéllanden.

VASENTLIGA AVTAL

Forvirvsavtal och filliggsavial avseende del av licensen Block 2B i Sydafrika
Crown Energy Ventures Corporation ingick i augusti 2011 avtal
avseende férvérv av 75 procent i licensen Block 2B genom
forvary av bolaget Thombo Petroleum Ltd fér totalt 14 miljoner
USD (cirka 90 miljoner SEK). Séljarna och Bolaget har nu istdllet



kommit éverens om att genomféra afféren med en andel om
totalt 40,5 procent av licensen och med en proportionellt ofér-
andrad képeskilling, saledes uppgdende till cirka 7,6 miljoner
USD (cirka 48 miljoner SEK). Denna del av licensen kommer att
foras dver av séljarna till eft nystartat engelskt bolag som Crown
Energy kommer att férvarva i sin helhet. Aktierna i detta bolag
kommer att ligga i Escrow intill dess att férvarvet av bolaget full-
bordas varefter aktierna kommer att pantséttas som sckerhet for
Bolagets fullgérande under konvertibelvillkoren. Fér ytterligare
information om sdkerheten, se “Konvertibelvillkoren i sin helhet”.

Villkoren fér den férvarvade delen motsvaras av likadana
villkor fér farm-out-avtalet med Afren Plc (se nedan) déar Afren
Plc betalar fér den p&gdende 3D-seismik-skjutningen pé& licensen
samt potentiellt upp till tvé prospekteringsbrunnar. Det totala
vardet pa farm-out-avtalet berdknas till mellan 85 miljoner USD
och 100 miljoner USD.

| prospekteringsbranschen &r det vanligt fsrekommande att
parterna vid férhandlingarna om ett férvérv av en licens, kom-
mer Sverens om framtida tilldggskopeskillingar, vilka ér bero-
ende av framtida héndelser. Vanligtvis handlar tillaggskspeskil-
lingarna om erséttningar till saljaren vid en eventuell kommersiell
fyndighet. Utéver den initiala képeskillingen om 7,6 miljoner
USD i samband med att villkoren fér férvirvet uppfylls (se nedan)
utgdr for Block 2B en tillaggskspeskilling fill séljarna uppgdende
till ytterligare 7,6 miljoner USD om och nér Afren Ltd beslutar
att finansiera borrning av tvé brunnar pé& licensomrédet. En sista
tillaggskdpeskilling om ytterligare 16 miljoner USD &r av mer
l&ngsiktig karaktdr och utgér den dagen dé de sydafrikanska
myndigheterna utfardar ett produktionstillstéind, dvs nér prospek-
teringsrattigheterna dvergdr till produktionsréttigheter.

Forvarvet ar alltjgmt villkorat av sydafrikanskt myndighetsgod-
kannande (och erlédggandet av den initiala kdpeskillingen) vilket
enligt Styrelsens beddmning kommer att erhéllas senast under det
andra halvéret 2013.

Farm-Out Agreement avseende licensen Block 2B

Forutsatt att forvarvet av del av licensen Block 2B fullbordas kom-
mer det farm-outavtal daterat den 26 januari 2011 dér Thombo
Petroleum Ltd Sverlater 25 procent av rattigheterna och skyldig-
heterna till exploateringsratten avseende licens Block 2B till eft
dotterbolag fill férvérvaren Afren Plc att bli vésentligt for Crown
Energys verksamhet. Avtalet innefattar dven en option for Afren
Plc att férvérva ytterligare 25 procent av ovan némnda réttighe-
ter och skyldigheter. | och med att sdljarna till del av licens Block
2B och Bolaget har kommit éverens om en féréndrad struktur for
verldtelsen av licensen kommer farm-outavtalet att revideras for
att anpassas till den nya strukturen. Se vidare om detta avtal i
"Verksamhetsbeskrivningen” under "Block 2B (Sydafrika)".

Forviirvsavtal och filliggsavial avseende Amicoh Resources Ltd
(Madagaskar — Manja Block 3108)

Crown Energy Ventures Corporation i egenskap av képare och
ett British Virgin Island-bolag i egenskap av sdljare ingick den
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5 augusti 2011 ett avtal, och i november 2011 et tillaggsavtal
avseende férvarv av samtliga aktier i Amicoh Resources Ltd, ett
British Virgin Island-bolag. Crown Energy Ventures Corporation
betalade en initial képeskilling i samband med férvéarvets fullbor-
dande. Beroende pé& projektets utveckling kan en tillaggskdpeskil-
ling utg& i kontanta medel till saljaren.

Forvirvsavtal avseende del av Block P — Offshore Rio Mini,
Ekvatorialguinea
Crown Energy Ventures Corporation i egenskap av képare och
eft norskt bolag i egenskap av sdljare ingick den 4 oktober
2011 ett forvarvsavtal avseende del av Block P — Offshore Rio
Muni, Ekvatorialguinea som innehéller oljefltet Venus. Férvarvet
slutférdes i oktober 2012. Genom avtalet férvarvade Crown
Energy Ventures Corporation sdljarens (i) 5 procent “Participa-
ting Interest” och 6,25 procent “Paying Interest”, b&ada begrep-
pen i enlighet med definitionerna i ett joint operating agreement
daterat den 9 augusti 2004 avseende Block P, samt (i) rattighe-
ter och skyldigheter under ett production sharing contract daterat
den 3 april 2003 avseende Block P. Saljaren erhéll en initial
ersGttning i kontanta medel men har dven ratt till en resultatbase-
rad erséttning som &r beroende av projektets utveckling.
Saljaren kan vdlja att erhélla den resultatbaserade ersattning-
en i nyemitterade aktier i Bolaget. Férvarvet av Block P slutférdes
under oktober 2012. Bolaget garanterar fullbordandet av Crown
Energy Ventures Corporations férpliktelser under avtalet.

Optionsavtal avseende oljeborring i Irak

Den 24 april 2012 ingick Bolaget och Ulrik Jansson ett options-
avtal dér Bolaget erhéller en exklusiv rattighet, dock ej négon
skyldighet, att férvérva det avtal som Ulrik Jansson under 2012
ingétt med en region i Irak som ger Ulrik Jansson rétt aft under 7
ar exploateringsborra efter olja och/eller gas pé eft markomréde
om 24 000 kvadratkilometer. Fér att kunna genomféra borrning i
den aktuella regionen kommer en finansiell och industriell partner
att sékas. For det fall Bolaget véljer att utnyttja optionen, som
galler i fem ar, skall en képeskilling som motsvarar en viss del av
de finansiella resurser som den aktuella partnern har tillfért utgd,
dock maximalt 2 miljoner USD med méjlighet fér Bolaget att
betala genom apportemission.

TILLSTAND, LICENSER OCH OPERATORSAVTAL
En forutsattning for Bolagets verksamhet ér att det land dér
verksamheten bedrivs lamnar tillsténd att prospektera efter samt
utvinna olja och naturgas. Dessa fillsténd kan kallas fér licens,
koncession eller produktionsdelningsavtal beroende pd vilket
land det handlar om. En licens bestar vanligtvis av tvéa delar;
forst en prospekteringslicens och, om licens utvecklas fér produk-
tion, en produktionslicens. Varje licens styrs av tvingande lagstift-
ning som &r gdllande vid tidpunkten fér utfardandet av licensen.
Detta innebar att licensvillkoren kan variera beroende pa vid
vilken tidpunkt de har utférdats.

Ett foretag som p& uppdrag av ett eller flera féretag i ett
partnerskap har f&tt rétten att prospektera efter olja och gas i
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ett omrade, och atft bygga ut ett falt for produktion vid en kom-
mersiell fyndighet kallas “operatér”. Operatdren ansvarar dven
for driffen av anléggningarna. Crown Energy &r idag avtalspart
i avtal avseende tre olje- och gaslicenser. Villkoren i de avtal

dar Crown Energy &r part &r standardiserade och féljer i allt
vasentligt internationell standard inom oljesektorn. Dessutom styrs
innehdllet i avtalen av tvingade lagstiftning i respektive land dér
den aktuella tillgangen ar belagen.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Styrelsen kanner till existerar inga aktiedgaravtal eller
motsvarande avtal mellan aktieégare i Crown Energy i syfte att
skapa ett gemensamt inflytande Sver Bolaget.

FORSAKRINGAR

Crown Energy har eft fér branschen sedvanligt férsakringsskydd
och Styrelsen bedémer att Koncernens nuvarande férsdkrings-
skydd &r tillfredstéllande med avseende pd verksamhetens art
och omfattning.

LAN OCH ANSVARSFORBINDELSER

For information om Bolagets lan och ansvarsférbindelser, se
under ovanstéende rubriken ”Avtal och transaktioner med ndrstd-
ende” samt under rubriken “Skulder” i avsnittet “Kommentarer till
den finansiella utvecklingen”.

ANSTALLDA

Crown Energy anlitar i dagsldget sju personer, varav tre ar
anstdllda: Ulrik Jansson, Andreas Forssell och Jenny Bjérk. De
évriga fem é&r anlitade pé konsultbasis.

HYRESAVTAL

Crown Energy dger inga fastigheter men hyr en lokal i
Stockholm. Villkoren fér lokalen @r, savitt Styrelsen kan bedéma,
marknadsmassiga.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Crown Energy é&r innehavare till domdnnamnet crownenergy.se
och crownenergy.org men dger darutdver inga immateriella rét-
tigheter, utéver vad som beskrivits under “Vésentliga avtal” ovan.

MILJOFRAGOR

All oljerelaterad verksamhet innebar miljérisker och regleras
genom lagstifining och bestémmelser i respektive land. Savitt
Styrelsen kénner till féljer Crown Energy den lagstiftning och de
regler inom miljdomradet som finns i de lander dér Koncernen
bedriver verksamhet. Fér mer information, se dven avsnittet ”Risk-
faktorer” i Prospektet.

INFORMATIONSPOLICY

Crown Energys policy fér kommunikation och information syftar
till att sakerstalla att Bolaget héller en god kvalitet i dessa avseen-
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den. Policyn berér samtliga medarbetare hos Crown Energy fér
att informationsgivning skall vara korrekt, snabb och tydlig. Det
skall vara latt att hitta och erhdlla information fér séval medar-
betare infernt som fér externa intressenter. Kvalitativ informa-
tion, som aldrig f&r vara tvetydig eller missvisande, &r en viktig
ledstjgrna. Oriktiga uppgifter fér aldrig l&dmnas ut. Svarigheter
och problem skall belysas korrekt, samtidigt som de étgarder som
vidtagits fér aft 16sa situationen skall framhéllas. Det ar viktigt

att den som &r informationsansvarig finns tillgénglig vid férfrég-
ningar.

Ansvarsfordelning

Verkstallande direktor har det évergripande informationsansvaret.
Verkstdllande direktér delegerar uppgiften att sprida informa-
tionen vidare till respektive funktionschef. Verkstéllande direktcr
dr ytterst ansvarig fér information som berér handeln med av
Bolaget utgivna finansiella instrument. Endast verkstéllande
direktér och Styrelse uttalar sig om koncernfrégor och ekonomiskt
relaterade fragor. Pressmeddelanden och liknande skall godkén-
nas av verkstéllande direktér. Investerarrelationer (information till
aktiemarknaden, finansanalytiker med flera) handlaggs alltid av
verkstéllande direktr.

Finansiell och strategisk information

Finansiell och strategisk information é&r ofta kurspéverkande och
méste alltid spridas av vissa kallor samtidigt till visst antal mot-
tagare. Deldarsrapporter, bokslutskommuniké och érsredovisning
skall tas fram och publiceras i enlighet med géllande regelverk.
Overgripande ansvar f5r den finansiella informationen innehas
av verkstallande direktér. Analytikerrapporter kommenteras
enbart genom att verkstéllande direktér réttar rena sakfel. Den
finansiella rapporteringen skall finnas tillgénglig s&val i tryckt
form som pé& Bolagets hemsida, www.crownenergy.se.

Informationslickor och rykten

Informationsléckor férebyggs genom att informationsmottagaren
medvetandegérs om att den lémnade informationen &r konfi-
dentiell. Loggbok skall féras ver de personer som tar del av
konfidentiell information i samband med viktiga afférshandelser.
Verkstdllande direktér ansvarar fér loggboken. Crown Energy har
som policy att inte kommentera rykten.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION
Arsredovisningar och annan information fér vissa inhemska
juridiska personer lamnas till Bolagsverket i enlighet med
svenska regler och férordningar. Crown Energy fillhandahéller
dven drsredovisningar, bokslutskommunikéer, kvartalsrappor-
ter, pressmeddelanden och annan information pd sin hemsida,
www.crownenergy.se. Arsredovisningor och annan information,
inklusive Bolagets Competent Persons Reports daterade den 19
mars 2013 vilka ocksé kan bestdllas frén Bolagets huvudkontor.
Adress dterfinns i slutet av Prospektet.



TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER
Gransater & Partners Corporate Finance AB har varit behjalpliga
med att sdtta samman ett garantikonsortium fér Féretrédesemis-
sionen. Teckningsférbindelser och emissionsgarantier motsva-
rande 100 procent av Féretrédesemissonen har erhéllits frén
befintliga aktiedgare och externa investerare. | Foretrddesemis-
sionen har teckningsférbindelser om 32,2 miljoner SEK, motsva-
rande cirka 50 procent av Féretrddesemissionen erhéllits. Vidare
har emissionsgarantier om 32,2 miljoner SEK, motsvarande cirka
50 procent av Féretradesemissionen erhdllits.

Ersattning till garanterna, i form av kontant erséttning frén Bo-
laget, uppgér till 10 procent av garanterat belopp. Garantiersatt-

ningen fér Foretrddesemissionen uppgér sammanlagt till 3,2 miljo-

ner SEK. Utstdllare av emissionsgarantier i Erbjudandet r:

e Bertil Lindkvist med adress Lilieholmstorget 12, 117 61 Stock-
holm. Garantidtagandet sléts den 18 februari 2013.

e Commodity Quest AB (publ) med adress Engelbrektsgatan
9-11, 114 32 Stockholm. GarantiGtagandet sléts den 19
februari 2013.

e Erik Hermansson med adress Generalsvidgen 47, 184 51
Osterskdr. Garantigtagandet slots den 18 februari 2013.
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Gryningskust Holding AB med adress Baldersuddevagen 26,
134 38 Gustavsberg. Garantidtagandet sléts den 18 februari
2013.

Jan Petterson med adress Hésselby Strandvdg 50, 165 65
Hasselby. Garantiétagandet sléts den 18 februari 2013.
Patrik Enblad med adress Strandvédgen 19, 114 56 Stock-
holm. Garantidtagandet sléts den 18 februari 2013.

Peter Scheja med adress Strandvégen 59, 115 23 Stockholm.
Garantidtagandet sléts den 18 februari 2013.

Remium Nordic AB med adress Kungsgatan 12-14, 111 35
Stockholm. Garantidtagandet sléts den 20 februari 2013.
Richard Tejme med adress Vastmannagatan 29, 113 25
Stockholm. Garantidtagandet sléts den 18 februari 2013.
Salamino AB med adress Ankdammsgatan 35, 171 67 Solna.
Garantidtagandet sléts den 20 februari 2013.

SSE Opportunities Ltd med adress Templar House, Don Road
Street, Helier, JET 1AW Jersey. Garantigtagandet sléts den 19
februari 2013.

Thomas Krishan med adress Drottvéigen 5, 182 64 Djursholm.
Garantidtagandet sléts den 20 februari 2013.

i _ ANDEL AV GARANTIER,

. TECKNINGSFORBINDELSE, . TECKNINGS- FORETRADES- ANTAL

AGARE/GARANT ANTAL KONVERTIBLER FORBINDELSE, SEK EMISSIONEN, % KONVERTIBLER GARANTIER, SEK
Bertil Lindkvist 3,1% 200 000 2 000 000
Commodity Quest AB (publ) 12,7% 820 000 8 200 000
Erik Hermansson 1,6% 100 000 1 000 000
Gryningskust Holding AB 3,1% 200 000 2 000 000
Jan Pefterson 0,8% 50 000 500 000
Pafrik Enblad 9,3% 600 000 6 000 000
Peter Scheja 3,1% 200 000 2 000 000
Remium Nordic AB 4,7% 300 000 3 000 000
Richard Tejme 1,6% 100 000 1 000 000
Salamino AB 2,3% 150 000 1 500 000
SSE Opportunities Lid 6,2% 400 000 4 000 000
Thomas Krishan 1,6% 100 000 1 000 000
Summa emissionsgarantier 50,0% 3 220 000 32 200 000
Alan Simonian 334 663 3 346 625

Comtrack Ventures Lid 952 840 9 528 403

Ulrik Janson 1931254 19312542

Summa teckningsférbindelser 3218757 32187 570 50,0% 3220 000 32 200 000
SUMMA TOTALT 3218757 32187 570 100,0% 6 440 000 64 400 000

Kopior pé de véasentliga avtal och andra dokument som har ingétts med anledning av emissionsgarantin finns att tillgé hos Bolaget.

Garantierna och teckningsférbindelserna &r ej sdkerstdllda.
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BOLAGSORDNING FOR CROWN ENERGY AB (PUBL)

Bolagsordning for

Crown Energy AB (publ)

§ 1 FIRMA
Bolagets firma &r Crown Energy AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE

Styrelsen har sitt séte i Stockholm lén, Stockholm kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall vara verksamt inom olje- och gasindustrin, Gga och
férvalta fast och 16s egendom samt idka annan dérmed férenlig
verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 500 000 SEK och hagst
2000000 SEK.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 17 000 000 och hdgst
68000 000.

§ 6 STYRELSE
Styrelsen skall best& av lagst 3 och hégst 10 ledaméter med
hogst 5 suppleanter.

§ 7 REVISOR

Fér granskning av Bolagets arsredovisning samt Styrelsens och
verkstéllande direktdrens forvaltning skall, intill slutet av den drs-
stémma som hélls under det ficrde rékenskapséret efter revisors-
valet, en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller
eft registrerat revisionsbolag.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstémman skall ske genom annonsering i Post
och Inrikes Tidningar samt p& Bolagets hemsida. Att kallelse skett
skall annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 9 ANMALAN TILL STAMMA

Ratt aft delta i stamma har sédana aktiedgare som upptagits i
aktieboken pé& satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket aktie-
bolagslagen och som anmdlt sig hos Bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stitmman. Denna dag fér inte vara
séndag, annan allmén helgdag, l6rdag, midsommarafton,
julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare &n femte varda-
gen fore stdmman.
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§ 10 ARSSTAMMA

Arsstamma skall héllas @rligen inom sex (6) manader efter
rékenskapsérets utgdng. P& drsstdmma skall féljande drende
fsrekomma:

Val av ordférande vid stdmman.

Utseende av protokollférare.

Upprattande och godkannande av réstlangd.
Godkénnande av dagordningen.

Val av en eller tvé justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

NOo O MON =

Féredragning av framlagd &rsredovisning och revisionsbe-
réttelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberdttelse.
8. Beslut
a) om faststéllande av resultatrékning och balansrékning
samt i fsrekommande fall koncernresultatrékning och
koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrékningen;

c) om ansvarsfrihet &t Styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktdr.

9. Bestdmmande av anfalet styrelseledaméter och styrelsesupp-
leanter samt, i fsrekommande fall, revisor och revisorssupp-
leant.

10. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

11. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i fére-
kommande fall revisorer och eventuella revisorssuppleanter.

12. Annat drende, som ankommer p& stémman enligt aktiebo-

lagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstdmma mé& envar réstberdttigad résta for hela antalet av
honom dgda och féretrédda aktier, utan begrénsning i réstetalet.

§ 11 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsér ar 0101-1231.

§ 12 AV STAMNINGSFORBEHALL
Den aktiedgare eller férvaltare som pé avstémningsdagen ér
inford i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pé& avstdmningskontoen-
ligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 ngmnda lag, ska antas vara
behérig att utéva de rattigheter som framgér av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning antogs pé extra bolagsstémma den 14
september 2011



SKATTEKONSEKVENSER | SVERIGE

Skattekonsekvenser i Sverige

Nedan sammanfatias vissa svenska skatteregler som aktua-
liseras av féreliggande emission av konvertibler. Samman-
fattningen &r baserad pd nu géllande lagstifining och ar
endast avsedd som generell information fill investerare som
dr obegrdnsat skatiskyldiga i Sverige, om infe annat scirskilt
anges. Redogérelsen omfattar inte fall d& vérdepapper
innehas som lagertillgdng i néringsverksamhet eller innehas
av handelsbolag, investmentféretag eller investeringsfond.
Nedan behandlas inte heller de scirskilda regler som i
vissa fall kan bli tilléimpliga pd innehav av vérdepapper i
bolag som ér eller har varit fdmansféretag. Den skattemds-
siga behandlingen av varje enskild investerare beror delvis
pd& dennes specifika situation. Scirskilda skattekonsekvenser
som ej finns beskrivna nedan kan bli tillimpliga fér vissa
kategorier av skatiskyldiga. Varje investerare bér rédfriéga
skatterddgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet
kan medféra fér dennes del, inklusive, i férekommande

fall, tillampligheten och effekten av utléindska regler och
skatteavial.

ALLMANT

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster sésom réntor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skatte-
satsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent. Kapitalférlust p&
marknadsnoterade konvertibler och teckningsratter fér, under
samma ér, dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster pé&
aktier (marknadsnoterade och onoterade) och andra marknads-
noterade vardepapper som beskattas som aktier (t.ex. konver-
tibler och teckningsrétter) utom andelar i investeringsfonder
som endast innehdller svenska fordringsrdtter (réintefonder). Fér
dverskjutande férlust medges avdrag med 70 procent mot andra
inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pd inkomst av tiénst och ndringsverksamhet samt
pé& fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och
med 21 procent av &verskjutande del. Outnyttjat underskott kan
inte sparas till senare beskattningsér.

Aktieholag

For aktiebolag beskattas alla inkomster i inkomstslaget nérings-
verksamhet. Skattesatsen &r 22 procent. Kapitalférlust pd konver-
tibler och teckningsrdtter far kvitteras endast mot skattepliktiga
kapitalvinster p& aktier och andra vardepapper som beskattas
som aktier. Om en kapitalférlust inte kan dras av hos det féretag
som gjort férlusten, kan den, om vissa villkor &r uppfyllda, dras
av mot kapitalvinster pé aktier och andra vardepapper som be-
skattas som aktier hos eft annat féretag i samma koncern, om det
finns koncernbidragsrétt mellan dessa bolag. Kapitalférlust som
inte har kunnat utnyttjas eft visst ar fér dras av mot kapitalvinst
p& vérdepapper som beskattas som aktier under efterfsljande
beskattningsér utan begrénsning i tiden. | vissa fall &r vinster och
forluster p& néringsbetingade andelar varken skattepliktiga eller
avdragsgilla.

AVYTTRING AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin féretradesrétt att deltaga i
emissionen av konvertibler kan avytira sina teckningsratter. Skat-
tepliktig kapitalvinst ska d& beréknas. Fér teckningsratter som
grundas pé& aktieinnehav i Bolaget ér anskaffningsutgiften noll.
Schablonmetoden fér inte anvéndas for att bestémma omkost-
nadsbeloppet i detta fall. Hela férséljningsersdttningen minskad
med utgifter fér avyttring ska séledes tas upp till beskattning.
Omkostnadsbeloppet fér de ursprungliga aktierna péverkas inte.

UTNYTTJANDE AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER

For aktiedgare som utnyttjar erhélina teckningsrétter for teckning
av konvertibler utldses ingen beskattning. Omkostnadsbeloppet
for Konvertiblerna utgérs av emissionskursen.

AVYTTRING AV INKOPTA TECKNINGSRATTER

For den som koper eller pé liknande sétt frvérvar teckningsrétter
utgor képeskillingen omkostnadsbeloppet fér dessa. Avyttras teck-
ningsratterna utldses kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinsten eller
kapitalférlusten berdknas som skillnaden mellan férséljningser-
sattningen efter avdrag for férsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaliningsutgifter och omkostnadsbeloppet for de sélda
teckningsrdtterna. Omkostnadsbeloppet fér teckningsrétterna
berdknas enligt genomsnittsmetoden. Alternativt f&r omkostnads-
beloppet beréknas med stéd av schablonmetoden.
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SKATTEKONSEKVENSER I SVERIGE

UTNYTTJANDE AV INKOPTA TECKNINGSRATTER

Utnyttjande av inkdpta teckningsrétter fér teckning av konvertibler
utldser inte beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp
skall medréknas vid berdkning av Konvertiblernas omkostnads-
belopp.

AVYTTRING AV KONVERTIBLER
Avyttras Konvertiblerna utldses kapitalvinstbeskattning. Kapi-
talvinsten eller kapitalférlusten beréiknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen efter avdrag for férsaljningsutgifter och
omkostnadsbeloppet fér de s&lda Konvertiblerna. Omkostnads-
beloppet fér Konvertiblerna beréknas enligt genomsnittsmeto-
den. Alternativt f&r omkostnadsbeloppet berdknas med stéd av
schablonmetoden.

For det fall det vid en avyttring av Konvertiblerna utgar ersatt-
ning fér upplupen rénta kommer denna erséttning att behandlas
som rdnta. For regler om beskattning av rdnta se nedan.

UTNYTTJANDE AV KONVERTIBLER

Utnyttjande av konvertibler fér teckning av aktier utldser inte
beskattning. Omkostnadsbeloppet for erhédlina aktier utgérs av
omkostnadsbeloppet fér Konvertibeln med tillagg for eventuella
kostnader i samband med konverteringen.

BESKATTNING AV RANTA PA KONVERTIBLER

For fysiska personer beskattas rénta p& Konvertiblerna i inkomst-
slaget kapital med en skattesats om 30 procent. Om Konver-
tiblerna &r registrerade pé konvertibelinnehavarens VP-konto
hos Euroclear Sweden, kommer Euroclear Sweden att innehéilla
30 procent i prelimindrskatt for fysiska personer. Fér aktiebolag
beskattas ranta p& Konvertiblerna i inkomstslaget naringsverk-
samhet med en skattesats om 22 procent.

BEGRANSAT SKATTESKYLDIGA | SVERIGE
Erhéllande av teckningsrétter utldser inte skattskyldighet for
kupongskatt.

Utnyttjande av teckningsratter och konvertibler utldser inte
beskattning.

Aktiedgare och innehavare av teckningsrétter som inte ar
skatterattsligt hemmahérande i Sverige (begrdnsat skattskyldigal)
och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring
av teckningsratter och konvertibler. De kan dock bli féremal for
beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sérskild skatteregel kan dock fysiska personer som
inte ar skatterdttsligh hemmahdrande i Sverige (begrénsat skatt-
skyldiga) blir féremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid
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avyttring bland annat svenska konvertibler och teckningsratter
om de vid négot tillfélle under det kalenderdr d& avytiringen sker
eller under de féregaende tio kalenderdren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel
ar dock i flera fall begrénsad genom skatteavtal som Sverige har
ingétt med andra lander.

Enligt en sarskild regel kan aktiebolag som &r begransat skatt-
skyldiga i Sverige bli fsremél fér kapitalvinstbeskattning i Sverige
om Bolaget har ett fast driftstélle i Sverige fill vilket de avyttrande
teckningsrétterna eller Konvertiblerna dgde ett verkligt samband.

Konvertibelinnehavare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige &r normalt sett inte skattskyldiga fér réintan i Sverige. De
kan dock bli féremal fér beskattning i sin hemviststat. Aktiebolag
som &r begrdnsat skattskyldiga i Sverige &r endast skatiskyldiga
for réntan i Sverige om Bolaget har ett fast driftstalle i Sverige il
vilket Konvertiblerna &r knutna.

Utbetalning av rdnta utldser inte kupongskatt i Sverige.



HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Handlingar inférlivade genom

hénvisning

De delar i nedan angivna dokument som inférlivas i Prospektet
genom hanvisning &r delar av defta Prospekt. Nedan angiven
information som del av féljande dokument skall anses inférlivade
i Prospektet genom hénvisning. Crown Energys &rsredovisningar
for 2010 och 2011, Crown Energys bokslutskommuniké fér
2012, Crown Energys noteringsprospekt frén december 2012

INFORMATION

samt Bolagets “Competent Persons Report” (CPR) daterad den
19 mars 2013. Informationen, till vilken hénvisningen sker, skall
lsas som del av detta Prospekt. Informationen finns tillganglig
via Crown Energys hemsida, www.crownenergy.se, eller kan
erhdllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor.
Adress till Bolaget dterfinns i slutet av Prospektet.

KALLA

Reviderade resultat- och balansrékningar, kassaflédesanalyser, noter och information

om redovisningsprinciper fér rékenskapséren 2010 och 2011.

Revisionsberdttelser for rékenskapsaren 2010 och 2011.

Oreviderade resultat- och balansrékningar, kassaflédesanalyser, noter och information

om redovisningsprinciper fér rékenskapsaret 2012.

Effekter av dvergéng fill redovisning i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) samt Finansiell information avseende rékenskapséaret 2011,

omréknad enligt IFRS.

Revisors rapport avseende nya finansiella rapporter éver hisforisk information.

Detalierad geologisk och teknisk information rérande Crown Energys licenser,

prospektiva resurser och verksamhet.

/;‘\rsredovisning 2011, sid 13-23
Arsredovisning 2010, sid 3-5

Arsredovisning 2011, sid 24
Arsredovisning 2010, sid 6

Bokslutskommuniké 2012, sid 815

Noteringsprospekt december 2012 "Notering
av Crown Energy AB (publ) p& NGM Equity”,
sid 30-33 samt 48-70

Noteringsprospekt december 2012 "Notering
av Crown Energy AB (publ) p& NGM Equity”,
sid 71-72

Bolagets "Competent Persons Report” (CPR) date-
rad den 19 mars 2013
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RAPPORT FRAN KVALIFICERAD PERSON

Rapport fréin kvalificerad person

All information och alla uttalanden av teknisk karaktér i Pro-
spektet baseras p& Bolagets Competent Persons Report (“CPR”).
Denna har uppréttats enligt gdngse regler och internationell
standard (Society of Petroleum Engineers Petroleum Resources
Management System of 2007 (SPE PRMS 2007)) av Bolagets
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Dunmore Consulting

Petroleum and Reservoir Engineering Specialist
43 Pentland View, EDINBURGH EH10 6PY.
E-mail : Bill. Dunmore@btinternet.com

19" March 2013

Andreas Forssell

CFO and Vice President
Crown Energy AB
Engelbrektsgatan 9-11
SE-114 32 Stockholm
Sweden

The undersigned independent Competent Person, registered by the Society of Petroleum
Engineers (SPE) No 0357319, has read the Competent Persons Report (CPR) attached
particularly the company’s resource statements and confirms that they are in accordance with
the internationally recognized standards definitions and guidelines set forth in the 2007
Petroleum Resources Management System (PRMS) approved by the Society of Petroleum
Engineers (SPE). In compliance with these standards the reader should note that no
hydrocarbon volumes referenced in this CPR can be categorised at the time of writing as
reserves. Dunmore Consulting has not been tasked with nor attempted to verify the
mathematical correctness of any calculations executed by Crown or any third parties on its
behalf and cited in this CPR.

William Dunmore

Chairman, Dunmore Consulting

chefsgeolog och prospekteringschef Peter Mikkelsen, som é&r en
s& kallad Kvalificerad Person och registrerad registrerad hos
Society of Petroleum Engineers (SPE). Bolagets Competent Per-
sons Report har vidare granskats och vidimerats av den Kvalifice-
rade Personen William Dunmore p& Dunmore Consulting.




OVERSATTNING

Nedan féljer Bolagets éverséttning av rapporten frén den Kvalifi-
cerade Personen. Om Sversattningen pd ndgot satt skulle avvika
frén den engelska versionen pd féreg&ende sida, s& @r det den
engelska versionen som gdller.

19 mars 2013

Undertecknad oberoende Kvalificerad Person, som registrerades
av Society of Petroleum Engineers (SPE) nr 0357319, har last
Bolagets Competent Persons Report (CPR) bifogat, sdrskilt Bola-
gets uttalanden kring resurser och bekréftar att dessa dr férenliga
med de internationellt erkdnda normer, definitioner och riktlinjer
som anges i 2007 Petroleum Resources Management System
(PRMS) som godkdnts av Society of Petroleum Engineers (SPE).

| enlighet med dessa standarder bér lasaren notera att inga
kolvétevolymer som hénvisas till i denna CPR, i skrivande stund
kan kategoriseras som reserver. Dunmore Consulting har varken
fatt i uppdrag att, eller férsokt att kontrollera den matematiska
korrektheten i n&égon av berékningarna utférda av Crown eller
en tredje part fér Crowns rékning, som citeras i denna CPR.

William Dunmore
Styrelseordférande, Dunmore Consulting

RAPPORT FRAN KVALIFICERAD PERSON
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ORDFORKLARINGAR

Ordfsrklaringar

BEGREPP OCH MATT RELATERADE TILL OLJEINDUSTRIN

Prospektering Identifiering och undersékning av omréden som kan innehélla
olie- eller naturgasreserver.

Operator Ett foretag som har réttigheten att prospektera efter olja i ett
omréde och bedriva produktion vid en oljefyndighet. Mindre
operatdrer later ofta andra féretag képa andelar i sina
réttigheter fér att reducera risken och dela pé kostnader.

Farm-in Farm-in innebdr att ett bolag traffar avtal med ett annat bolag
angdende finansiering av hela eller delar det andra bolagets
projekt mot erhdllandet av en dgarandel i projektet.

Farm-out Farm-out innebdr att eft bolag tréffar avtal med en samarbets-
partner som bar kostnaden fér hela eller delar av ett projekt mot

erhéllandet av en dgarandel i projektet.

mmboe Miljoner fat oljeekvivalenter (Million Barrels of Oil Equivalents).
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KONVERTIBELVILLKOREN I SIN HELHET

Konvertibelvillkoren i sin helhet

DEFINITIONER / DEFINITIONS

| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebérd
som anges nedan.

In these terms and conditions, the following terms shall have
the meaning set forth below.

“Aktiepantavtalet” avser pantavtalet rérande Aktierna;
“Share Pledge Agreement” means the Share Pledge Agre-
ement regarding the Shares;

“Aktierna” avser femtiofyra (54) procent av aktierna i
Thombo Petroleum Ltd., som innehar sjuttiofem (75) procent
av licensen Block 2B i Sydafrika, eller motsvarande del av
licensen i annat bolag i den mén licensen Sverlats;

“Shares” means fifty-four (54) percent of the shares of
Thombo Petroleum Ltd., which holds seventy-five (75) percent
of the license Block 2B in South Africa, or such correspon-
ding part of the license in another company in case the
license is transferred;

“Avstamningsdag for Betalning” ska ha betydelsen som
framgér av Villkor 7 a);

“Record Date for Payment” shall have the meaning ascribed
to it in Condition 7 a);

“Bankdag” avser dag som inte &r lérdag, séndag eller
helgdag i Sverige;

“Business Day” means day that is not a Saturday, Sunday or
a public holiday in Sweden;

“Bolaget” avser Crown Energy AB (publ), org. nr.
556804-8598;

“Company” means Crown Energy AB (publ], reg.no.
556804-8598;

“Bérsplats” avser NGM Equity i Stockholm eller annan
motsvarande reglerad marknad;

“Exchange” means NGM Equity in Stockholm, or any equi-
valent regulated market;

VILLKOR FOR CROWN ENERGY AB:s (PUBL) KONVERTIBLA LAN KV 1 2013/2016,
ISIN' SEO005096328 OM MAXIMALT SEK /4 387 570

TERMS AND CONDITIONS FOR CROWN ENERGY AB's (PUBL) CONVERTIBLE LOAN KV 1 2013/2016,
ISIN SEO005096328 OF A MAXIMUM OF SEK 74,387,570

“Emissionsinstitut” avser Aqurat Fondkommission AB, org.
nr. 556736-0515, eller sédan bank eller institut som Bola-
get vid var tid har utsett till Emissionsinstitut i enlighet med
Villkoren;

“Issuing Agent” means Aqurat Fondkommission AB, org. nr.
556736-0515, or such bank or institute which the Com-
pany, from time to time, appoints to act as Issuing Agent in
accordance with the Terms and Conditions;

“Escrow-avtalet” avser det escrow-avtal som bl.a. reglerar
Aktiernas placering i escrow intill dess Aktierna &vergdr ill
att utgdra Sakerhet (varvid Sékerheten regleras av Aktie-
pantavtalet);

“Escrow agreement” means the escrow agreement e.g.
stipulating the Shares’ placing in escrow until the Shares
are constituting the Pledge (which is regulated by the Share
Pledge Agreement);

“Euroclear” avser Bolagets centrala vérdepappersférvarare
avseende Konvertiblerna fran tid till annan enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, for
narvarande Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074;
“Euroclear” means the Company’s central securities depo-
sitory and registrar, in respect of the Convertible Bonds,
from time to time according to the Financial Instruments
Accounts Act, currently being Euroclear Sweden AB, reg.
no. 556112-8074;

“Faktisk Konverteringsdag” ska ha betydelsen som framgar
av Villkor 8;

“Conversion Effective Date” shall have the meaning ascribed
to it in Condition 8;

“Fasta beloppet” ska ha betydelsen som framgér av
Villkor 11;

“Fixed Amount” shall have the meaning ascribed to it in
Condition 11;
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“Konvertibel Fordran” avser sédan fordran som medfér

ratt till Konvertering som avses i 15 kap aktiebolagslagen
(2005:551);

“Convertible Claim” means such a claim with a right of
Conversion as set forth in Ch. 15 of the Swedish Companies

Act (2005:551);

“Konvertibelinnehavare” avser innehavare av Konvertibel
Fordran;
“Bondholder” means a holder of a Convertible Claim;

“Konvertiblerna” avser en skuldférbindelse med sédan kon-
verteringsratt till aktier som avses i 15 kap. aktiebolagslagen
(2005:551) och som avser del av Lénet och som ar stalld il
viss person eller order;

“Convertible Bonds” means a debt obligation carrying rights
to conversion into shares pursuant to Chapter 15 of the
Swedish Companies Act (2005:551) and which forms part
of the Loan and which is issued for the benefit of a person or
its order;

“Konvertering” avser utbyte av Konvertibel Fordran mot nya
aktier i Bolaget;

“Conversion” means an exchange of a Convertible Claim
against new shares in the Company;

“Konverteringskurs” avser den kurs till vilken Konvertering
kan ske;
", o . ” . . .

Strike Price” means the price at which Conversion may be
made;

“Lan” avser Bolagets konvertibellén KV 1 2013/2016 eller,
beroende pd sammanhanget, det sammanlagda nominella
beloppet av ett sadant utestéende Lan utestdende frén tid till
annan;

“Loan” means the Company's convertible loan KV 1
2013/2016 or, as the case may be, the aggregate nominal
amount of such Loan outstanding from time to time;

“Ranteforfallodag” ska ha betydelsen som framgér av
Villkor 2 d);

“Interest Payment Date” shall have the meaning ascribed to
it in Condition 2 d;

“SEK" avser valutan i Sverige;
“SEK” means the currency in Sweden;

“Slutlig Forfallodag” avser 30 april 2016 férutom i de fall
da tidigare Konvertering eller fértida inlésen enligt Villkor
11 eller 17 har skett, i vilka fall Slutlig Férfallodag ska vara
Faktisk Konverteringsdag;

“Maturity Date” means April 30, 2016, except to the extent
of prior Conversions or early redemptions being made as
provided in Conditions 11 or 17 in which case the Maturity
Date shall be the Effective Conversion Date;

“Sakerhet” avser Aktierna s& snart dessa har pantsatts till
sdkerhet for Bolagets rétta fullgéranden under dessa Villkor.
Sékerheten kommer formellt inte att stéllas férrén férvarvet
av del av licensen Block 2B i Sydafrika har fullbordats (vilket
forutsatter Petroleum Agency SA:s godkénnande). Intill dess
kommer Aktierna, vilka sedermera skall utgéra Sakerhet, i
samband med att teckningstiden fér Konvertiblerna 18per

ut, att ldmnas av Saljarna till Emissionsinistitutet att hallas i
Escrow under Escrow-avtalet;

“Pledge” means the Shares as soon as these have been
pledged as security for the due and punctual fulfilment of the
Company’s obligations under these Terms and Conditions.
The Pledge will formally not be effectuated until the acquisi-
tion of part of the license Block 2B in South Africa (which
requires the approval of the Petroleum Agency SA|. Prior
thereto, the Shares, which will subsequently constitute the
Pledge, will be placed in escrow by the Sellers to the Issuing
Agent under the Escrow agreement in connection with the
expiration of the subscription period for the Convertible
Bonds;

“Salijarna” avser séljarna av Aktierna till Bolaget;
“Sellers” means the sellers of the Shares to the Company;

“Uppsdgningsgrund” ska ha betydelsen som framgér av
Villkor 17; och

“Event of Default” shall have the meaning ascribed to it in
Condition 17; and

“Villkoren” avser dessa villkor inklusive villkoren i Aktiepant-
avtalet, dar det r tillampligt.

“Terms and Conditions” means these terms and conditions,
including the terms and conditions of the Share Share
Pledge Agreement, where applicable.

LANEBELOPP, FORFALLODAG, RANTA OCH BETALNINGSUTFASTELSE /

PRINCIPAL, DUE DATE, INTEREST AND UNDERTAKING TO PAY

a) Lanet ska emitteras med ett maximalt nominellt belopp
om SEK 74 387 570 och representeras av Konvertibler
om vardera nominellt belopp om SEK 10 (eller hela
multipler dérav), stalld till viss person eller order.
The Loan shall be issued in a maximum nominal amount
of SEK 74,387,570 and is represented by Convertible
Bonds in nominal amounts of SEK 10 each (or integral
multiples thereof), issued for the benefit of a person or
its order.



b) Lanet forfaller till betalning p& den Slutliga
Forfallodagen.
The Loan shall be due on the Maturity Date.

c) Bolaget iklader sig betalningsskyldighet fér L&net och
utféster sig att verkstalla betalning i enlighet med
Villkoren.

The Company undertakes the obligation to pay the Loan
and agrees to effect payment in accordance with the
Terms and Conditions.

d) Lénet I6per med en é&rlig réntesats om 10 procent frén
den 2 maj 2013 och betalas arligen i efterskott den 2
maj (“Rénteforfallodag”) eller p& den Slutliga Férfallo-
dagen. Rantan ska berdknas pé basis av ett ar om 360
dagar bestdende av 12 mé&nader om vardera 30 dagar,
och vid en ofullsténdig ménad, det faktiska antalet da-
gar som har férflutit. Enligt Villkor 10 c) nedan férfaller
ratten till rénta vid Konvertering.

The Loan will bear interest at the rate of 10 percent per
annum from May 2, 2013 and will paid anually in arre-
ars on 2 May (the “Interest Payment Date”). Interest will
be calculated on the basis of a 360 day year consisting
of 12 months of 30 days each, and in the case of an
incomplete month, the number of days elapsed. Pursuant
to Condition 10 c) below, the right to receive interest will
be extinguished in all cases of Conversion.

REGISTRERING HOS EUROCLEAR / REGISTRATION WITH EUROCLEAR
Konvertiblerna ska registreras av Euroclear i ett avstédmnings-
register enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument
(1998:1479). Négra fysiska vardepapper avseende Kon-
vertiblerna kommer dérfér inte utférdas.

The Convertible Bonds shall be recorded in a CSD register
maintained by Euroclear under the Financial Instruments
Accounts Act (1998:1479). Convertible promissory notes re-
lating to the Convertible Bonds will therefore not be issued.

Konvertiblerna kommer att r egistreras fér varje Konverti-
belinnehavares rékning pé konto i Bolagets Avstémnings-
register. Registreringar avseende Konvertibler fill f5ljd av
Konvertering ska ombesérjas av Emissionsin

The Convertible Bonds will be registered on behalf of each
Bondholder in an account in the Company’s CSD register.
Registrations with respect to Convertible Bonds following
Conversion shall be effected by the Issuing Agent.

Ovriga registreringsatgérder avseende Konvertiblerna fill
fslid av atgérder enligt Villkor 10 eller 11 ska ombesérias
av Bolaget eller Emissionsinstitutet.

Other registration measures with respect to the Convertible
Bonds as a consequence of actions in accordance with
Conditions 10 or 11 will be made by the Company or the
Issuing Agent.

KONVERTIBELVILLKOREN I SIN HELHET

EFTERSTALLNING OCH FORDELNING AV TILLGANGLIGA MEDEL /
PRIORITY AND DISTRIBUTION OF AVAILABLE MEANS

Lanet ska i handelse av Bolagets likvidation, konkurs eller
offentligt ackord medféra rétt till betalning ur Bolagets till-
géngar efter Bolagets icke-efterstéllda forpliktelser och pari
passu med andra efterstéllda férpliktelser som inte utryckli-
gen &r efterstdllda Lénet.

If the Company becomes subject to liquidation, bankruptcy
or financial reconstruction, the Loan shall entail a right to
payment from the Company’s assets after the Company’s
non-subordinated claims and pari passu with other subordi-
nated claims that is not explicitly subordinated to the Loan.

Har séval rénta som Lanet forfallit till betalning och tillgéng-
liga medel inte racker till full betalning dérav, ska medlen

i férsta hand anvéndas till betalning av réntan och i andra
hand till betalning av Lé&net.

If both interest as well as the Loan has become due for pay-
ment and the available means do not allow for a full pay-
ment, the available means shall first be allocated to payment
of the interest and second, as payment for the Loan.

SAKERHET

Sé& snart forvérvet av del av licensen Block 2B i Sydafrika
har fullbordats ska Bolaget, genom férstahandspantséttning
till formén for Emissionsinstitutet (i egenskap av, endast
s@vitt avser Sékerheten, representant och féretradare for
Konvertibelinnehavarna), pantsatta Aktierna sésom Sakerhet
for Bolagets forpliktelser och skyldigheter under villkoren i
enlighet med Aktiepantavialet. Villkoren i Aktiepantavtalet
ska utgdra en integrerad del av Villkoren.

As soon as the acquisition of part of the license of Block 2B
in South Africa has been completed, the Company shall,
by way of a first priority pledge in favour of the Issuing
Agent (in its capacity, solely in respect of the Security, as

a representative for the Bondholders), pledge the Shares

as Pledge for the Company’s obligations under the terms
and conditions of the Share Pledge Agreement. The terms
and conditions of the Share Pledge Agreement shall be an
integrated part of the Terms and Conditions.

Vid dverlatelse av Konvertibler av en Konvertibelinnehavare
till en annan Konvertibelinnehavare eller négon som vid
Sverlatelsen blir Konvertibelinnehavare, s& ska den 6verl&-
tande Konvertibelinnehavarens rattigheter och Bolagets skyl-
digheter under Villkoren och Aktiepantavtalet omfattas av
dverlatelsen och darigenom Sverlétas till den dvertagande
Konvertibelinnehavaren.

In case of transfer of Convertible Bonds by one Bondhol-
der to another Bondholder or to someone who becomes a
Bondholder due to the transfer, the transfering Bondholder’s
rights and the Company’s obligations under the Terms and
Conditions and the Share Pledge Agreement shall be part
of the transfer and in view thereof be transfered to the as-
suming Bondholder.
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Emissionsinstitutet ska inneha Aktierna fér Konvertibelin-
nehavarnas rdkning i enlighet med Aktiepantavtalet och
Villkoren.

The Issuing Agent shall be in posession of the Shares on be-
half of the Bondholders in accordance with the Share Pledge
Agreement and the Terms and Conditions.

Tillgangar atervunna genom verkstéllighet av Aktiepantavta-
let ska distribueras proportionerligt mellan Konvertibelinne-
havarna i relation till varje Konvertibelinnehavares Konverti-
bla Fordran i enlighet med Villkoren.

Assets recovered by way of enforcement of the Share Pledge
Agreement shall be distributed proportionally between the
Bondholders in respect to each Bondholder’s Convertible
Claim in accordance with the Terms and Conditions.

Om Emissionsinstitutet har ratt att séga upp Konvertiblerna
till betalning i enlighet med Villkor 17, ska Emissionsinstitu-
tet, utan Konvertibelinnehavarnas uttryckliga medgivande,
ha ratt att verkstélla Sakerheten i enlighet med Aktiepantav-
talet.

If the Issuing Agent is entitled to terminate the Convertible
Bonds and make them due for payment in accordance with
Condition 17, the Issuing Agent shall, without the Bondhol-
ders’ explicit consent, be entitled to enforce the Pledge in
accordance with the Share Pledge Agreement.

Emissionsinstitutet ansvarar inte for vidtagen eller underléten
handling med anledning av verkstdllighet av Sakerheten i
enlighet med Aktiepantavialet, sdvida inte sédant ansvar
direkt ar orsakat av Emissionsinstitutet grova vérdsléshet
eller avsikiliga férsummelse.

The Issuing Agent is not liable for any action or non-action
in relation to enforcement of the Pledge in accordance with
the Share Pledge Agreement, unless such liability is directly
caused by the Issuing Agent’s gross neglience or willful
omission.

VILLKOR FOR EMISSION AV KONVERTIBLERNA /

PREREQUISITE FOR ISSUANCE OF THE CONVERTIBLE BONDS
Fullbordandet av férvarvet av del av licensen Block 2B i Syd-
afrika férutsétter den Sydafrikanska myndigheten Petroleum
Agency SA:s godkdnnande. Fér det fall Petroleum Agency
SA, i ett slutligt besked, inte ger sitt godkénnande till for-
varvet av del av licensen Block 2B ska Bolaget omedelbart
[8sa in Konvertiblerna till 105 procent av teckningskursen.
Vid s&dant slutligt besked ska Emissionsinstitutet omedelbart
verkstdlla inlésen av Konvertiblerna och utbetalning av
inldsenbeloppet.

The completion of the aquisition of part of the license Block
2B in South Africa is subject to the South African authority,
the Petroleum Agency SA's, approval. In case Petrolum
Agency SA, in a final decision, does not allow the Company

to complete the aquisition of part of the license Block 2B,
the Company shall immediately redeem the Convertible
Bonds at 105 percent of the subscription price. At such final
decision, the Issuing Agent shall immediately redeem the
Convertible Bonds and repay the redemption amount.

BETALNING AV RANTA SAMT ATERBETALNING AV NOMINELLT BELOPP/

PAYMENT OF INTEREST AND REPAYMENT OF NOMINAL AMOUNT

a) Betalningar avseende rénta fér, och dterbetalning av, L&-
net ombesarjs av Euroclear till den som &r upptagen pé
konto i Bolagets avstdmningsregister som Konvertibelin-
nehavare eller som i annat fall ér berdttigad att uppbdra
betalning avseende ranta respektive nominellt belopp
pé& femte Bankdagen fére relevant Ranteférfallodag eller
Slutlig Férfallodag, beroende p& sammanhanget, eller
pé den Bankdag som infaller nérmare Rénteférfalloda-
gen eller Slutlig Férfallodag, beroende pé sammanhang-
et, och som generellt kan komma att tillédmpas pé den
svenska vardepappersmarknaden (“Avstémningsdag for
Betalning”).
Payments in respect of interest on, and repayment of, the
Loan will be made by Euroclear to persons who are re-
gistered in an account in the Company’s CSD register as
a Bondholder or as otherwise being entitled to receive
payments of interest and nominal amount on the fifth Bu-
siness Day prior to the relevant Interest Payment Date or
Maturity Date, as the case may be, or on such Business
Day which falls closer to the Interest Payment Date or
Maturity Date, as the case may be, and which may ge-
nerally come to be applied for payments on the Swedish
securities market (the “Record Date for Payment”).

b) Har Konvertibelinnehavare eller den person som i an-
nat fall &r berdttigad att uppbéra betalning avseende
rénta respektive nominellt belopp, genom kontoférande
institut l&tit registrera att rantebelopp respektive nominellt
belopp ska inbetalas till visst bankkonto, sker insdttning
genom Euroclears férsorg pé Ranteférfallodagen eller
den Slutliga Férfallodagen, vilkendera som ér tillampligt.
| annat fall dverséinder Euroclear betalning av réntebe-
loppet respektive det nominellt beloppet pé& Rénteférfallo-
dagen eller den Slutliga Férfallodagen till vederbdrande
under den adress som ar registrerad hos Euroclear p&
Avstémningsdag fér Betalning.

If a Bondholder or a person otherwise entitled to receive
payments of interest and nominal amount, has made ar-
rangements through an accountkeeping institute that the
interest amount and nominal amount should be paid into
a specific bank account, such payment will be made by
Euroclear on the Interest Payment Date or the Maturity
Date, as the case may be. In the absence of such an
arrangement, Euroclear will transmit the payment of the
interest and of the nominal amount on the Interest Pay-
ment Date or the Maturity Date, as the case may be, to



the address of such Bondholder which is registered with
Euroclear on the Record Date for Payment.

c) Skulle Euroclear p& grund av dréjsmél fréin Bolagets
sida eller p& grund av annat hinder inte kunna utbetala
réntebelopp eller nominellt belopp pé Ranteférfallodo-
gen eller den Slutliga Férfallodagen, utbetalas réntebe-
loppet respektive det nominellt beloppet av Euroclear sé&
snart hindret upphért till Konvertibelinnehavare eller il
den person som i annat fall &r berdttigad att uppbdra
betalning avseende rénta respektive nominellt belopp pé&
Avstdmningsdag fér Betalning.

If Euroclear is unable to pay the interest amount or
nominal amount on an Interest Payment Date or on the
Maturity Date, as the case may be, due to a delay on
the part of the Company or due to any other obstacle,
the interest amount and the nominal amount, respecti-
vely, will be paid by Euroclear as soon as such obstacle
has ceased to subsist, to the Bondholder or to the person
otherwise entitled to receive interest payments and
payment of the nominal amount on the Record Date for
Payment.

d) Om en Rénteférfallodag eller Slutlig Férfallodag infaller
pé en dag som inte &@r en Bankdag, ska den skjutas upp
fill nérmast féljande Bankdag férutsatt att denna inte in-
faller i nastféljande kalenderménad, och om sé ar fallet
ska Rénteférfallodagen eller den Slutliga Férfallodagen
istéillet flyttas fram till nérmast féregédende Bankdag.

If an Interest Payment Date or the Maturity Date, as the
case may be, falls on a day which is not a Business Day,
it shall be postponed to the immediately following Busi-
ness Day unless such day could thereby fall in the next
calendar month, in which event such Interest Payment
Date or the Maturity Date shall be brought forward to
the immediately preceding Business Day.

KONVERTERING / CONVERSION

Konvertibelinnehavare ska tva génger érligen (samt under
mars manad 2016) under perioderna 1 juni till och med
den 30 juni och 1 december till och med den 31 decem-
ber, samt dartill dven under perioden 1 mars 2016 till och
med den 31 mars 2016, eller den tidigare dag som féljer
av bestémmelserna i Villkor 11 nedan, éga rétt att pakalla
konvertering av hela eller del av sin Konvertibla Fordran

till nya aktier i Bolaget, till en Konverteringskurs om SEK
10 per Konvertibel. Detta innebdr att en ny aktie erhélls for
varje fullt belopp av SEK 10 av det sammanlagda nominella
beloppet av den Konvertibla Fordran som en och samma
Konvertibelinnehavare samtidigt dnskar konvertera. Om
detta belopp inte ar jamnt delbart med konverteringskur-
sen, utbetalas inte Sverskjutande belopp. Omrakning av
konverteringskursen kan éga rum i de fall som framgdr av
bestdmmelserna i Villkor 11.

KONVERTIBELVILLKOREN I SIN HELHET

A Bondholder shall twice annually (as well as in March
2016) during the periods 1 June up to and including 30
June and 1 December up to and including 31 December
as well as during the period March 1, 2016 up to and
including March 31, 20186, or the earlier day that follows
from Condition 11 below, request Conversion of all or part
of its Convertible Claim to new shares in the Company at a
Strike Price of SEK 10 per share. This means that one new
share is obtained for each full SEK 10 of the aggregate
nominal amount of the Convertible Claim that a Bondholder
wishes to convert at a certain point in time. If this amount
is not evenly divisible by the Strike Price, no excess amount
shall be paid. The Strike Price may be recalculated in the
situations set forth in Condlition 11.

Konvertering verkstalls genom att aktierna registreras som
interimsaktier i Bolagets aktiebok som férs av Euroclear
(datumet dé@ sadan héndelse intréffar avseende en Konver-
tibel ska vara “Faktisk Konverteringsdag” avseende sédan
Konvertibel). Nér registrering har skett hos Bolagsverket

blir registrering p& avstdmningskonto slutlig. Som beskrivet
under Villkor 10 och 11 nedan kan s&dan slutlig registrering
skjutas upp i vissa fall.

Conversion is effected by the shares being recorded as
interim shares in the share register of the Company kept by
Euroclear (the date on which such event occurs in respect of
a Convertible Bond shall be the “Conversion Effective Date”
in respect of such Convertible Bond). Once registration has
taken place with the Swedish Companies Registration Of-
fice, the registration in the share accounts will become final.
As described in Conditions 10 and 11 below, such final
registration may be deferred in certain cases.

ANMALAN OM KONVERTERING M.M. / NOTICE OF CONVERSION ETC.
Pakallande av Konvertering sker genom att Konvertibelin-
nehavare skriftligen till Bolaget anmdler sitt intresse att
konvertera, varvid det ska anges det nominella belopp som
dnskas konverteras. Anmélan om Konvertering &r bindande
och kan inte &terkallas.

A request for Conversion shall be made through a written
notice from the Bondholder to the Company of its interest to
convert, in which shall be stated the nominal amount to be
converted. A notice of Conversion is binding and cannot be
revoked.

Pakallas inte Konvertering inom den tid som anges i
Villkor 8 ovan, upphér rétten till Konvertering.

If Conversion is not requested within the time set forth in
Condition 8 above, the right to Conversion shall lapse.

Konvertering verkstdlls genom att de nya aktierna upptas
i det av Euroclear férda avstdmningsregistret, varefter
Bolaget ska anméla de nya aktierna fér registrering hos
Bolagsverket.
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Conversion is effected by the new shares being recorded in
the register maintained by Euroclear, after which the Com-
pany shall notify the Swedish Companies Registration Office
of the new shares for registration.

RANTA OCH UTDELNING | SAMBAND MED KONVERTERING /

INTEREST AND DIVIDEND IN CONNECTION TO CONVERSION

a) Aktier som tillkommit vid Konvertering medfér, med det
undantag som anges i stycke (b) nedan, rétt till utdelning
med start fran och med sédan avstémningsdag fér utdel-
ning som intraffar nérmast efter den Faktiska Konverte-
ringsdagen.
Shares issued upon Conversion carry, with the exception
set forth under paragraph (b) below, right to dividend
commencing from and including such record date for
dividend which occurs immediately after the Conversion
Effective Date.

b) Aktier som tillkommit vid Konvertering dér den Faktiska
Konverteringsdagen intraffar frén och med dagen efter
Avstémningsdag fér Betalning av rénta for ett visst ér
medfér ingen ratt till utdelning p& avstémningsdagen for
utdelning som infaller ett sédant ér. | sédana fall kommer
inte slutlig registrering p& avstémningskonto verkstdllas
forrén efter den ovan némnda avstdmningsdagen for
utdelning.

Shares issued upon Conversion where the Conversion
Effective Date falls as from the day after the Record Date
for Payment of interest a certain year do not carry any
right to dividend on the record date for dividend taking
place such year. In such cases, final registration in the
share accounts will not be effected until after the above
mentioned record date for dividend.

c) Vid Konvertering férlorar Konvertibelinnehavaren sin ratt
att mottaga upplupen rénta frén och med Rénteférfallo-
dagen som féregdr den Faktiska Konverteringsdagen.
Upon Conversion a Bondholder will lose the right to re-
ceive accrued interest as from the Interest Payment Date
preceding the Conversion Effective Date.

OMRAKNING AV KONVERTERINGSKURS M M /

RECALCULATION OF THE STRIKE PRICE ETC.

Betraffande den ratt, som ska tillkomma Konvertibelinneha-
vare i vissa situationer, ska féljande gélla:

The following shall apply to the right that will accrue to a
Bondholder in certain situations:

A. Genomfér Bolaget en fondemission ska Konvertering —
dar pékallande av Konvertering gérs vid sadan tid att
den inte kan verkstdllas senast pd tionde kalenderdagen
fsre den bolagsstémma som beslutar om emissionen —

verkstdllas forst efter att stamman fattat beslut hdrom. Ak-
tier, som tillkommit p& grund av Konvertering verkstdlld
efter emissionsbeslutet, upptas interimistiskt p& avstam-
ningskonto, vilket innebdr att de inte ger rétt att delta i
emissionen. Slutlig registrering p& avstdmningskonto sker
forst efter avstémningsdagen fér emissionen.

If the Company effects a bonus issue, a Conversion —
which is requested on a date that does not permit it to
be effected prior to or on the tenth day preceding the
general meeting of shareholders on which resolutions
will be passed to approve the bonus issue — will not be
effected until after the meeting has passed such reso-
lutions. Shares issued pursuant to a Conversion and
effected following approval of the bonus issue shall be
entered on the securities account on an interim basis
and shall not be entitled to participate in the issue. Final
registration of such shares in the securities account takes
place after the record date for the bonus issue.

Vid Konvertering som verkstdlls efter beslutet om fond-
emissionen tillampas en omrdknad Konverteringskurs.
Utrékningen utférs av Emissionsinstitutet enligt féljande
formel:

Upon Conversion effected following approval of any
bonus issue, scrip dividend or capitalization issue (Sw.
fondemission), an adjusted Conversion Price shall apply.
The adjustment shall be made by the Issuing Agent in
accordance with the following formula:

féregdende Konverteringskurs x antalet aktier fre

fondemissionen

omraknad

Konverteringskurs antalet aktier efter

fondemissionen

previous Conversion Price x Number of shares prior to the

bonus issue

adjusted

Conversion Price number of shares following

the bonus issue

Den enligt ovan omréknade Konverteringskursen ska
faststdllas av Emissionsinstitutet snarast méjligt efter
bolagsstdmmans beslut om fondemission men tilldmpas
forst efter avstdmningsdagen fér emissionen.

The adjusted Conversion Price calculated as above shall
be determined by the Issuing Agent as soon as possible
after the resolution of the general meeting of sharehol-
ders regarding the bonus issue, but shall not apply until
following the record date for the bonus issue.



B. Genomfér Bolaget en sammanléggning eller uppdel-

ning av aktierna ska Villkor 11 A ovan ha motsvarande
tillédmpning, varvid som avstdmningsdag ska anses den
dag dé& saddan sammanléggning respektive uppdelning,
pd Bolagets begdran, sker hos Euroclear.

If the Company effects a consolidation or a split of its
shares, Condition 11 A above shall apply correspon-
dingly, in which case the record date shall be conside-
red to be the date upon which such consolidation or
split is registered with Euroclear at the request of the
Company.

Genomfér Bolaget en nyemission — med féretrédes-
rétt for samtliga aktieéigare att teckna nya aktier mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska
fsljande gélla betréffande ratten till deltagande i emis-
sionen for aktie som tillkommit p& grund av Konverte-
ring:

If the Company issues new shares — with preferential
rights for all shareholders to subscribe for new shares
with cash payment or with payment by set-off — the
following shall apply with respect to the rights to
participate in the new issue that accrue to shares to be
issued upon Conversion:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutséttning
av bolagsstémmans godkénnande eller med stod
av bolagsstémmans bemyndigande, ska i styrelsens
beslut anges den senaste dag dé Konvertering ska
vara verkstdlld fér aft aktie, som tillkommit genom
Konvertering, ska medféra rétt att delta i emissio-
nen. S&dan dag fér inte infalla tidigare dn tionde
kalenderdagen efter beslutet.

If the new issue is resolved by the board of direc-
tors subject to the approval of the general meeting
of shareholders or as authorized by such meeting,
the resolution of the board of directors shall specify
the latest date when Conversion shall have to

have been effected in order for shares issued upon
Conversion to have rights to participate in the new
issue. Such date may not be earlier than the tenth
calendar day following the date of the resolution.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska
Konvertering — som pakallas p& sadan tid att
Konverteringen inte kan verkstéllas senast p&
tionde kalenderdagen fére den bolagsstémma
som beslutar om emissionen — verkstéllas forst
sedan Emissionsinstitutet faststallt den omréknade
Konverteringskursen enligt vad som framgér nedan
i detta Villkor 11 C. Aktier, som tillkommit pa&
grund av sédan Konvertering, upptas interimistiskt
pé avstdmningskonto, vilket innebdr att de inte ger
Konvertibelinnehavarna rétt att delta i emissionen.

KONVERTIBELVILLKOREN I SIN HELHET

If the new issue is resolved by the general meeting
of shareholders, a Conversion — which is requested
on a date that does not permit it fo be effected
prior to or on the tenth day preceding the general
meeting of shareholders on which resolutions will
be passed to approve the issue — will not be effec-
ted until the Issuing Agent has set the adjusted Con-
version Price in accordance with what is set forth
below in this Condition 11 C. Shares issued upon
such Conversion will be recorded as interim shares
on the securities account, and shall not entitle the
Bondholders to participate in the new issue.

Vid Konvertering som verkstéllts p& sadan tid att ratt till
deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas
en omraknad Konverteringskurs. Omrdakningen utférs av
Emissionsinstitutet enligt féljande formel:

Upon Conversion which is effected on such a date that
rights to participate in the new issue do not accrue, an
adjusted conversion price shall apply. The adjustment
shall be made by the Issuing Agent in accordance with
the following formula:

foregdende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda

teckningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

omraknad

=  aktiens genomsnittskurs dkad
Konverteringskurs

med det pé grundval dérav
framréknade teoretiska vérdet
pé teckningsratten

Previous Conversion Price x the shares average market price
during the subscription period as established in the issue

resolution
(average share price)

adjusted average share price in-

Conversion Price creased by the theoretical
value of the subscrition right
calculated on the basis
thereof

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag un-
der teckningstiden framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen fér aktien
enligt Bérsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs
ska istéllet den for sédan dag som slutkurs noterade kép-
kursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen
av aktiens genomsnittskurs.
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The average share price shall upon listing be considered
to correspond to the average of the mean of the daily
highest and lowest paid prices for the share for each
trading day during the subscription period as recorded
in the Exchange’s official list of prices or other applica-
ble market quotation. In the absence of a quotation for
paid prices, the last bid price quoted for such day shall
be used in the calculation. If neither a paid price nor

a bid price is quoted on a given day, that day shall be
excluded from calculation of the average share price.

Det teoretiska vardet pd teckningsrétten framrdknas enligt

fsljande formel:

The theoretical value of the subscription right is calculated in

accordance with the following formula:

teckningsrdttens
véarde

value of the
subscription right

det antal nya aktier som
hagst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x (ak-
tiens genomsnittskurs minus

= emissionskursen for den nya
aktien)

antalet aktier fére
emissionsbeslutet

the maximum number of new
shares that may be issued
pursuant fo the issue resolu-
tion x (the average share

= price less the issue price for
the new share)

antalet aktier efter
fondemissionen

Uppstar eft negativt varde ska det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestémmas till noll.

If the calculation produces a negative value, the theore-
tical value of the subscription right shall be deemed to
be zero.

Vid omrékning enligt ovanstéende formel ska bortses
frén aktier som innehas av Bolaget.

When performing calculations in accordance with the
above formula, shares held by the Company shall be
disregarded.

Om Bolagets aktier inte &r féremdl fér marknadsnotering
ska omrdknad Konverteringskurs faststdllas i enlighet
med i detta Villkor 11 C angivna principer av Emissions-
institutet. Omrakningen ska ha som utgéngspunkt att
Konvertiblernas vérde ska lémnas oférdandrat.

Should the Company’s shares not be listed, the adjusted
Conversion Price shall be established by the Issuing
Agent in accordance with the principles set forth in this
Condition 11 C. The recalculation shall be made on

the basis that the value of the Convertible Bonds shall
remain unchanged.

Den enligt ovan omrdknade Konverteringskursen ska
faststéllas av Emissionsinstitutet tvd Bankdagar efter teck-
ningstidens utgang och ska tillampas vid Konvertering
som verkstdlls dérefter.

The adjusted Conversion Price as calculated and des-
cribed above shall be determined by the Issuing Agent
two Business Days following the expiration of the sub-
scription period and shall be applied for Conversions
effected thereafter.

Fram till dess att omréknad Konverteringskurs faststéllts,
verkstdlls Konvertering endast prelimindrt, varvid helt
antal aktier enligt den @nnu inte omréknade Konverte-
ringskursen upptas interimistiskt p& avstamningskonto.
Dessutom ska sarskilt noteras att den Konvertibla
Fordran enligt den omréknade Konverteringskursen kan
berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pé
avstdmningskontot sker sedan den omrdknade Konverte-
ringskursen faststdlls.

Until such time as the adjusted Conversion Price has
been determined, Conversions shall be effected only on
a provisional basis, whereby the full number of shares
according to the as yet unadjusted Conversion Price
shall be recorded in the securities account on an interim
basis. Further, it shall be specifically noted that the
Convertible Claim pursuant to the adjusted Conversion
Price may entitle to further shares. Final registration

on the securities account shall occur after the adjusted
Conversion Price has been determined.

. Genomfér Bolaget en emission av teckningsoptioner

eller konvertibler — med féretradesratt for aktiedgarna
och mot kontant betalning eller betalning genom kvitt-
ning — ska betraffande ratten till deltagande i emissionen
for aktie, som tillkommit genom Konvertering, bestam-
melserna i Villkor 11 C, férsta stycket, punkterna 1 och
2 ovan, ha motsvarande filldmpning. Vid Konvertering
som verkstdllts pa sédan tid att rétt till deltagande i emis-
sionen inte uppkommer tillampas en omréknad Konver-
teringskurs. Omré&kningen utférs av Emissionsinstitutet
enligt foljande formel:

If the Company issues warrants or convertible bonds -
with preferential rights for all shareholders and with cash
payment or with payment by setoff — the provisions in
Condition 11 C, first paragraph, items 1 and 2 above,
shall apply correspondingly with respect to the rights



of shares issued upon Conversion to participate in such
issue. Upon a Conversion which is effected on such a
date that rights to participate in the new issue do not
accrue, an adjusted Conversion Price shall apply. The
adjustment shall be made by the Issuing Agent in accor-
dance with the following formula:

fsregadende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda

teckningstiden

omréknad (aktiens genomsnittskurs)

Konverteringskurs

aktiens genomsnittskurs ékad
med teckningsrdttens vérde

previous Conversion Price x the share’s average market
price during the subscription period as established in the

issue resolution
(average share price)

adjusted

Conversion Price average share price
increased with the valve of

the subscription right

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad
som anges i Villkor 11 C ovan.

The average share price shall be calculated as set forth
in Condition 11 C above.

Teckningsrdttens varde ska vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det fr varje handelsdag
under teckningstiden framréknade medeltalet av den
under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen fér
teckningsrétten enligt Bérsplatsens officiella kurslista eller
annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering
av betalkurs ska istéllet den fér sédan dag som slutkurs
noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ing&
i berdkningen av teckningsréttens genomsnittskurs.

The value of the subscription right shall upon listing be
considered to correspond to the average of the mean of
the daily highest and lowest paid prices for the subscrip-
tion right for each trading day during the subscription
period as recorded in the Exchange’s official list of pri-
ces or other applicable market quotation. In the absence
of a quotation for paid prices, the last bid price quoted
for such day shall be used in the calculation. If neither a
paid price nor a bid price is quoted on a given day, that
day shall be excluded from calculation of the average
price of the subscription right.

KONVERTIBELVILLKOREN I SIN HELHET

Om Bolagets aktier eller teckningsrdtter inte &r féremél
fér marknadsnotering ska omréknad Konverteringskurs
faststdllas i enlighet med i detta Villkor 11 D angivna
principer av Emissionsinstitutet. Omrdkningen ska ha
som utgé&ngspunkt aft Konvertiblernas vérde ska lamnas
oférandrat.

Should the Company’s shares or subscription rights not
be listed, the adjusted Conversion Price shall be establis-
hed by the Issuing Agent in accordance with the princip-
les set forth in this Condition 11 D. The adjustment shall
be made on the basis that the value of the Convertible
Bonds shall remain unchanged.

Den enligt ovan omréknade Konverteringskursen ska
faststallas av Emissionsinstitutet tvé Bankdagar efter teck-
ningstidens utgdng och ska tillampas vid Konvertering
som verkstdlls dérefter.

The adjusted Conversion Price as calculated and des-
cribed above shall be determined by the Issuing Agent
two Business Days following the expiration of the sub-
scription period and shall be applied for Conversions
effected thereafter.

Vid Konvertering som verkstdlls under tiden till dess att
omrdknad Konverteringskurs faststéllts ska bestémmel-
serna i Villkor 11 C, sista stycket ovan, ha motsvarande
tillampning.

As regards Conversions that are effected until such time
as the adjusted Conversion Price has been determined,
the provisions in Condition 11 C, last paragraph above
shall apply correspondingly.

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i Villkor 11
A-D ovan ldmna erbjudande till aktiedgarna att, med
féretradesrétt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebo-
lagslagen, férvarva vardepapper eller réttighet av négot
slag som utgivits av Bolaget, ska vid Konvertering, som
gors pd s&dan tid att darigenom erhéllen aktie inte ger
ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omréknad
Konverteringskurs. Omrékningen utférs av Emissionsinsti-
tutet enligt féljande formel:

Should the Company, in cases other than those set forth
in Conditions 11 A-D above make an offer to its share-
holders, with pre-emptive rights in accordance with the
principles stipulated in Chapter 13, Condition 1 of the
Swedish Companies Act, to acquire securities or rights
of any type issued by the Company, an adjusted Con-
version Price shall apply in connection with Conversions
requested at any such time that the shares received do
not carry rights to participate in the offer. The adjustment
shall be made by the Issuing Agent in accordance with
the following formula:
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foregéende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under den i erbjudandet faststéllda

anmdalningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

omrdknad

=  aktiens genomsnittskurs
Konverteringskurs

Skad med vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet
(inkdpsrattens varde)

previous Conversion Price x the share’s average market
price during the subscription period as established in the

ssue resolution
(average share price)

adjusted average share price in-
Conversion Price creased with the value of the
right to participate in the offer
(the value of the purchase

right)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad
som anges i Villkor 11 C ovan.

The average share price shall be calculated as set forth
in Condition 11 C above.

Om aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med
dessa dgt rum ska vardet av rétten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inkdpsréttens varde. Inkdps-
rattens varde ska hérvid vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det fr varje handelsdag
under anmélningstiden framrdknade medeltalet av den
under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen

for inkdpsrétterna enligt Bérssplatsens officiella kurslista
eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska istéllet den fér sédan dag som
slutkurs noterade kdpkursen ingé& i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kpkurs ska inte
ingd i berdkningen av genomsnittspriset for inkdpsrdtten.
In the event that the shareholders receive purchase rights
and if trading of such rights has taken place, the value
of the right to participate in the offer shall be conside-
red fo correspond to the value of the purchase right.

The value of the purchase right shall upon listing be
considered to correspond to the average of the mean of
the daily highest and lowest paid prices for the purchase
right for each trading day during the application period
as recorded in the Exchanges’s official list of prices or
other applicable market quotation. In the absence of a
quotation for paid prices, the last bid price quoted for

such day shall be used in the calculation. If neither a
paid price nor a bid price is quoted on a given day, that
day shall be excluded from calculation of the average
price for the purchase right.

Om aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller annars
sddan handel med inkdpsrétter som avses i féregdende
stycke inte skett, ska omrékningen av Konverteringskur-
sen ske med tillampning s& langt mdjligt av de principer
som anges ovan i detta Villkor 11 E, varvid féljande ska
gélla. Om notering sker av de vardepapper eller rat-
tigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av rétten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnit-
tet av det fér varje handelsdag under 25 handelsdo-
gar frén och med férsta dag fér notering framréknade
medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller
rattigheter vid Bérsplatsen eller annan aktuell marknads-
notering, i férekommande fall minskat med det vederlag
som betalats for dessa i samband med erbjudandet.

| avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den

for sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen ingd i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs el-
ler képkurs ska inte ingd i berdkningen. Vid omrékning
av Konverteringskursen enligt detta stycke, ska némnda
period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbju-
dandet faststéllda anmalningstiden.

In the event that the shareholders have not received
purchase rights or trading in purchase rights as referred
to in the preceding paragraph has otherwise not taken
place, the adjustment of the Conversion Price shall be
calculated by applying as far as possible the principles
set forth above in this Condition 11 E, whereby the fol-
lowing shall apply. If there is a listing of the securities or
rights offered to the shareholders, the value of the right
to participate in the offer shall be considered to cor-
respond fo the average of the mean of the daily highest
and lowest paid prices for such a security or right on
each trading day for a period of 25 trading days from
and including the first day for listing of transactions in
these securities or rights as recorded in the Exchange’s
official list of prices or other applicable market quota-
tion, less any consideration that is paid for these in
conjunction with the offer. In the absence of a quotation
for paid prices, the last bid price quoted for such day
shall be used in the calculation. If neither a paid price
nor a bid price is quoted on a given day, that day shall
be excluded from calculation of the average share price.
When calculating the adjustment of the Conversion Price
in accordance with this paragraph, the said period of
25 trading days shall be deemed to correspond to the
application period specified in the offer.



Om notering inte sker av de vérdepapper eller rattig-
heter som erbjuds aktiedgarna ska vardet av rétten till
deltagande i erbjudandet s& langt majligt faststdllas med
ledning av den marknadsvérdesférandring avseende
Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till f5ljd
av erbjudandet.

In the event that a listing does not take place with
respect fo the securities or rights offered to the share-
holders, the value of the right to participate in the offer
shall be determined as far as possible on the basis of
the change in the market price of the Company’s shares
attributable to the offer.

Om Bolagets aktier inte ar fsremdl for marknadsnotering
ska omréknad Konverteringskurs faststdllas i enlighet
med i detta Villkor 11 E angivna principer av Emissions-
institutet. Omrdkningen ska ha som utgéngspunkt att
Konvertiblernas vérde ska lémnas oféréndrat.

Should the Company’s shares not be listed, the adjusted
Conversion Price shall be established by the Issuing
Agent in accordance with the principles set forth in

this Condition 11 E. The adjustment shall be made on
the basis that the value of the Convertible Bonds shall
remain unchanged.

Den enligt ovan omrdknade Konverteringskursen ska
faststdllas av Emissionsinstitutet snarast méjligt efter
erbjudandetidens utgé&ng och ska tillampas vid Konverte-
ring som verkstdlls efter det att sddant faststéllande skett.
The adjusted Conversion Price as calculated and des-
cribed above shall be determined by the Issuing Agent
as soon as possible following the expiration of the offer
period and shall be applied for Conversions effected
thereafter.

Vid Konvertering som verkstdlls under tiden till dess att
omréknad Konverteringskurs faststéllts ska bestdmmel-
serna i Villkor 11 C, sista stycket ovan, ha motsvarande
tillampning.

As regards Conversions that are effected until such time
as the adjusted Conversion Price has been determined,
the provisions in Condition 11 C, last paragraph above
shall apply correspondingly.

Genomfér Bolaget en nyemission av akfier, tecknings-
optioner eller konvertibler — med féretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning
genom kvittning — ska Bolaget dga rétt att besluta att
sadan foretradesratt som tillkommer aktiedgare aven
ska omfatta Konvertibelinnehavare. Dérvid ska varje
Konvertibelinnehavare, oaktat sélunda att Konvertering

KONVERTIBELVILLKOREN I SIN HELHET

inte verkstdllts, anses vara dgare till det antal aktier i
Bolaget som Konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit,
om Konvertering verkstéllts enligt den Konverteringskurs
som gdllde vid tidpunkten for beslutet om emission.

If the Company issues shares, warrants or convertible
bonds — with preferential rights for all shareholders

and with cash payment or with payment by set-off — the
Company shall have the right to resolve to extend such
pre-emptive rights as accrue to the shareholders to all
Bondholders. In such case each Bondholder, notwithstan-
ding the fact that Conversion has not been effected, shall
be deemed to be the owner of such number of shares in
the Company that such Bondholder would have received
upon Conversion at the Conversion Price applicable at
the time of the resolution to effect the new issue.

Skulle Bolaget besluta att ill aktiedgarna lamna ett sé-
dant erbjudande som avses i Villkor 11 E ovan ska vad
som sdgs i féregdende stycke ha motsvarande tillamp-
ning, dock att det antal aktier som Konvertibelinnehava-
ren ska anses vara dgare till i sédant fall ska faststallas
efter den Konverteringskurs som géllde vid tidpunkten
for beslutet om erbjudandet.

Where the Company resolves to make an offer to the
shareholders in accordance with Condition 11 E above,
the preceding Condition shall apply correspondingly
save that the number of shares that each Bondholder
shall be deemed to own shall be determined on the
basis of the Conversion Price applicable at the time of
the resolution to make the offer.

Om Bolaget skulle besluta att ge Konvertibelinnehavar-
na féretradesrétt i enlighet med bestdmmelserna i detta
Villkor 11 F ska ndgon omrékning enligt Villkor 11 C, D
eller E ovan inte dga rum.

In the event that the Company decides to provide the
Bondholders preferential rights in accordance with this
Condition 11 F, there shall be no adjustment in respect
of the Conversion Price in accordance with Conditions
11C,DorE.

. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetal-

ning till aktiedgarna, vilken minskning &r obligatorisk,
tilldmpas en omrdknad Konverteringskurs. Omrékningen
utférs av Emissionsinstitutet enligt féljande formel:

If the Company’s share capital should be reduced with
repayment to the shareholders, and the reduction is man-
datory, an adjusted Conversion Price shall be applied.
The adjustment shall be made by the Issuing Agent in
accordance with the following formula:
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foregéende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga mark-

nadskurs under en period om 25 handelsdagar réknat frén
och med den dag dé& aktien noteras utan ratt till

aterbetalning
(aktiens genomsnittskurs)

omrdknad

Konverteringskurs aktiens genomsnittskurs

Skad med det belopp som
aterbetalas per aktie

previous Conversion Price x the share’s average market
price during a period of 25 trading days calculated as from
and including the day the share is listed excluding

ight to repayment
(average share price)

adjusted

_ average share price
Conversion Price

increased with the amount
repaid per share

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som
anges i Villkor 11 C ovan.

The average share price shall be calculated as set forth in
Condition 11 C above.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom
inlésen av aktier, ska istdllet for det faktiska belopp som
aterbetalas per aktie eft berdknat éterbetalningsbelopp
anvdndas enligt féljande:

When making adjustment in accordance with the above,
where the reduction is carried out through a redemption of
shares, shall, instead of using the actual amount which is
repaid for each share, an amount calculated as follows be
applied:

det faktiska belopp som é&terbetalas per inlést aktie minskat
med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar

utan ratt till aterbetalning
(aktiens genomsnittskurs)

berdknat aterbe-
talningsbelopp
per aktie

det antal aktier i Bolaget som

ligger till grund fér inldsen
av en aktie minskat med talet
ett (1)

the actual amount repaid on each redeemed share less the
share’s average market price during a period of 25

trading days immediately
prior to the day the share
is listed excluding right to

caleulated repay- repayment (average share

ment amount per = price)

share the number of shares in the

Company which underlie
the redemption of one share
reduced by one (1)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad
som anges i Villkor 11 C ovan.

The average share price shall be calculated as set forth
in Condition 11 C above.

Den enligt ovan omrdknade Konverteringskursen ska
faststéllas av Emissionsinstitutet tva Bankdagar efter ut-
géngen av den ovan angivna perioden om 25 handels-
dagar och ska tillampas vid Konvertering som verkstdlls
darefter.

The adjusted Conversion Price as calculated and descri-
bed above shall be determined by the Issuing Agent two
Business Days following the expiration of the period of
25 trading days referred to above and shall be applied
for Conversions effected thereafter.

Vid Konvertering som verkstélls under tiden till dess att
omrdknad Konverteringskurs faststéllts ska bestémmel-
serna i Villkor 11 C, sista stycket ovan, ha motsvarande
tillédmpning.

As regards Conversions that are effected until such time
as the adjusted conversion price has been determined,
the provisions in Condition 11 C, last paragraph above
shall apply correspondingly.

Om minskningen sker mot vederlag i form av vérdepap-
per eller réttigheter av nagot slag ska det faktiska be-
lopp som é&terbetalas per aktie faststéllas av Emissionsin-
stitutet med tilldmpning s& langt majligt av de principer
for vardering av rétten till deltagande i erbjudande som
anges i Villkor 11 E ovan.

If the redemption is effected with payment of securities
or rights of any kind, the actual amount repaid per
share shall be established by the Issuing Agent, where
the principles for valuation of the right to participate in
an offer set forth in Condition 11 E above shall apply to
the extent possible.



Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen
av aktier med éterbetalning till aktiedgarna, vilken
nedsdttning inte &r obligatorisk (eller om Bolaget skulle
besluta om aterkdp av egna aktier), men dar, enligt
Emissionsinstitutets bedémning, minskningen (eller
aterkopet) med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter ér att j@mstélla med minskning som
ar obligatorisk, ska omrékning av Konverteringskursen
ske med tillampning sé& l&ngt méjligt av de principer som
anges ovan i detta Villkor 11 G.

If the Company’s share capital should be reduced by
redemption of shares with repayment to the sharehol-
ders, and the reduction is not compulsory (or where

the Company should resolve on buy-back of shares),
but, where in the Issuing Agent’s opinion, in view of its
technical structure and financial effects, the reduction
(or the buy-back] is equivalent to a reduction which is
compulsory, the Conversion Price shall be adjusted by
applying, to the extent possible, the provisions set forth
above in this Condition 11 G.

Om Bolagets aktier inte &r féremdl for marknadsnotering
ska omrdknad Konverteringskurs faststdllas i enlighet
med i detta Villkor 11 G angivna principer av Emissions-
institutet. Omrdkningen ska ha som utgéngspunkt att
Konvertiblernas vérde ska lémnas oféréndrat.

Should the Company’s shares not be listed, the adjusted
Conversion Price shall be established by the Issuing
Agent in accordance with the principles set forth in

this Condition 11 G. The adjustment shall be made on
the basis that the value of the Convertible Bonds shall
remain unchanged.

. Vidtar Bolaget étgard eller underlater att vidta atgard,
inklusive sddana atgarder som avses i Villkor 11 AE,

G eller I och skulle, enligt Emissionsinstitutets bedém-
ning, tillampning av harfér avsedd omrékningsformel,
med hdnsyn till den vidtagna &tgérdens eller den inte
vidtagna é&tgdrdens tekniska utformning eller av annat
skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som Konvertibelinnehavarna erhdller i for-
héllande till aktiedgarna inte &r skélig, fér Emissionsin-
stitutet genomfdra omrékningen av Konverteringskursen
pé& satt Emissionsinstitutet finner Gndamélsenligt i syfte aft
omrakningen leder till ett skaligt resultat.

Should the Company undertake any transaction or
otherwise take any action or inaction including without
limitation those stipulated in Conditions 11 A-E, G or

I and if, in the Issuing Agent’s opinion, application of
any relevant Conversion adjustment formula, taking into
account the technical structure of such a transaction,
action or inaction or for other reasons, may not take
place or would not result in the Bondholders receiving
financial compensation that is reasonable compared
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to the shareholders, the Issuing Agent shall make the
adjustment of the Conversion Price in such a manner that
the Issuing Agent determines is appropriate, in order to
ensure that the result of the adjustment of the Conversion
Price is reasonable.

. Beslutar Bolaget att genomféra en kontantutdelning
till Bolagets aktiedgare s& att aktiedgarna erhaller,
tillsammans med andra sddana utdelningar utbe-
talda under samma rékenskapsér, en total utdelning
som &verstiger 4 SEK per Aktie (det “Fasta Belop-
pet”), ska en omrdknad Konverteringskurs tillampas
vid Konverteringar som begdrs under sédan tid att
aktier som darigenom erhdlls inte berattigar till erhal-
lande av sddan utdelning som &verstiger det Fasta
Beloppet. Omrakningen ska grundas pé den andel
av den totala utdelningen som Sverstiger det Fasta
Beloppet. Omrdkningen ska utféras av Emissionsinsti-
tutet enligt féljande formel:

If the Company resolves to make a cash dividend to
the shareholders of the Company such that the share-
holders receive, combined with other such dividends
paid during the same fiscal year, a total dividend
exceeding SEK 4 per share (the “Fixed Amount”),

an adjusted Conversion Price shall be applied, for
Conversions requested at such a time that shares
thereby received do not carry rights to the receipt

of such dividend in excess of the Fixed Amount. The
adjustment shall be based upon the proportion of the
total dividend that exceeds the Fixed Amount. The
adjustment shall be made by the Issuing Agent in
accordance with the following formula:

fsregadende Konverteringskurs x nuvarande marknadskurs
minus utdelningsbelopp som
omréknad

dverstiger det Fasta Beloppet
Konverteringskurs

nuvarande marknadskurs

previous Conversion Price x current market price

minus dividend amount ex-

adjusted _  ceeding the Fixed Amount
Conversion Price

current market price

dar nuvarande marknadskurs &r den dagliga volym-
viégda genomsnittliga betalkursen per aktie fér aktierna
pé handelsdagen ndrmast fére den dag dé Bolaget
beslutar att géra en utdelning som leder till att den totala
utdelningen under ett sédant rékenskapsdr dverstiger det
Fasta Beloppet.

7
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where current market price is the volume weighted av-
erage price paid of the shares on the trading day imme-
diately prior to the day of which the Company resolves
to make a dividend leading to the total dividend during
such fiscal year exceeding the Fixed Amount.

Den omrdknade Konverteringskursen utréknad enligt och
beskriven som ovan ska faststdllas av Emissionsinstitutet
tv& (2) Bankdagar efter dagen dé aktierna handlas utan
ratt till utdelning och ska tillampas vid Konvertering som
verkstdlls darefter.

The adjusted Conversion Price calculated and described
above shall be set by the Issuing Agent two (2) Busi-
ness Days after the date when the shares were listed
excluding rights to the dividend and shall be applied in
Conversions effected thereafter.

Om Konvertering verkstdlls under den tid d& den omrdk-
nade Konverteringskursen har faststéllts, ska bestémmel-
serna i Villkor 11 C, sista stycket, tillampas.

In the event of Conversion executed during the time the
adjusted Conversion Price has been determined, the
provisions of the last paragraph of Condition 11 C shall

apply.

Om Bolaget genomfér en fondemission eller en samman-
laggning eller en uppdelning av sina aktier, som beskri-
vet i Villkor 11 A och B, ska en motsvarande omrékning
av det Fasta Beloppet féretas av Emissionsinstitutet i
enlighet med formeln i Villkor 11 A, i vilket fall vad som
anges i Villkor 11 A avseende tidigare Konverterings-
kurs ska ersattas av det Fasta Beloppet och omréknad
Konverteringskurs ska ersattas med det omréknade Fasta
Beloppet.

If the Company effects a bonus issue or a consolidation
or a split of its shares, as set forth in Conditions 11 A
and B, the Fixed Amount shall be adjusted accordingly
by the Issuing Agent in accordance with the formula set
forth in Condition 11 A, in which case what is stated in
Condition 11 A about previous Conversion Price shall
be replaced by the Fixed Amount and adjusted Conver-
sion Price shall be replaced by adjusted Fixed Amount.

Vid omrékning av Konverteringskursen enligt ovan ska
kursen avrundas till heltal 6re, dér 0,005 SEK ska avrun-
das uppat till 0,01 SEK.

In adjusting the Conversion Price as described above,
the price shall be rounded off to a whole hundredth of
a SEK (Sw. heltal ére), whereby SEK 0.005 shall be
rounded upwards to SEK 0.01.

. Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25

kap aktiebolagslagen fér, oavsett likvidationsgrunden,
Konvertering inte darefter pakallas. Raétten att pakalla
Konvertering upphér samtidigt med likvidationsbeslutet,
oavsett om detta inte vunnit laga kraft./f it is decided
that the Company is to enter into liquidation pursuant
to Chapter 25 of the Swedish Companies Act, Conver-
sion may not be requested thereafter, regardless of the
grounds for the liquidation. The right to request Conver-
sion ceases simultaneously with the decision to liquidate
the Company, notwithstanding the fact that the decision
may not have taken legal effect.

Senast fyra veckor innan bolagsstémman tar stdllining fill
fréga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt
25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska Konvertibelinnehavar-
na genom meddelande enligt Villkor 20 nedan underrét-
tas om den féreslagna likvidationen. | meddelandet ska
infas en erinran om att Konvertering inte fér p&kallas
sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

No later than four weeks prior to the general meeting

of shareholders that determines whether the Company
shall enter into voluntary liquidation, as provided in
Chapter 25, Section 1 of the Swedish Companies Act,
the Bondholders shall be notified, as provided in Condi-
tion 20 below, of the proposed liquidation. The notice
shall include a reminder that Conversion may not be
requested affer the meeting has passed a resolution on
liquidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om en féreslagen lik-
vidation enligt ovan, ska Konvertibelinnehavare ha rétt
att p&kalla Konvertering frén den dag dé meddelandet
ladmnats, férutsatt att Konvertering kan verkstdllas senast
pé tionde kalenderdagen fére den bolagsstémma vid
vilken frdgan om Bolagets likvidation ska behandlas.

In the event that the Company provides notice of a pro-
posed liquidation as provided above, the Bondholders
shall request Conversion in such time that the conversion
may be effected not later than on the tenth calendar
day prior to the general meeting of shareholders at
which the matter of the Company'’s liquidation is to be
considered.

Onm rétten att pékalla Konvertering har upphért enligt
detta Villkor 11 K, aterintréder den dock om likvidatio-
nen upphdr.

Should the right to request Conversion cease according
to this Condition 11 K, it shall, however, re-enter into
force if the liquidation lapses.



Om Bolaget skulle férséttas i konkurs far Konvertering
inte déarefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet
havs far Konvertering éterigen pékallas i enlighet med
Villkoren.

In the event the Company is declared bankrupt no
Conversion may be requested from that point onwards.
If, however, the bankruptcy order is revoked, Conversion
may again be requested in accordance with the Terms
and Conditions.

. Skulle en majoritetsaktiecigare som innehar mer &n nio
tiondelar av aktierna i Bolaget utnyttja sin rétt i enlighet
med 22 kap 1 § aktiebolagslagen att [6sa in aterstéen-
de aktier i Bolaget, ar sédan majoritetsaktiedgare, enligt
22 kap 26 § aktiebolagslagen, aven berdttigad att 16sa
in teckningsoptioner och konvertibler som Bolaget har
gett ut. En Konvertibelinnehavare har i dessa fall rétt att
f& sina Konvertibler inldsta av s&dan majoritetsaktied-
gare, trots att den senare inte utnyttjar ratten till inlésen
av aktier.

In the event a majority shareholder holding more

than nine-tenths of the shares in the Company would
exercise its right pursuant to Chapter 22, Section 1 of
the Swedish Companies Act to compulsory acquisition
of outstanding shares in the Company, such majority
shareholder is, pursuant to Chapter 22, Section 26 of
the Swedish Companies Act, also entitled to compulsory
acquisition of any convertible instruments issued by

the Company. A Bondholder is then entitled to have its
Convertible Bonds compulsory acquired by such majo-
rity shareholder, notwithstanding that the latter does not
exercise the right to compulsory acquisition of shares.

Om maijoritetsaktiedgaren har begart att en tvist
avseende inlsen av minoritetsaktier ska avgéras av
skilieman i enlighet med 22 kap 6 § aktiebolagslagen,
far Konvertiblerna inte utnyttjas fér Konvertering férréin
tvisten avseende inldsen av minoritetsaktier har avgjorts
genom dom eller genom ett beslut som har vunnit laga
kraft. Om den period inom vilken Konvertering far verk-
stallas 18per ut dessférinnan eller inom tre (3) manader
darefter, ska Konvertibelinnehavarna éndock vara
beréattigade till Konvertering under en period om tre (3)
mdénader efter det att avgdrandet vann laga kraft.
Where the majority shareholder has requested that a
dispute regarding a compulsory acquisition be resolved
by arbitrators pursuant to Chapter 22, Section 6 of the
Swedish Companies Act, the Convertible Bonds may
not be exercised for Conversion until the compulsory
acquisition dispute has been decided through an award
or a decision has become final. Where the period of
time within which Conversion may take place expires
prior thereto or within three (3) months thereafter, the
Bondholders shall nevertheless be entitled to Conversion

12.
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during a period of three (3] months after the decision
becomes final.

N. Om tvivel uppstér avseende huruvida omrékning av
Konverteringskursen ska ske eller avseende lamplig om-
rakning av Konverteringskursen, och efter samrad mellan
Bolaget och Emissionsinstitutet, ska ett skriftligt utlatande
inhamtas fran en oberoende finansiell rédgivare vilket
ar slutgiltigt och bindande fér Bolaget och Konvertibelin-
nehavarna, férutsatt att det inte &r uppenbart felaktigt.

If any doubt shall arise as to whether an adjustment
falls to be made to the Conversion Price or as to the
appropriate adjustment to the Conversion Price, and
following consultation between the Company and the
Issuing Agent, a written opinion of an independent
financial advisor which shall be conclusive and binding
on the Company and the Bondholders, save in the case
of manifest error.

Bolaget ska meddela Konvertibelinnehavarna i enlighet
med Villkor 20 om omrékning av Konverteringskursen
omedelbart efter faststallande darav.

Notice of any adjustments to the Conversion Price shall
be given by the Company to the Bondholders in accor-
dance with Condition 20 promptly after the determina-
tion thereof.

SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET /

SPECIAL UNDERTAKING BY THE COMPANY

Bolaget férbinder sig att inte vidtaga négon i Villkor 11
ovan angiven &tgdrd som skulle medféra en omrdkning

av Konverteringskursen till belopp understigande akties
kvotvarde.

The Company undertakes not to effect any measure referred
to in Condition 11 above, which would result in a recalcula-
tion of the Strike Price to an amount less than the quota
valve of the share.

FORVARV / PURCHASE

Med férbehdll for de krav (om négra) som uppstéllts av
NGM Equity i Stockholm eller av ndgon annan reglerad
marknad eller annan organiserad marknadsplats pa vilken
Konvertiblerna kan tas upp till notering eller handel vid den
relevanta tidpunkten och under férutsdtning av iakttagande
av géllande lagar och férordningar, kan Bolaget eller n&got
av dess dotterféretag ndr som helst och till vilket pris som
helst frvarva Konvertibler pé den 8ppna marknaden eller
p& annat satt. Konvertibler som férvérvats av Bolaget eller
ett dotterféretag till Bolaget fér innehas, aterforsdljas, &terut-
ges eller, i enlighet med kdparens vilja, annulleras.

Subject to the requirements (if any) of NGM Equity in Stock-
holm or any other regulated market or organized market
place on which the Convertible Bonds may be admitted to
listing and trading at the relevant time and subject to comp-
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liance with applicable laws and regulations, the Company
or any of its subsidiaries may at any time purchase any Con-
vertible Bonds in the open market or otherwise at any price.
Any Convertible Bonds purchased by the Company or a
subsidiary of the Company may be held, re-sold or reissued
or, at the option of the relevant purchaser, cancelled.

NOTERING / LISTING

Bolaget atar sig att ansdka om listning av Konvertiblerna pa
Bdrsplatsen och kommar att vidta alla rimliga anstréngning-
ar fér att uppnéd och vidmakthélla s&dan listning sé lénge
né&gra Konvertibler ar utestéende men dock inte léngre dén
upp till och med den dagen som handel med Konvertiblerna
pa Bérsplatsen kan, under de dé tillampliga bestammelserna
utférdade av Bérsplatsen och Euroclear, ske innan Konver-
teringsdatumet. Ansokan fér listning av Konvertiblerna ska
skickas till Bérsplatsen s& att notering av Konvertiblerna kan
ske senast sextio (60) dagar efter att Konvertiblerna emit-
terats.

The Company undertakes to apply for listing of the Conver-
tible Bonds on the Exchange and will use all reasonable
efforts to achieve and maintain such listing as long as any of
the Convertible Bonds are outstanding, however not longer
than up to and including the last day on which trading in
the Convertible Bonds on the Exchange reasonably can,
under the then applicable regulations by the Exchange and
Euroclear, take place before the Conversion Date. The appli-
cation for listing of the Convertible Bonds shall be filed with
the Exchange in order for the Convertible Bonds to be listed
no later than sixty (60) days after the the Convertible Bonds
have been issued.

BESKATTNING / TAXATION

Alla betalningar som gérs av eller pa uppdrag av Bolaget
avseende Konvertiblerna ska ske utan inskrénkningar eller
villkor och utan avdrag fér eller innehdllande av, eller med
anledning av, eventuella befintliga eller framtida skatter,
tullavgifter, taxeringar eller statliga avgifter, oavsett slag,
p&fsrda eller uttagna av eller p& uppdrag av Sverige eller
négon svensk administrativ eller politisk enhet eller ndgon
svensk myndighet med beskattningsbefogenhet, savida inte
avdrag eller innehéllande av s&dana skatter, tullavgifter,
taxeringar eller statliga avgifter ska ske enligt lag.

All payments made by on or behalf of the Company in
respect of the Convertible Bonds will be made free from any
restriction or condition and be made without deduction or
withholding for or on account of any present or future taxes,
duties, assessments or governmental charges of whatever
nature imposed or levied by or on behalf of Sweden or

any political subdivision or any authority thereof or therein
having power to tax, unless deduction or withholding of

such taxes, duties, assessments or governmental charges is
required to be made by law.

Fér det fall sédant innehé&llande eller avdrag ska ske, ska
Bolaget betala sadana ytterligare belopp som medger att
Konvertibelinnehavaren erhéller det belopp som skulle erhél-
lits om inget sédant innehdllande eller avdrag krévts, dock
ska inget sédant ytterligare belopp betalas avseende réntan
pa Konvertibler:

In the event that any such withholding or deduction is
required to be made, the Company will pay such additional
amounts as will result in the receipt by the Bondholders of
the amounts which would otherwise have been receivable
had no such withholding or deduction been required, except
that no such additional amount shall be payable in respect
of interest on any Convertible Bond:

a) till en innehavare (eller till tredje man pé uppdrag
av innehavaren) som &r féremdl fér s&dana skatter,
tullavgifter, taxeringar eller statliga avgifter avseende
sédana Konvertibler med anledning av att han har
négot samband med Sverige p& annat satt an enbart
genom innehav av Konvertibler eller genom erhéllandet
av belopp fér Konvertibler; eller
to a holder (or to a third party on behalf of a holder)
who is subject to such taxes, duties, assessments or go-
vernmental charges in respect of such Convertible Bond
by reason of his having some connection with Sweden
otherwise than merely by holding the Convertible Bond
or by the receipt of amounts in respect of the Convertible
Bond; or

b) dar sédant innehdllande eller avdrag péférs pa en
betalning till en innehavare och som ska ske i enlighet
med Europeiska radets direktiv 2003/48/EG, inklusive
andringar och tilldgg av detta, eller négot annat direktiv
som implementerat slutsatserna frén Ekofinradets méte
den 26 - 27 november 2000 om beskattning av inkom-
ster fran sparande eller négon lagimplementering eller
lag som uppfyller, eller inférts i syfte att vara férenligt
med ett sddant direktiv.
where such withholding or deduction is imposed on
a payment to a holder and is required to be made
pursuant to European Council Directive 2003/48/

EC, including any amendments thereto, or any other
Directive implementing the conclusions of the ECOFIN
Council meeting of 26-27 November 2000 on the
taxation of savings income or any law implementing or
complying with, or infroduced in order to conform to,
such Directive.



171.

Hanvisningar i Villkoren till nominellt belopp och/eller rénta
och/eller andra obetalda belopp avseende Konvertiblerna
ska &ven anses hanvisa till eventuella ytterligare belopp som
kan komma att betalas under detta Villkor 15.

References in the Terms and Conditions tothe nominal
amount and/or interest and/or any other amounts payable
in respect of the Convertible Bonds shall be deemed also

to refer to any additional amounts which may be payable
under this Condition 15.

PRESKRIPTION / TIME BAR

Ratten fill betalning av L&net preskriberas tio &r efter Slutlig
Forfallodag. Dér ratten till betalning preskriberas tillkommer
de medel som avsatts fér betalning Bolaget.

The right to payment of the Loan shall be time barred ten
years after the Maturity Date. If the right to payment is time
barred, the funds for repayment shall accrue to the Com-

pany.

UPPSAGNINGSGRUND / EVENT OF DEFAULT

Om ndgon av de handelser som anges i Villkor 17.1-17.3
nedan skulle intréffa (envar en “Uppséigningsgrund”) ska,
om s& begdrs av Konvertibelinnehavare vilka innehar minst
en tredjedel av nominellt belopp fér de vid tidpunkten ute-
stdende Konvertiblerna, Konvertiblerna sagas upp, i vilket
fall hela det obetalda nominella beloppet fér Konvertiblerna,
inklusive all upplupen och obetald ranta dérpa, vara ome-
delbart forfallet ill betalning.

Upon occurrence of any of the events set forth in Condition
17.1-17.3 below (each an “Event of Default”), shall, if so
requested by Bondholders holding at least one-third of the
nominal amount of the Convertible Bonds then outstanding
the Convertible Bonds be terminated in which case the entire
unpaid nominal amount of the Convertible Bonds plus all
accrued and unpaid interest thereon shall all be immediately
due and payable.

UTEBLIVEN BETALNING / NON-PAYMENT

Bolaget underlater att i ratt tid betala rénta eller nédgot annat
belopp hanforligt till Konvertiblerna, sévida inte:

The Company fails to make timely payment of interest or any
other amount on the Convertible Bonds, unless:

a) sé&dan bristande betalning orsakats av administrativa
eller tekniska fel eller stérningar i s&¢dana betalnings-,
finansiella- eller kommunikationssystem (interna eller
externa) eller pa s&dana finansiella marknader vilka
var fér sig méste fungera f5r att sédana betalningar ska
kunna géras, och vilka ligger utanfér Bolagets kontroll;
och

17.2.

17.3.
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its failure to pay is caused by administrative or techni-
cal error or any disruption to the payment, treasury or
communications systems (internal or external) or to those
financial markets which are, in each case, required to
operate in order for such payment to be made, beyond
the control of the Company; and

b) betalning erléggs inom tio (10) Bankdagar efter
forfallodagen.
payment is made within ten (10) Business Days of its
due date.

OBESTAND / INSOLVENCY

Bolaget eller eft vasentligt dotterforetag ar (eller beddms i
enlighet med tillampliga lagar vara) pé obesténd, ofdrmaget
att betala sina skulder nér de férfaller till betalning, stéller in
eller offentligt meddelar sin avsikt atft stoppa, stélla in eller
skjuta upp samtliga eller en vasentlig del av (eller avseende
en viss typ av) sina skulder, eller med anledning av faktiska
eller férvantade ekonomiska svérigheter, inleder ackords-
fsrhandlingar med en eller flera av sina borgendrer med
avsikten att omférhandla sina skulder eller ett moratorium

ar beslutat eller triider i kraft avseende, eller paverkar, alla
eller nagon vasentlig del av (eller avseende viss typ av) Bolo-
gets eller n&got vasentligt dotterféretags skulder.

The company or a material subsidiary is (or is deemed for
the purpose of any applicable law to be) insolvent or unable
to pay its debts as they fall due, suspends or publicly an-
nounces its intention to stop or suspend payment of all or a
material part of (or of a particular type of] its debts, or, by
reason of actual or anticipated financial difficulties, commen-
ces negotiations with one or more of its creditors with a view
to rescheduling any of its indebtedness or a moratorium is
declared or comes into effect in respect of or affecting all or
any substantial part of (or of a particular type of] the debts
of the Company or any of its material subsidiaries.

BORGENARSPROCESS / CREDITOR'S PROCESS

Varje expropriation, kvarstad, beslag, utmétning, verkstal-
lighet eller liknande process som paverkar nagon tillgang
eller tillgangar med eft sammanlagt vérde om minst SEK
50000000 i Bolaget eller ett vasentligt dotterféretag och
som inte atergdr eller [ses inom trettio (30) Bankdagar.
Any expropriation, attachment, sequestration, distress or
execution or any analogous process affects any asset or
assets of the Company or a material subsidiary, having an
aggregate valve of at least SEK 50,000,000, and is not
discharged within thirty (30) Business Days.
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RATT ATT FORETRADA KONVERTIBELINNEHAVARNA /

RIGHT TO REPRESENT THE BONDHOLDERS

Utan att sérskilt uppdrag frén Konvertibelinnehavarna
behéver aberopas ar Bolaget berattigat att saval vid som
utom domstol eller exekutiv myndighet féretrada Konvertibel-
innehavarna i frégor av formell natur som rér Lénet. Bolaget
skall dock dessférinnan informera Konvertibelinnehavarna
hérom genom utskick av skriftligt meddelande till de adres-
ser som finns registrerade i CSD-registret.

The Company is entitled to represent the Bondholders both
in and out of court or vis-G-vis an executive authority in mat-
ters of formal nature regarding the Loan without the need to
obtain a previous special assignment to so. The Company
shall, however, prior thereto inform the Bondholders hereof
through distribution of a written notice to the addresses
registered in the CSD-register.

FORVALTARE / NOMINEE

Fér Konvertibler som &r férvaltarregistrerade enligt lagen om
kontoféring av finansiella instrument ska férvaltaren betrak-
tas som innehavaren vid tillampningen av Villkoren.
Nominees of Convertible Bonds registered with a nominee,
as set forth in the Financial Instruments Accounts Act, shall
be regarded as the Bondholder in respect to the application
of the Terms and Conditions.

MEDDELANDEN / NOTICES

Meddelanden rérande Lanet ska tillstéllas varje Konverti-
belinnehavare och annan réttighetshavare vars adress ar
inkluderad i Bolagets avstdmningsregister.

Notices regarding the Loan shall be sent to each Bondholder
and other holder of rights whose address is included in the
Company’s CSD register.

ENDRINGAR AV VILLKOREN /

AMENDMENTS OF THE TERMS AND CONDITIONS

Bolaget dger besluta om andring av Villkoren i den man
lagstiftning, domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut s&
kraver eller om det i &vrigt, enligt Bolagets bedédmning,

av praktiska skal ar andamélsenligt eller nédvandigt och
Konvertibelinnehavarnas réttigheter inte i négot avseende
fdrsémras. Varje sédan éndring ska noga évervagas tillsam-
mans med med Emissionsinstitutet.

The Company has a right to decide on changes of the Terms
and Conditions to the extent legislation, a decision by a
court of law or of a public authority so requires or if it other-
wise, in the opinion of the Company, for practical purposes
is suitable or necessary and the rights of the Bondholders
are not impaired in any respect. Every such change shall be
carefully considered together with the Issuing Agent.

2.

23.

SEKRETESS / CONFIDENTIALITY

Bolaget fér inte obehdrigen till tredje man lamna uppgift om
Konvertibelinnehavare.

The Company may not unduly disclose to any third party
any information about Bondholders.

Bolaget dger emellertid rétt till insyn i och att erhélla uppgift
ur det av Euroclear férda CSD-registret dver Konvertiblerna

och Konvertibelinnehavarna.

The Company shall, however, be entitled to obtain informa-

tion from the CSD register regarding the Convertible Bonds

and the Bondholders operated by Euroclear.

BEGRANSNING AV ANSVAR / LIMITATION OF LIABILITY

a) |fréga om de p& Bolaget, Emissionsinstitutet och
Euroclear ankommande étgérderna gdller — betréffande
Euroclear med beaktande av bestdmmelserna i lagen
om kontoféring av finansiella instrument — att ansvar
inte kan géras géllande for skada som beror av svenska
eller utlandska lagbud, svensk eller utlandsk myndighets-
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstéindighet. Forbehallet i fréga
om strejk, blockad, bojkott och lockout géller Gven om
Bolaget, Emissionsinstitutet eller Euroclear vidtar eller ar
foremal for sadan konfliktatgérd.
None of the Company, the Issuing Agent or Euroclear -
in the case of Euroclear, subject to the provisions of the
the Financial Instruments Accounts Act — shall be liable
for loss or damage arising due to a Swedish or foreign
legal decree, Swedish or foreign action by public
authority, war, strike, blockade, boycott and lockout or
any similar circumstances. This shall apply even if the
Company, the Issuing Agent or Euroclear itself underta-
kes or is subject to such actions.

b) Bolaget, Emissionsinstitutet och Euroclear &r inte skyldiga
att ersdtta skada som uppkommer férutsatt att Bolaget,
Emissionsinstitutet eller Euroclear varit normalt aktsam-
ma. Emissionsinstitutet &r i intet fall ansvarig for indirekt
skada.

None of the Company, the Issuing Agent or Euroclear
shall be obliged to indemnify any loss or damage that

is incurred, provided that the Company, the Issuing
Agent or Euroclear, as the case may be, have acted with
normal care. The Issuing Agent shall under no circums-
tances be liable for indirect damages.



c) Féreligger hinder fér Bolaget, Emissionsinstitutet eller
Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta annan
&tgard pd grund av omstandigheter som anges i Villkor
23 a), fér &tgarden skjutas upp till dess hindret har
upphért. | handelse av uppskjuten betalning ska Bolaget
betala rdnta efter den réntesats som géllde p& den
Slutliga Férfallodagen enligt Villkor 2 d).

Should the Issuing Agent or Euroclear be prevented from
making payment or taking other action due to circum-
stances that are described in Condition 23 a), such
action may be deferred until the hindrance has ceased.
In case of a postponed payment, the Company shall pay
interest at the rate applicable on the Maturity Date as
specified in Condition 2 d).

24. TILLAMPLIG LAG OCH FORUM / APPLICABLE LAW AND FORUM

Svensk lag géller for detta konvertibla lan och dérmed sam-
manhéngande réttsfrégor. Tvist i anledning av Villkoren ska
slutligt avgéras genom skiliedom. Stockholms Handelskam-
mares Regler fér Férenklat Skiljeférfarande ska darvid gélla
om infe Institutet med beaktande av mélets svérighetsgrad,
tvistefdremélets vérde och &vriga omsténdigheter bestdmmer
att Reglerna fér Stockholms Handelskammares Skiljedoms-
institut ska tillampas. | sistnémnda fall ska Institutet ocksé
besluta om skiliendmnden ska bestd av en (1) eller tre (3)
skilieman. Skiljeférfarandet ska dga rum i Stockholm.
Swedish law shall apply to this convertible loan and any
legal issues arising out of or in connection with it. Any
dispute, controversy or claim arising out of or in connection
with the Terms and Condlitions, or the breach, termination
or invalidity thereof, shall be finally settled by arbitration
administered by the Arbitration Institute of the Stockholm
Chamber of Commerce (the SCC Institute). The Rules for
Expedited Arbitrations of the Arbitration Institute of the Stock-
holm Chamber of Commerce shall apply, unless the SCC
Institute, taking into account the complexity of the case, the
amount in dispute and other circumstances, determines, in
its discretion, that the Rules of the Arbitration Institute of the
Stockholm Chamber of Commerce shall apply. In the latter
case, the SCC Institute shall also decide whether the arbitral
tribunal shall be composed of one (1) or three (3) arbitra-
tors. The arbitral proceeding shall take place in Stockholm.

KONVERTIBELVILLKOREN I SIN HELHET

Alla skiljeférfaranden som pékallas i anledning av denna
skiljeklausul omfattas av sekretess vilket. Sekretessen omfat-
tar all information som framkommer under férfarandet liksom
beslut och skiliedom som meddelas i anledning av férfaran-
det. Information som omfattas av sekretess far inte réjas for
tredje part utan Bolagets skrifliga medgivande, savitt detta
inte &r nédvéndigt for exekution av domen eller i &vrigt
fslier av lag, férordning, myndighetsbeslut, brsregler eller
liknande.

All arbitral proceedings conducted with reference to this
arbitration clause will be kept strictly confidential. This
confidentiality undertaking shall cover all information
disclosed in the course of such arbitral proceedings, as well
as any decision or award that is made or declared during
the proceedings. Information covered by this confidentiality
undertaking may not, in any form, be disclosed to a third
party without the written consent of the Company. This not-
withstanding, a party shall not be prevented from disclosing
such information if such a right exists pursuant fo statute,
regulation, a decision by an authority, a stock exchange
contract or similar.

25. TVASPRAKIG VERSION / BI-LINGUAL VERSION

| handelse av avvikelse mellan den svenska versionen och
den engelska versionen av Villkoren ska den svenska texten
dga foretréde.

In case of any discrepancy between the Swedish and the
English texts in the Terms and Conditions, the Swedish text
shall prevail.
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ADRESSER

Adresser

CROWN ENERGY

Crown Energy AB (publ)
Engelbrektsgatan 9-11
114 32 Stockholm
Telefon: 08-120 66 150

JURIDISK RADGIVARE

Baker & McKenzie Advokatbyrd KB
Box 180

101 23 Stockholm

Telefon: 08-566 177 00

REVISOR

Pw(C

Torsgatan 21

113 97 Stockholm
Telefon: 08-555 330 00

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191

101 23 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00
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