Protokoll fort vid extra bolagsstimma i Crown
Energy AB (publ), org. nr 556804-8598 i
Stockholm den 31 oktober 2013

Minutes kept at the extraordinary general meeting
of Crown Energy AB (publ), reg.no 556804-8598 in
Stockholm on 31 October 2013

Nérvarande: Enligt forteckning i Bilaga 1, med angivande av antal aktier och antal roster for
envar rostberéttigad.

Present: According to Appendix 1, with specification of number of shares and voting rights
Jor each entitled voter.

§1 Oppnande av stiimman
Opening of the meeting
Stdamman Sppnades av styrelsens ordférande Alan Simonian som hilsade
aktiedgarna vilkomna.
The meeting was opened by the chairman of the board Alan Simonian who
welcomed the shareholders.

§2 Val av ordférande vid stimman
Appointment of chairman of the meeting
Beslutades att Carl Svernlov fran Baker & McKenzie Advokatbyra ska vara
ordférande vid dagens bolagsstimma.
Carl Svernléov from Baker & McKenzie Advokatbyra was elected chairman of the
meeting.

§3 Utseende av protokollforare vid stimman
Appointment of keeper of minutes
Stdémmans ordf6rande utsdg Fredrik Vinstock fran Baker & McKenzie
Advokatbyra till protokollfdrare vid stimman.
The chairman of the meeting appointed Fredrik Vinstock Jfrom Baker & McKenzie
Advokatbyr to keep the minutes of the meeting.

§4 Uppriittande och godkiinnande av rostlingd
Drafting and approval of voting list
Beslutades att godkénna forslaget enligt Bilaga 1 sisom rostlangd vid stimman.
Det sammanlagda antalet roster ar 14 335 102.
The proposed voting list according to Appendix 1 was approved as the voting list
of the meeting. The total number of votes is 14,335,102



§5

§6

§7

§8

§9

Godkinnande av dagordningen

Approval of meeting agenda

Beslutades att godkinna den dagordning som delats ut till stammodeltagarna och
som varit inford i kallelsen till bolagsstimman.

It was resolved to approve the agenda for the meeting, which was circulated to
the participating shareholders and also included in the notice of the meeting.

Val av en eller tvi justeringsmiin att underteckna protokollet
Appointment of one or two persons to certify the minutes

Utségs Per Lundin att som ensam justeringsman jamte stimmans ordférande
justera protokollet.

Per Lundin was appointed to solely certify the minutes in addition to the
chairman of the meeting.

Provning av om stimman har blivit behérigen sammankallad

Decision whether the meeting has been duly convened

Konstaterades att kallelse till dagens stimma varit inférd i Post- och Inrikes
Tidningar och publicerad pé bolagets webbplats den 10 oktober 2013 samt att
information om att kallelse skett annonserats i Svenska Dagbladet samma dag,
varefter det konstaterades att stimman var i behérig ordning sammankallad.

[t was noted that the notice of the meeting had been included in the Official
Swedish Gazette and published on the company’s website on 10 October 2013
and that information about the notice had been announced in Svenska Dagbladet
the same day, whereby it was declared that the meeting had been duly convened.

Styrelsens forslag till beslut om godkiinnande av férvirv av Tigris Oil
Proposal by the board of directors’ to approve the acquisition of Tigris Oil
Ulrik Jansson presenterade forslaget om godkénnande av forviry av Tigris Oil i
enlighet med Bilaga 2. Stimman beslutade att godkénna forvirvet av Tigris Oil.
Det noterades att beslutet fattats enhilligt.

Ulrik Jansson presented the proposal to approve the acquisition of Tigris Oil in
accordance with Appendix 2. The meeting resolved to approve the acquisition of
Tigris Oil. It was noted that the decision was unanimous.

Styrelsens forslag till beslut om riktad apportemission

Proposal by the board of directors to resolves a directed share issue

Ulrik Jansson presenterade forslaget om riktad nyemission i enlighet med Bilaga
2. Stamman beslutade, med avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt, om
emission av hogst 3 000 000 aktier till T Intressenter AB och USB Investment BV
i enlighet med forslaget. Det noterades att beslutet fattats enhélligt.

Ulrik Jansson presented the proposal to resolve a directed share issue in
accordance with Appendix 2. The meeting resolved, with deviation from the
shareholders' preferential right, to issue a maximum of 3,000,000 shares to T
Intressenter AB and USB Investment BV in accordance with the proposal. It was noted
that the decision was unanimous.



§ 10 Styrelsens férslag till beslut om bemyndigande att registrera pa stimman
fattade beslut
Proposal by the board of directors re authorisation to register the resolutions of
the meeting
Stimman beslutade att bemyndiga styrelsen, verkstillande direktéren eller den
styrelsen forordnar, att vidta de smérre justeringar i ovanstaende beslut som kan
visas erforderliga i samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket.
The meeting resolved to authorise the board of directors, the CEO or the one who the
board of directors ordains, to make such minor adjustments in this resolution that may be
required in connection with the registration with the Companies Registration Office.

§11 Ovriga fragor
Additional matters
Inga 6vriga fragor anmaéldes.
No additional matters were presented.

§12 Stimmans avslutande
Closing of the meeting
Da inget i dvrigt forekom forklarade ordféranden bolagsstimman avslutad.
Since no additional matters remained to discuss, the chairman of the meeting
declared the meeting closed.

Vid protokollet: Justeras:

Minutes kept by: Certified:
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Bilaga 2/4Appendix 2
STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT AVSEENDE TIGRIS OIL

PROPOSAL BY THE BOARD OF DIRECTORS FOR RESOLUTIONS RELATING TO TIGRIS
oIL

Styvrelsens forslag till beslut om godkiinnande av forvirv av aktier i T ioris Qil
The board of directors’ proposal to approve the acquisition of Tigris Oil

Styrelsen foreslér att bolagsstimman godkénner forvirv av aktier i Tigris Oil i Sverige AB, org. nr.
556673-5329 (“Tigris Oil”) fran T Intressenter AB, org. nr. 556931-5475, och ett av Ulrik Jansson
kontrollerat bolag (“Saljarna”). Ulrik Jansson #r styrelseledamot och verkstillande direktér i Bolaget.

The Board of Directors proposes that the extraordinary general meeting approves the acquisition of
shares in Tigris Oil i Sverige AB (556673-5329) (“Tigris Oil ") from T Intressenter AB (556931-5475)
and a company controlled by Ulrik Jansson (the “Sellers”). Ulrik Jansson is a board member and the
CEO of the Company.

Séljarna som tillsammans innehar samtliga aktier i Tigris Oil, har ingatt avtal om dverlatelse av
samtliga aktier i Tigris Oil till Crown Energy. K&peskillingen for samtliga aktier i Tigris Oil uppgar
till 15 000 000 kronor och betalning ska ske genom emission av nya aktier i Bolaget i form av en
apportemission (‘“Transaktionen™) .

The Sellers, together holding all the shares in Tigris Oil, have entered into an agreement regarding
transfer of all shares in Tigris Oil to Crown Energy. The purchase price for all shares in Tigris Oil
amounts to SEK 15 million and payment shall be made by an issue in kind of new shares (the
“Transaction”).

Med hénsyn till att Ulrik Jansson &r styrelseledamot och verkstillande direktdr i Bolaget och darmed
tilth6r den kategori av personer som omfattas av 16 kap. aktiebolagslagen, férutsitter beslut om
godkénnande av Transaktionen i enlighet med styrelsens forslag att det bitrads av aktiedgare med
minst nio tiondelar av s&vél de avgivna résterna som de aktier som ar foretridda vid bolagsstdmman.

Given that Ulrik Jansson is a member of the Board of Directors and the CEQ of the Company and
thus belongs to the category of persons covered by Chapter 16 of the Swedish Companies Act, the
resolution to approve the Transaction in accordance with the proposal by the Board of Directors
requires the support by shareholders representing at least nine-tenths of both the votes cast and the
shares represented at the extraordinary general meeting.

Transaktionen &r villkorad av att dgarforédndringen i Tigris Oil godkéinns av berérda myndigheter i Irak
enligt ett PSA (Production Sharing Agreement) som ingétts mellan Ti gris Qil och Salah Aldeen
provinsen i Irak. '

The Transaction is further conditioned upon that the change in ownership in Tigris Oil is approved by
the relevant authorities in Iraq in accordance with a PSA (Production Sharing Agreement) entered
into between Tigris Oil and the Salah Aldeen Government in Irag.

The English translation is unofficial and for convenience only, and in case of any discrepancy, the Swedish text shall control




Styrelsens for Crown Energy AB (publ), org.nr 556804-8598 (’Bolaget”) forslac om att
bolagsstimman beslutar om nyemission pd nedanstiende villkor.

Proposal by the board of directors of Crown Energy AB (publ), reg. no. 556804-8598 (the
“Company”) that the extra_general meeting of shareholders resolves to issue shares on the

following terms.

1. Bolagets aktickapital kan komma att kas med hégst 88 198,5 kronor genom nyemission av

hégst 3000000 aktier, vardera med ett kvotvirde om ca 2,94 6re per aktie.
Aktiekapitaldkningen kommer att slutligt framga nir antal aktier faststillts baserat pa radande
aktiekurs och slutlig teckningskurs enligt nedan.
The Company’s share capital may be increased with not more than SEK 88,198.5 by an issue
of maximum 3,000,000 shares, each with a par value of approximately SEK 0.294 per share.
The Company’s net share capital increase will be established once the number of issued
shares is determined, based on the current share price and final subscription price in
accordance with the terms below.

2. Antalet emitterade aktier ska baseras pd en total emissionslikvid om 15 000 000 kronor vilket
motsvarar apportegendomens bedémda vérde. Vid en teckningskurs pa 8 kronor kommer 1
875 000 aktier att emitteras,

The number of shares to be issued shall be based on a total consideration of 15,000,000 SEK,
which corresponds to the estimated value of the shares coniributed. If the subscription price is
SEK 8, 1,875,000 new shares will be issued.

3. Teckningskurs per aktie ska motsvara Bolagets volymviktade genomsnittliga bérskurs under

de tjugo (20) senaste handelsdagarna fére forevarande extra bolagsstimma, dock maximalt
atta (8) kronor per aktie. Styrelsen kommer pd dagen for bolagsstimman att meddela den
slutliga teckningskursen, samt det antal aktier som respektive tecknare ska vara beréttigad att
teckna.
The subscription price per share shall correspond to the Company’s volume weighted average
share price during the twenty (20) business days directly preceding the extraordinary general
meeting, The average share price is however never to exceed SEK 8.00 per share. The Board
of Directors will on the day of the extra general meeting announce the final subscription price
and the number of the shares which each subscriber shall be entitled to subscribe for.

4. Ritt att teckna de nya aktierna ska, med avvikelse fran aktiefigarnas foretridesritt, endast

tillkomma T Intressenter AB, org. nr. 556931-5475, samt USB Investment B.V, org. nr.
22024377. Skélet till avvikelsen fran aktiefigarnas foretridesrétt 4r att betalning ska ske genom
apport,
The right to subscribe for new shares, by way of deviation from the preferential right of the
shareholders, shall only fall upon T Intressenter AB, org. nr. 556931-5475, and USB
Investment B.V, org. nr. 2202437. The reason for the deviation from shareholders' preferential
right is that payment for the shares shall be made by way of a share issue with payment in
kind (Swe. Apportemission).

5. Overteckning kan inte ske.
Oversubscription is not possible.

The English translation is unofficial and for convenience only, and in case of any discrepancy, the Swedish text shall control




6. Teckning av de nya aktierna ska ske pa sérskild teckningslista senast den 30 november 2013.
Styrelsen har dock rétt att forlénga teckningstiden.
The new shares shall be subscribed for on a subscription list at latest 30 November 201 3. The
board of directors shall be entitled to extend the subscription period,

7. Betalning for de nya aktierna ska ske genom tillskott av samtliga aktier i Tigris Oil i Sverige
AB, org. nr. 556673-5329 (“Apportegendomen” respektive “Tigris Oil”). Betalning ska ske
i samband med teckning, dock senast den 30 november.
The payment of the new shares shall be made through all shares in T igris Oil i Sverige AB,
org. nr. 556673-5329 (“Shares contributed” respectively “Tigris Oil ”). Payment shall be
made in connection with the subscription, at latest 30 November 2013.

8. De nyemitterade aktierna ska berdttiga till utdelning fran och med innevarande rikenskapsar.
The new shares shall entitle to dividend as of current financial year.

9. Nyemissionen &r villkorad av att dgarforandringen i Tigris Oil godkiinns av berdrda
myndigheter i Irak enligt det PSA (Production Sharing Agreement) som ingétts mellan Tigris
Oil och provinsen Salah Aldeen i Irak.

The share issue is subject to approval of the change of control by regulatory authorities in
Iraq, in accordance to the PSA (Purchase Sharing Agreement) which is signed between Tigris
Oil and the province of Salah Aldeen in Irag.

10. Det foreslds att stimman bemyndigar styrelsen, verkstillande direktéren eller den styrelsen
forordnar, att vidta de smérre justeringar i ovanstende beslut som kan visas erforderliga i
samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket.

It is proposed that the board of directors, the CEO or the one who the board of directors
ordains, is authorised to make such minor adjustments in this resolution that may be required
in connection with the registration with the Companies Registration Office.

Styrelsens redogdrelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen och revisorns yttrande enligt 13 kap. 8
§ aktiebolagslagen aterfinns i Bilaga 4 respektive Bilaga 6.

The board of directors’ statement according to Chapter. 13 § 7 and the auditor’s statement
according to Chapter. 13 § 8 of the Swedish Companies Act are enclosed as Appendix 3 and

Appendix 4, respectively.

Eftersom férslaget inte behandlas pa &rsstimma bildgges som Bilaga 2:1 bolagets senast faststillda
drsredovisning samt en kopia av revisionsberittelsen for det ar arsredovisningen avser. Vidare
biligges som Bilaga 3 styrelsens redogorelse for vésentliga héndelser sedan &rsredovisningens
avgivande samt revisorns yttrande dver styrelsens redogérelse.

Because the proposal is not treated on an annual general meeting, the most recently submitted
annual report and a copy of the auditor’s report for the annual report, is enclosed in Appendix
2:1. Also enclosed is the, Board of directors’ report over significant events since the submission of
the annual report and the auditor’s report over the Board of directors’ report, Appendix 3.

The English translation is unofficial and for convenience only, and in case of any discrepancy, the Swedish text shall control




For beslut i enlighet med styrelsens forslag krivs att aktiedgare representerande minst nio
tiondelar av sivél de avgivna rdsterna som de vid stimman foretriidda aktierna bitrader beslutet.
For decision in accordance with the Board of directors’ proposal, it is vequired that shareholders,
representing at least nine fenth of the given votes as well as the represented shares on the general
meeting, accede fo the decision.

Det noterades att USB Investments B.V., en av siljarna av Tigris Oil, dr ett av Ulrik Jansson
kontrollerat bolag och att Ulrik Jansson dérfor ej deltagit i drendets beredning.

It was noted that USB Investments B.V., one of the sellers of Tigris Oil, is a company controlled by
Ulrik Jansson and thus Ulrik Jansson has not participated in the preparation of this proposal,

Stockholm den 7 oktober 2013
Stockholm 7 October 2013

Styrelsen for Crown Energy AB (publ)
Board of Directors of Crown Energy AB (publ)

o

Alan Simonian

hr -

Andrew Harriman

The English translation is unofficial and for convenience only, and in case of any discrepancy, the Swedish text shall control




Bilaga 2:1 /Appendix 2:1

Annual report 2012

Bildgges €] i pga av sin storlek. Aterfinns i formaliapirmar och pa hemsidan.




Bilaga 3/Appendix 3

STYRELSENS REDOGORELSE ENLIGT 13 KAP. 6 § AKTIEBOLAGSLAGEN (2055:551)

THE BOARD OF DIRECTORS’ STATEMENT ACCORDING TO CH. 13 § 6 OF THE SWEDISH COMPANIES
Acr

Med anledning av styrelsens fér Crown Energy AB (publ) ("Bolagets”), org.nr 556804-8598, forslag
till beslut om nyemission av aktier med bestimmelse om apport, avger styrelsen hirmed foljande
redogdrelse enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen (2055:551).

By reason of the proposal made by the Board of Directors of Crown Energy AB (publ) (“Crown
Energy” or the “Company”) reg. No. 356804-8598, regarding resolution on share issue with
payment in kind (Sw. Apportemission), the Board of Directors herby submit the following statement
according to Chapter 13 § 6 of the Swedish Companies Act (2055:551 ).

Bifogat 4r en kopia av &rsredovisningen for perioden 1 januari 2012 - 31 december 2012, inklusive
revisionsberéttelsen, se Bilaga 2.1

Attached is a copy of the annual accounts for the financial year January 1, 2012 - December 31,
2012, including the audit report, Appendix 2.1.

Sedan ldmnandet av Bolagets senaste 4rsredovisning hénvisas till féljande dokument for handelser av
vasentlig betydelse for bolagets stillning:

Since the submission of the company's most recent annual report are the following documents for
significant events for the company's financial position refer to:

= Bolagets deldrsrapport som omfattar perioden 2013-01-01-2013-03-31 (Xv 1) vilken finns
tillgdnglig pd bolagets hemsida www.crownenergy.se;
The company's interim report for the period 2013-01-01 - 2013-03-31 (Q1) which is available
on the company’s website www.crownenergy.se;

= Bolagets pressmeddelande frin den 14 juni 2013 avseende forslaget om forvérvet av Tigris
Oil i Sverige AB, vilket finns tillgingligt p& bolagets hemsida WWW.Crownenergy.se;
The company’s press release from 14 June 2013, regarding the proposal of the acquisition of
Tigris Oil i Sverige AB, which is available on the company'’s website www.crownenergy.se;

= Bolagets deldrsrapport som omfattar perioden 2013-04-01-2013-06-30 (Kv 2) vilken finns
tillganglig pd bolagets hemsida www.crownenergy.se;
The company's interim report for the period 2013-04-01 - 2013-06-30 (02) which is available
on the company’s website www.crownenergy.se;

Enligt styrelsens bedémning paverkar ovan redovisade hindelser ¢j lémpligheten i den nu foreslagna
apportemissionen.

The opinion of the board is that the events reported above do not affect the suitability of the proposed
share issue with payment in kind.

Det noterades att USB Investments B.V., en av Siljarna av Tigris Oil i Sverige AB, r ett av Ulrik
Jansson kontrollerat bolag och att Ulrik Jansson dirfér ¢j deltagit i redogérelsens beredning.
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It was noted that USB Investments B.V., one of the sellers of Tigris Oil i Sverige AB, is a company
controlled by Ulrik Jansson and thus Ulrik Jansson has not participated in the preparation of this
Statement.

Stockholm den/on 7 oktober 2013

Styrelsen for/ The board of directors of Crown Energy AB (publ)

Alan Simonian

IO/Z“ e

Andrew Harriman
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Bilaga 4/ Appendix 4

STYRELSENS REDOGORELSE ENLIGT 13 KAP. 7 § AKTIEBOLAGSLAGEN (2055:551)
BOARD OF DIRECTORS’ STAT. EMENT ACCORDING TO CHAPTER 13 §7 OF THE SWEDISH COMPANIES
ACT (2055:551)

Med anledning av styrelsens for Crown Energy AB (publ) (’Crown Energy” eller "Bolaget”), org.nr
556804-8598, forslag till beslut om nyemission av aktier med bestdmmelse om apport, avger styrelsen
hérmed foljande redogdrelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen (2055 :551).

By reason of the Board of directors’ proposal in Crown Energy AB (publ) (“Crown Energy” or the
“Company”’) Reg. No. 556804-8598, regarding resolution on share issue with payment in kind (Sw.
Apportemission), the Board of Directors herby submit the following statement according to Chapter
13 §7 of the Swedish Companies Act (2055:551).

Nyemissionen genomfdrs som ett led i Crown Energys férvarv av samtliga aktier i Tigris Oil i Sverige
AB, org.nr 556673-5329 (Tigris Oil” respektive "Apportegendomen™), varigenom Tigris Oil blir ett
dotterbolag till Crown Energy. De nyemitterade aktierna ska utgéra vederlag for de férvirvade
aktierna i Tigris Oil. Siljare av Tigris Oil & T Intressenter AB samt USB Investment B.V.
("Séljarna”) och nyemissionen ska foljakiligen riktas till sagda parter. Férvirvet av aktierna 1 Tigris
Oil &r villkorat av att en éxtra bolagsstdimma i Crown Energy godkénner forvirvet samt fattar beslut
om nyemission med rétt {6r Siljarna att teckna sig for aktier i férhallande till deras respektive innehav
av aktier i Tigris Oil, samt att berdrda myndigheter i Irak ldmnar sitt godkdnnande till
dgarforéndringen i Tigris Oil.

The share issue is implemented as part of Crown Energy’s acquisition of all shares in Tigris Oil i
Sverige AB org.nr 556673-5329 (" Tigris Oil" and "Shares contributed”), whereby Tigris Oil becomes
a subsidiary of Crown Energy. The new issued shares shall constitute consideration for the acquired
shares in Tigris Oil. The sellers of Tigris Oil are T Intressenter AB and USB Investment B.V. (the
“Sellers”) and the share issue shall consequently be directed to the above mentioned parties. The
acquisition of the shares in Tigris Oil is subject to approval of the acquisition at an extraordinary
general meeting and that the general meeting resolves on the share issue with the Sellers entitled to
subscribe for shares in relation to their respective holding of shares in Tigris Oil. The acquisition is
also subject to approval of the change of control, by concerned regulatory authorities in Irag.

Crown Energy skall som betalning for aktierna i Tigris Oil nyemittera aktier i Crown Energy
uppgéende till ett virde om 15 000 000 SEK, for vilka samtliga aktier i Tigris Oil skall erliggas som
teckningslikvid.

Crown Energy shall as payment for shares in T igris Oil, issue new shares in Crown Energy amounting
to a value of SEK 15,000,000, Jor which all shares in T igris Oil shall constitute as subscription
payment.

Teckningskursen ska baseras pé en volymvigd genomsnittskurs under de tjugo (20) dagarna direkt
fore dagen for den extra bolagsstdmman i Bolaget. Teckningskursen ska dock ¢j Gverstiga 8 kronor per
nyemitterad aktie i Crown Energy. Det faktum att teckningskursen #r knuten till Bolagets aktiekurs
innebdr att antalet aktier ej kan faststillas forrin pd dagen for bolagsstammans hallande.

The subscription price per share shall correspond to The Company’s volume weighted average share
pri.ce during the 20 (twenty) business days directly Dreceding present extra general meeting. The
average share price is however never to exceed SEK 8 per share. Due to the fact that the subscription

The English translation is unofficial and for convenience only, and in case of any discrepancy, the Swedish text shall control



price is based on the Company’s share price, the number of shares cannot be established until the day
of the extraordinary general meeting,

I samband med f6rvirvet har Crown Energy stallt ut en kdpoption till T Intressenter AB vilken ger T
Intressenter AB en ritt att kopa tillbaka tvahundrafemtio (250) aktier i Tigris Oil till ett pris per aktie
om en (1) krona. Vid fdrvirvstidpunkten motsvarar detta tjugofem (25) procent av samtliga aktier i
Tigris Oil. Vid kapitaltillskott, kommer I6senpriset per aktie att justeras upp proportionerligt i
forhallande till kapitaltillskottet. Vid nyemission och dartill kopplat kapitaltillskott kommer diremot
optionsaktierna att spadas ut.

In connection with the acquisition, Crown Energy has granted T Intressenter AB the right to re-
purchase 250 (two hundred fifty) shares in Ti igris Oil, to a price per share amounting to SEK 1 (one
Swedish krona). At the time of the acquisition, this corresponds to 25% (twenty five percent of all
shares in Tigris Oil. In the event of irrevocable cash contributions to T igris Oil, the strike price will be
adjusted proportionally to reflect the contributions. In the event of an issuance of new shares and
thereto a cash contribution, the option shares will be diluted.

Apportegendomen

Forvirvet av aktierna i Tigris Oil baseras pé ett aktiedverlatelseavtal mellan Bolaget och Siljarna
daterat den 10 september 2013. Crown Energy har sedan 2012 innehaft en option att forvérva Tigris
Oil. Enligt optionsavtalet kunde Crown Energy forvirva samtliga aktier i Tigris Oil fér maximalt 2
miljoner USD. Optionen har sedermera omférhandlats och dgarkretsen i Tigris Oil omstrukturerats
och i anledning hirav har képeskillingen for aktierna i Tigris Oil héjts for att bl.a. kompensera
nedlagda prospekteringskostnader. Parterna har séledes enats om en total képeskilling om 15 000 000
kronor.

The acquisition of the shares in T igris Oil is based on a share purchase agreement between The
Company and Tigris Oil signed on September 1 0, 2013. Crown Energy has since 2012 had an option
to acquire Tigris Oil. According to the option agreement, Crown Energy could acquire all shares in
Tigris Oil for maximum 2 million USD. The option has however been re-negotiated and the ownership
in Tigris Oil has been restructured. The consideration Jor the shares in Tigris Oil has increased in

order (o take for example so far paid exploration cost into consideration. The parties have therefore
agreed upon a consideration of SEK 15,000,000,

Tigris Oil ingick den 29 september 2011 et prospekteringsavtal, s.k. PSA (Production Sharing
Agreement) (“Licensen”), med provinsen Salah Aldeen, beldgen norr om Bagdad i Irak. Avtalet ger
Tigris Oil en rétt att bedriva olje-och gasprospektering 6ver Salah Aldeens hela landomrade, vilket
motsvarar ca 24 000 kvadratkilometer. Tigris Oil &r ett svenskt aktiebolag och har varit verksamt
sedan 2011. Fér nirvarande arbetar Tigris Oil med att etablera en filial med kontor i TIrak.
Verksamheten i Tigris Oil 4r vid forvirvet begrinsad. Tigris Oils tillgéngar bestér av upparbetade
prospekteringskostnader hanforliga till Licensen och uppgick i arsredovisningen for rdkenskapsaret
som avslutades den 30 april 2013 till 2 950 000 kronor. Eget kapital uppgick till -179 623 kronor vid
samma tidpunkt. Efter bokslutsdagen den 30 april 2013, har Tigris Oil erhallit ett ovillkorat
aktiedgartillskott frin T Intressenter AB uppgéende till 2 500 000 kronor.

On 29 September 2011, Tigris Oil signed an exploration agreement, a so-called Production Sharing
Agreement (“PSA”), with the province of Salah Ad Din, located north of Baghdad in Irag. The
agreement grants Tigris Oil the right to carry out oil and gas exploration in the entire Salah Ad Din
area, an area of 24,000 square kilometers. Ty igris Oil is a limited liability company incorporated in
Sweden and has been operative since 2011, Currently, Tigris Oil is in the process of establishing a
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local branch and an office in Iraq. At the time of the acquisition, the operations of the company are
limited. The assets of Tigris Oil constitute exploration costs under the license of the PSA amounted to
SEK 2,950,000 according to the annual report for the financial year ended April 30, 2013. The
company's equity on April 30, 2013, was SEK -179 623, However, Tigris Oil has since that date
received an unconditional shareholders' contribution of SEK 2,500,000 from T Intressenter AB.

Virdet pé aktierna i Tigris Oil har av styrelsen faststillts pa basis av styrelsens egna beddmningar av
véardet och forhandlingar med dgama av Tigris Oil. Det har inte varit relevant eller praktiskt
genomférbart att anvinda konventionella vérderingsmetoder som kassaflédesanalyser och/eller
analyser av riskavvigda prospektiva olje/-eller gasresurser {eng. risked resources calculations). Detta
pé grund av att verksamheten befinner sig i ett mycket tidigt skede och att det kréivs mer teknisk data
for att kunna anvédnda sagda virderingsmetoder. Styrelsen har mot bakgrund harav gjort sin vérdering
av aktierna i Tigris Oil baserat pa jimforande vérderingar i férhallande till liknande transaktioner samt
jémforelser mellan Tigris Oil och jaimférbara internationellt noterade prospekteringsbolag. I styrelsens
underlag har dven tagits i beaktande bedémda synergieffekter mellan Tigris Oil och Crown Energy.
Styrelsen har vidare i sin vérdering enligt detta yttrande beaktat den képoption som ger ritt for T
Intressenter AB att képa tillbaka tvahundrafemtio (250) aktier i Tigris Oil till ett pris per aktie om en
(1) krona. Det noterades att revisorn i sitt yttrande enligt 13 kap. 8 § virderat Tigris Oil till 20 000 000
kronor. P& grundval av sagda analyser anser styrelsen att virdet av Apportegendomen minst motsvarar
virdet av det vederlag i form av aktier i Crown Energy som ska utges till Siljara av Tigris Oil.
Styrelsen gér vidare bedémningen att Apportegendomen #r eller kan antas blj till nytta for Crown
Energys verksamhet.

The valuation of shares in Tigris Oil has been established by the Board of Directors based on their
Judgments and the negotiations with the owners of Tigris Oil. It has not been practical or relevant to
use traditional methods for valuation, such as cash flow analysis or risked resource calculations. The
reason being that the operations are in a very early stage and such methods of valuation require more
data. Therefore the Board of Directors has based its valuation of Tigris Oil on comparative and
similar transactions as well as comparisons with public international exploration companies. The
Board of Directors has further considered the anticipated synergies between Tigris Oil and Crown
Energy. The Board of Directors has also considered T Intressenter AB's right to re-purchase 250 (two
hundred fifty) shares in Tigris Oil at a price per share amounting to SEK 1 (one Swedish krona). It
was noted that the auditor's statement, according to Chapter 13 §8 of the Swedish Companies Act, has
valued Tigris Oil to SEK 20 million. Based on the aforementioned valuations, it is the opinion of the
Board of Directors that the capital contributed in kind at least corresponds to the value of the Crown
Energy shares issued to the Sellers of Tigris Oil. Further, the Board of Directors deem that the capital
contributed in kind is or will be of benefit to Crown Energy's operations.

I enlighet med tillampliga redovisningsprinciper kommer Apportegendomen att tas upp i Bolagets
balansrakning till ett virde om 15 000 000 kronor. Viardet kan dock, p& grund av redovisningsregler,
komma att féréndras beroende p4 Bolagets bérskurs vid den s.k. transaktionstidpunkten.

In accordance with GAAP, the capital contributed in kind will be valued at SEK 15 million in the
Company's balance sheet. However, due to accounting principles the valuation may change once the
Company's share price is established on the transaction date.

Tigris Oils &rsredovisningar avseende rikenskapséren 2011 och 2012/2013 (férlangt rikenskapsar 1

januari 2012-30 april 2013) samt uppgift om resultat efter den 30 april 2013, enligt 2 kap. 9§ andra
stycket aktiebolagslagen (2005:551), hélls tillgéngliga hos Crown Energy.
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The annual accounts of Tigris Oil regarding the financial years 2011 and 2012/2013(extended
Jinancial year January 1, 2012 - April 30, 201 3) and information regarding earnings after April 30,
2013, in accordance with Chapter 2 § 9 of the Swedish Companies Act, are available at Crown
Energy.

Det noterades att USB Investments B.V., en av Séljarna av Tigris Oil i Sverige AB, #r ett av Ulrik
Jansson kontrollerat bolag och att Ulrik Jansson dérfor ¢j deltagit i redoggrelsens beredning,

It was noted that USB Investments B.V., one of the sellers of Tigris Oil i Sverige AB, is a company
controlled by Ulrik Jansson and thus Ulrik Jansson has not participated in the preparation of this
Statement.

Stockholm den/on 7 oktober 2013

Styrelsen for/ The board of directors of Crown Energy AB (publ)

Alan Simonian

Andrew Harriman
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Revisorns yttrande enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen
(2005:551) 6ver styrelsens redogorelse for viisentliga
hindelser

Till bolagsstamman i Crown Energy AB (publ), org.nr 556804-8598

Vi har granskat styrelsens redogérelse daterad 2013-10-07.

Styrelsens ansvar for redogorelsen

Det &r styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogdrelsen enligt aktiebolagslagen och for att det
finns en sddan intern kontroll som styrelsen bedémer nodvindig for att kunna ta fram redogbrelsen
utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.,

Revisorns ansvar

Vér uppgift dr att uttala oss om styrelsens redogorelse pa grundval av vdr granskning. Vi har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR g Revisorns Ovriga yttranden enligt aktiebolagslagen
och aktiebolagsférordningen. Denna rekommendation kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor granskningen for att uppna begriinsad sikerhet att styrelsens redogorelse inte
innehdller visentliga felaktigheter.

Granskningen innefattar att genom olika &tgirder inhdmta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redoggrelse. Revisorn véljer vilka &tgérder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for viisentliga felaktigheter i redogérelsen, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pA fel.
Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta f6r hur
styrelsen upprittar redogdrelsen i syfte att utforma granskningsitgirder som dr indamalsenliga med
hénsyn till omstdndigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen har begrinsats till oversiktlig analys av redogérelsen och underlag till denna
samt forfrdgningar hos bolagets personal. Vart bestyrkande grundar sig darmed pé en begrinsad
séikerhet jamfort med en revision. Vi anser att de bevis vi har inhimtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Grundat pa vir granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att styrelsens redogorelse inte avspeglar visentliga hindelser for bolaget pa ett rittvisande sitt.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstills i 13 kap. 6 § aktiebolagslagen och
far inte anvindas for nagot annat Andamal.

Stockholm den 7 oktober 2013
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Burholm M
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisorsyttrande enligt 13 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) sver styrelsens
redogorelse for apportegendomen

Till bolagsstimman i Crown Energy AB (publ), org.nr 556804-8598.

Vi har granskat styrelsens redogérelse med avseende pé apportegendom daterad 2013-10-
07.

Styrelsens ansvar for redogirelsen

Det &r styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogdrelsen enligt aktiebolagslagen och
for att det finns en sidan intern kontroll som styrelsen bedomer nédvindig for att kunna ta
fram redogérelsen utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller
pé fel.

Revisorns ansvar

Var uppgift 4r att uttala oss om apportegendom pé grundval av var granskning. Vi har
utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns dvriga yttranden
enligt aktiebolagslagen och aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation kriver att vi
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor granskningen for att uppna rimlig sékerhet
att styrelsens redogorelse inte innehaller vésentliga felaktigheter.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder inhdmta bevis om finansiell och annan
information i styrelsens redogérelse. Revisorn véljer vilka atgirder som ska utféras, bland
annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter i redogérelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som #r relevanta for hur styrelsen upprittar redogérelsen i syfte aft
utforma granskningsatgérder som é#r dndamalsenliga med hinsyn till omstindi gheterna,
men inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen.
Granskningen omfattar ocksa en utvérdering av &ndamalsenligheten i den
vérderingsmetod som har anvints och rimligheten i styrelsens antaganden. Vi anser att de
bevis vi har inhdmtat #r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Vi anser att

— apportegendomen &r eller kan antas bli till nytta for bolagets verksamhet, och

— apportegendomen i styrelsens redogbrelse inte har tagits upp till hogre virde n det
verkliga vérdet for bolaget.
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Ovriga upplysningar

Som framgdr av styrelsens redogorelse bestar apportegendomen av samtliga aktier i Tigris
Oil i Sverige AB. Som likaledes framgér av redogdrelsen har styrelsen faststillt
apportegendomens vérde pd féljande sitt:

Vérdet pa aktierna i Tigris Oil i Sverige AB har av styrelsen faststillts pé basis av
styrelsens egna bedémningar av virdet och forhandlingar med dgarna av Tigris Oil i
Sverige AB. Det har inte varit relevant eller praktiskt genomforbart att anviinda
konventionella vérderingsmetoder som kassaflédesanalyser och/eller analyser av
riskavvigda olje-/eller gasresurser. Anledningen &r att verksamheten befinner sigi ett
mycket tidigt skede och att det kréivs mer teknisk data or att kunna anvinda sagda
vérderingsmetoder. Styrelsen har mot denna bakgrund gjort sin virdering av aktierna i
Tigris Oil i Sverige AB baserat p4 jimférande vérderingar i férhallande till liknande
transaktioner samt jaimforelser mellan Tigris Oil i Sverige AB och jimfrbara
internationellt noterade prospekteringsbolag. I styrelsens underlag har dven tagits i
beaktande bedomda synergieffekter mellan Tigris Oil i Sverige AB och Crown Energy AB

(publ).

Sdrskilda svarigheter har forelegat vid vdrderingen

Som framgér av styrelsens redogdrelse for bestimmande av vérdet saknas relevanta tekniska
och geologiska data avseende den region i Irak som licensavtalet som innehas av Tigris Oil i
Sverige AB omfattar. Tillforlitliga prognoser ¢ver framtida kassaflsden har dirmed inte varit
mdjliga att ta fram, vilket innebir en stérre osikerhet och skad risk i vérderingen #n normalt.
Sévitt framkommit vid var granskning finns mycket fa jaimforbara transaktioner i den aktuella
regionen vilket ocksé innebir en storre osikerhet rérande virdet 4n normalt. Vidare bedéms
finnas betydande politiska risker i den aktuella regionen vars effekt 4r svér att kvantifiera i
virderingshinseende.

Detta yitrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstills i 13 kap. 8 §
aktiebolagslagen och fér inte anvindas for ndgot annat dndamal.

Stockholm den 7 oktober 2013
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Burholm Mikael Winkvist
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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