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Delarsrapport 1 januari- 30 september 2013 (Q3)
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Crown Energy AB (publ) med dess dotterbolag (“Crown Energy”, “Bolaget” eller “Koncernen”) dr en internationell olje- och
gaskoncern som bedriver prospektering i Afrika och Mellanéstern. Virdetillvixt i bolaget skapas genom att utveckla
tillgangar i tidiga faser fér att i en férldngning introduceras till Iimplig aktér inom olje- och gasindustrin fér vidareutveckling
och produktion. Moderbolaget har séte i Stockholm, Sverige och dr noterat pG NGM Equity.

= Koncernen har under tredje kvartalet 2013 haft en mindre Ovrig rorelseintakt om 8 TSEK, hanforlig till
valutakursdifferenser. Totala rorelsekostnader for tredje kvartalet uppgick till -1 777 (- 3 272) TSEK, vilka framst
bestar i personal- och 6vriga externa kostnader.

=  Tredje kvartalets rorelseresultat uppgick till -1 769 (-3 272) TSEK,

=  Periodens resultat efter skatt uppgick till -5 498 (-3 389) TSEK, motsvarande -0,21 (-0,15) SEK per aktie.

= |nvesteringar prospekteringslicenser uppgick under tredje kvartalet uppgick till 515 (3 929) TSEK.

= Deniaugusti slutforda konvertibelemissionen tillférde Crown Energy AB totalt 44 124 TSEK i likvida medel efter
transaktionskostnader.

= Den 10 september slots aktiedverlatelseavtal med saljarna av Tigris Oil i Sverige AB. Den 31 oktober godkédndes
forvarvet pa en extra bolagsstimma och den 18 november tilltraddes Crown Energy bolaget.

= Crown Energy rekryterade i september 2013 Surinder S Rai som chef fér den operationella verksamheten
("co0”).

Finansiell information i sammandrag

2013-07-01 2012-07-01 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01

TSEK 2013-09-30 2012-09-30 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Kv 3 Kv3 Kv 1-3 Kv 1-3 Helar
Nettoomsattning — - — - -
Ovriga rérelseintakter 8 - - - -
Rorelsekostnader -1777 -3272 -6 587 -6 631 -9.300
Rorelseresultat -1769 -3272 -6 587 -6 631 -9.300
Finansnetto -3729 -117 -5584 -145 -410
Periodens resultat, efter skatt -5498 -3389 -8591 -6 776 -9710
Resultat per aktie -0,21 -0,15 -0,33 -0,35 -0,46
Eget kapital per aktie 2,10 2,23 2,10 2,23 2,15
Forandring av likvida medel -5 391 16 833 32 165 17 807 10 207
Kassaflode fran investeringar i immateriella
tillgangar -266 -1685 -1238 5616 -11791
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VD:s kommentar

Basta Aktiedgare och Investerare,

Under den forsta delen av 2013 har Crown koncentrerat mycket av arbetet pa att finansiera och genomfora forvarvet av var
tillgang i Sydafrika. Dar har arbetet med inhamtandet av seismiken fortlopt under aret och den tekniska nivan och kvalitén
pa seismiken har varit mycket god. Vad som nu aterstar ar de slutliga tolkningarna av det gigantiska materialet. Da vi ar en
av tre partners i licensen maste vi invanta samtliga partners bearbetning av det seismiska materialet da det ar kutym att ga
ut unisont och meddela resultat. Vi raknar med att det drdjer ytterligare ett tag innan detta sker.

Mycket arbete har lagts ner for att slutfora forvarvet av var Irak-licens, Salah ad-Din. Arbetet har bestatt i att dels forhandla
fram en bra affar med saljarna samt att noggrant genomlysa strategi och vag framat for denna tillgang. Tillgangen har en
enorm potential och de alternativa vagarna for att pavisa denna potential ar flera. Vi har tillsammans med var rekryterade
COO genomarbetat en plan for att pa basta satt synliggéra och pavisa vardet pa kortaste maojliga tid. Vi ser fram emot att
genomféra detta steg for steg, delvis med finansiering genom att knyta till oss partners men dven i egen regi dar det passar
sig utifran vara resurser och majligheter.

Var anstallning av en COO i detta skede ar hanforligt till forvarvet av Irak-tillgangen. Crown Energy kommer att vara mycket
aktivt kring detta projekt och det krévs en person med kunskap och fokus pa vart arbetsprogram. Sjélvklart kommer han att
vara bolagets 6vergripande COO och aven bidra till utvecklingen av vara 6vriga tillgangar, speciellt i takt med att dessa
ocksa kommer in i nya faser, tekniskt och arbetsmdssigt. Surinder Rai har de basta tekniska kvalifikationerna och dartill
upparbetade relationer i Irak med geologer och tekniker.

| och med forvarvet av Tigris Oil har Crown Energy vidgat sitt geografiska fokus till att dven innefatta Mellandstern. Genom
forvarvet sker en viss strategiférandring dven verksamhetsmassigt da det ar mycket mer sannolikt att befintliga fyndigheter
i Irak pa mycket kort tid kan komma att tas i produktion. Avsikten ar att genomfora testproduktionsprogram pa utvalda
fyndigheter pavisa mojligheten till produktion i regionen. Med relativt begransande investeringskostnader och samtidigt
laga produktionskostnader kan en initial produktion uppskattningsvis etableras inom 18-24 manader.

| Ekvatorialguinea har vi tillsammans med vara partners, strategiskt, att vélja att antingen ga mot en utbyggnad av den
befintliga fyndigheten Venus, eller att koncentrera fortsatta arbeten till att utforska de strukturer som omgardar detta fynd.
Diskussioner med ett antal potentiella partners till Madagaskar pagar och vi arbetar med att ta fram fakta som efterfragas
for att komma vidare i den processen. Vi hoppas att komma till ett resultat inom kort.

Som sammanfattning av aret hittills och under det senaste kvartalet har vi tagit ett stort kliv framat i skapandet av en
diversifierad tillgdngsportfélj med stor potential. Vi har ingen brist pa riskvillighet, utan tvartom sd ar det dar de stora
vardena kan skapas, men vi maste samtidigt upplysa om riskerna. Det &r en bit kvar innan vi kan pavisa de varden som finns
i vara tillgdngar men genom de beslut som tagits har vi kommit en bra bit pa vag.

Ulrik Jansson

VD

Crown Energy AB (publ)
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Verksamheten -januari-september
2013

Resultatrikning

Rorelsekostnaderna under tredje kvartalet uppgick till
totalt -1 777 (-3 272) TSEK, varav -556 (-921) TSEK avser
ovriga externa kostnader och -1 221 (-2 351) TSEK
personalkostnader. De Ovriga externa kostnaderna ar
nagot lagre jamfort med samma period foregaende ar
och forklaras bland annat av flera storre resor under
foregaende ar samt i perioden hogre icke-aktiverbara
konsultkostnader for geologer och administrativa
tjanster kopplade till prospekteringsarbetena.
Personalkostnaderna under perioden &ar lagre an
foregaende ar och detta beror pa periodiseringseffekter
under 2012 av
pensionskostnaderna (och férenliga sociala avgifter)

I6nekostnaderna och

samt en sen omfdrhandling av pensionsavtal.
Rorelseresultatet for perioden januari-september
uppgick till -6 587 (-6 631) TSEK, varav -2 632 (-2 624)
TSEK avsag Ovriga externa kostnader och -3 939 (-4 007)
TSEK avsag personalkostnader.

Finansnettot for tredje kvartalet uppgick till -3 729 (-117)
TSEK och for perioden januari-september till -5 584
(-145) TSEK. | april 2013 gav Crown Energy ut ett
konvertibelt skuldebrev vilket har ©6kat de finansiella
kostnaderna. Under tredje kvartalet 2013 har det
konvertibla skuldebrevet resulterat i en kostnad om
-3 272 TSEK, innefattande kupongranta och diskont-
eringseffekter. For perioden januari-september uppgar
kostnaderna for skuldebrevet till -5436 TSEK.
Finansnettot har dven paverkats av diskonterings- och
omrakningseffekter pga. verkligt-varde-vardering av
avsattningar samt valutakurseffekter hanforliga till
omrakning av interna fordringar i USD pa
koncernbolaget Amicoh Resources Ltd. Ovan namnda
diskonterings- och omrdkningsdifferenser ar inte
kassaflodespaverkande.

Bolaget redovisar under perioden januari - september en
uppskjuten skatteintdkt i resultatrakningen, hanférlig till
skattemdssiga underskott. Redovisning skedde under
andra kvartalet. Beloppet uppgar till 3 580 TSEK.

Resultatet (efter skatt) for juli-september uppgick till
-5 498 (-3 389) TSEK, motsvarande -0,21 (-0,15) SEK per
aktie. For perioden januari-september uppgick resultatet
(efter skatt) till -8 591 (-6 776) TSEK, vilket motsvarar
-0,33 (-0,35) SEK per aktie.

Ovrigt totalresultat var negativt under tredje kvartalet
vilket forklaras av omrakningsdifferenser i dels
dotterbolag  och  dels immateriella tillgangar.
Omrakningsdifferenserna hanforliga till dessa tillgangar
ar negativa till foljd av, som tidigare namnts, en nagot

svagare dollarkurs under tredje kvartalet jamfért med
den svenska kronan. Ovrigt totalresultat uppgick till
-1 507 (184) TSEK under tredje kvartalet och till -455
(169) TSEK, under perioden januari-september.

Finansiell stillning

Kostnader for anskaffning av rattigheter samt kostnader
for prospektering m.m., vilka redovisas som immateriella
anldggningstillgangar, uppgar per 30 september 2013 till
61 432 TSEK, vilket &r en nettodkning fran den 31
december 2012 med 486 TSEK. Okningen sedan 31
december 2012 bestar av totala investeringar i perioden
januari-september om 1238 TSEK samt
omrakningsdifferenser om -752 TSEK. Se not 4
Immateriella tillgangar. Omrakningsdifferenserna
paverkar inte kassaflodet. Aktiverade kostnader i
immateriella anlaggningstillgangar for enbart perioden
juli-september  uppgick till 515 (3929) TSEK.
Investeringarna avser framst kostnader for geologiskt
arbete. Minskningen i investeringstakten jamfort med
tidigare ars perioder forklaras av en lagre aktivitet i
licenserna i Madagaskar och Ekvatorialguinea.

Den 1 oktober bytte Crown Energy lokaler i Stockholm.
Till f6ljd av inkdp av inventarier till de nya lokalerna, har
materiella anldggningstillgangar redovisats om 102 TSEK.

Eget kapital har under perioden januari-september
tillforts 7 608 TSEK (netto efter transaktionskostnader
och uppskjuten skatt) till foljd av redovisningen av
optionsdelen i det konvertibla skuldebrevet. For mer
information om det konvertibla skuldebrevet, se not 8
Konvertibla skuldebrev.

Likvida medel uppgick vid utgangen av perioden till 43
933 TSEK, jamfort med 19 365 TSEK den 30 september
2012 och 11 762 TSEK den 31 december 2012. Okningen
beror huvudsakligen pa utgivandet av ett konvertibelt
skuldebrev.

En emission av ett konvertibelt skuldebrev genomfordes
i april 2013 i syfte att betala forvarvet av aktierna i det
bolag som &ger del av Block 2B i Sydafrika. For mer
information om det konvertibla skuldebrevet, se not 8
Konvertibla skuldebrev.

Ovriga  kortfristiga  skulder bestdr framst av
leverantorsskulder, personalrelaterade skatter samt
diverse upplupna kostnader och uppgar totalt till 4 126
TSEK. Per den 30 september 2013 avser 2 683 TSEK av
dessa kostnader upplupen kupongranta hanférlig till det
konvertibla skuldebrevet.
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Kassaflode

Kassaflodet for tredje kvartalet uppgick till -5 391 (16
833) TSEK. Kassaflodet fran den Iépande verksamheten
uppgar till -4 774 (-1 863) TSEK i perioden juli-
september. Den negativa effekten forklaras av
betalningar av de storre skulder som férelag i andra
kvartalet, i form konsultkostnader hanforliga till
konvertibelemissionen. Som ndmnts tidigare, har
investeringar i licenserna paverkat kassaflodet med -515
(-3 929) TSEK i motsvarande period. Vidare har en
investering i kontorsinventarier gjorts i september 2013
uppgaende till -102 TSEK. Totalt kassaflode fran
investeringsverksamheten uppgar darmed till -617 TSEK
under tredje kvartalet. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgar till 0 (16 655) TSEK. |
tredje kvartalet 2012 uppstod en positiv effekt i
finansieringsverksamheten till foljd av de emissioner
som gjordes under sommaren.

Under de tre forsta kvartalen uppgar kassaflodet fran
den l6pande verksamheten till -10 619 (-4 115) TSEK.
Skillnaden mot samma period féregaende ar forklaras
utav det faktum att kortfristiga lan |6stes under tredje
kvartalet 2012 genom kvittningsemissioner, vilket
resulterade i att de kortfristiga skulderna minskade, utan
att detta paverkade kassaflédet negativt. Investeringar i
licenser under januari-september uppgar till -1 238 (-7
860) TSEK och investeringar i kontorsinventarier till -102
(0) TSEK. Finansieringsverksamheten uppgar till 44 124
(27 538) TSEK och férklaras av utgivandet av det
konvertibla skuldebrevet i april 2013. Periodens totala
kassaflode uppgar till 32 165 (17 807) TSEK. Den positiva
effekten ar ett resultat av konvertibelemissionen. For
bruttospecifikation av finansieringsverksamheten, se
sidan 10.

Projekt

Under de tre forsta kvartalen 2013 har inga vasentliga
prospekteringsarbeten utforts i Crown Energys befintliga
projekt. Nedan foljer en uppdatering av status i
projekten.

Block P - Ekvatorialguinea

Efter det att Vaalco Energy intrddde som partner i
projektet, har mycket av arbetet koncentreras pa
strategin framover. De alternativ parterna diskuterar ar
att endera bygga ut existerande fyndighet (Venus) eller
att i ett forsta steg genomfdra ytterligare
prospekteringsarbeten pa strukturer som ligger runt
fyndigheten Venus.

3108 Manja - Madagaskar

Efter 2012 ars borrférberedande arbeten, geotekniska
och geofysiska analyser péd befintlig data samt
godkdnnande om forlangning av licensavtalet, har Crown
Energy under 2013 fokuserat pa att hitta en partner som
man kan samarbeta med bade operationellt och
finansiellt.

Under senare delen av oktober 2013 har Crown Energy
ansokt om och aktiverat en forlangning av licensen till
november 2015. Detta innebéar att Crown Energy kan
fortsatta arbetet att finna en partner i projektet.

Block 2 B - Sydafrika

Under forsta och andra kvartalet inhdmtades 3D-seismik
som under tredje kvartalet har genomgatt en
databearbetning. Vad som déarefter aterstar, ar en analys
och tolkning av det databearbetade materialet. Var och
en av delagarna genomfor sin tolkning och efter
gemensamma avstamningar meddelar operatéren
resultatet. Crown Energy genomfér saledes for
narvarande en egen analys och tolkning av materialet.
Inhamtad data ar av god kvalitet och Crown Energy
bedomer att underlaget kommer att ge nodvandigt
underlag for att kunna ta beslut om framtida borrning av
brunnar pa licensen.

Ansdkan om byte av dgare till del av licensen har [dmnats
in till de sydafrikanska myndigheterna. Som namnts i
tidigare rapporter, ar forvarvet och tilltradet till
dgarandelen i licensen, villkorat ett godkdnnande fran de
sydafrikanska myndigheterna och denna process ar nu
paborjad.

Salah ad-Din - Irak

Den 14 juni 2013 lade styrelsen i Crown Energy fram ett
forslag om att forvarva Tigris Oil i Sverige AB ("Tigris Oil”)
som innehar en licens i Salah ad-Din i Irak. Slutligt
forvarvsavatal undertecknades i september 2013.
Forvarvet godkandes slutligen av en extra bolagsstamma
den 31 oktober 2013. Efter att ha invantat
myndighetsgodkannande, tilltraddes Tigris Oil den 18
november 2013.

Licensen omfattar hela regionen Salah ad-Din om 24 000
kvadratkilometer. Ett flertal fyndigheter av olja och gas
finns inom licensen. Nagon kommersiell utvinning har
daremot inte skett pa fyndigheterna.

Under tredje kvartalet 2013 har Crown Energys aktivitet
bestatt i att bygga upp en organisation for verksamheten
i Irak. Bland annat har en operativ chef, med ldng
erfarenhet  fran olje- och gasprospektering i
Mellanéstern, rekryterats. Det framtida arbetet kommer

4
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att inriktas mot prospekteringsarbeten. Arbete kommer
dven att inledas for att starta testproduktion pa nagon
av fyndigheterna inom licensen.

Viktiga handelser under perioden

Fardigstillande av aktiedverlatelseavtal och
registrering av konvertibelemission

Den 24 juli fardigstalldes aktietverlatelseavtalet mellan
Crown Energy och sdljarna av bolaget som innehar del i
licensen Block 2B i Sydafrika.

For att finansiera ovan namnda forvarv, beslutade i juni
2013 en extra bolaggstamma att emittera 6 438 757
konvertibler med foretradesratt for aktiedgarna. Handel
med betald tecknad unit ("BTU”) pa NGM Equity
paborjades i slutet av maj. Konvertibelemissionen
registrerades hos Bolagsverket den 31 juli 2013. Per den
5 augusti 2013 ersattes handeln pa NGM Equity med de
sa kallade BTU:erna, av konvertibler. Konvertibel-
emissionen tillforde Crown Energy 44 124 TSEK i likvida
medel efter transaktionskostnader.

Beslut om forvirv av Tigris Oil i Sverige AB

| juni fattade Crown Energys styrelse beslut om att
utnyttja den option man har innehaft sedan 2012.
Beslutet innebér att Crown Energy forvarvar 100 procent
av Tigris Oil i Sverige AB ("Tigris Oil”) genom en
kopeskilling om 15 MSEK. Vederlag ska utgdras av
nyemitterade aktier i Crown Energy. Den 10 september
2013 formaliserades beslutet genom att
aktiedverlatelseavtalet med siljarna fardigstélldes och
skrevs under av samtliga parter. Saljare ar T Intressenter
AB och USB Investment B.V. Forvdrvet och darmed
tilltradet av Tigris Oil ar villkorat en extra bolagsstammas
godkdnnande av den riktade emissionen. Forvarvet var
dven villkorat av berérda myndigheters godkdannande i
Irak av &garforandringen.  Godkdnnande fran extra
bolagsstamma och de irakiska myndigheterna, har
erhallits efter rapportperiodens utgang.

Rekrytering av chef for den operationella
verksamheten

Crown Energy rekryterade i september 2013 Surinder S
Rai som chef for den operationella verksamheten
("CO0”) inom Crown Energys verksamhetsomraden i
Irak, Madagaskar, Sydafrika och Ekvatorialguinea.
Surinder Rai har arbetat i oljeindustrin i drygt 16 ar och
ar kemiingenjor med teknisk utbildning fran engelska
universitet. Surinder Rai har arbetat for flera storre
oljebolag i varlden, bl. a Chevron, Hess, m fl. Innan han
tilltrade sin befattning hos Crown var han anstalld i
bolaget Gulf Keystone Petroleum dar han var ansvarig

for utvecklingen av oljeproduktionen i Kurdistan, Irak.
Gulf Keystone Petroleum har varit framgangsrika och
haft en mycket positiv marknadsutveckling. Bolaget ar
noterat pa AIM-listan i London. Surinder Rai kommer till
en boérjan av engageras i Crown Energy pa konsultbasis.

Handelser efter rapportperiodens
utgang

Tilltrade av Tigris Oil

Extra bolagsstimma i Crown Energy AB holls den 31
oktober 2013 varvid aktiedgarna fattade beslut att
godkdnna forvarvet av Tigris Oil i enlighet med det
forslag som styrelsen lagt fram. Stamman beslutade
dven, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, om
emission av hogst 3 000 000 aktier till T Intressenter AB
och USB Investment BV som betalning for Tigris Oil.

Myndighetsgodkdnnande av férvarvet erhélls i borjan av
november 2013. | och med detta var samtliga villkor for
forvarvet uppfyllda och den 18 november 2013 tilltradde
Crown Energy bolaget Tigris Qil. Slutligt vederlag
utgjordes av 1842 715 nyemitterade aktier i Crown
Energy dar teckningskursen satts till 8 SEK per aktie.

Framtidsutsikter

Verksamheten

Forvarvet av Tigris QOil ligger i linje med Crown Energys
tillvaxtstrategi. Viktiga mal inom snar framtid kommer
bland annat wvara att ytterligare bygga upp
organisationen i Irak och Sverige, inhamta ytterligare
information om redan befintliga fyndigheter och att
genomféra kompletterande undersokningar.  Crown
Energy kommer att inrikta det framtida arbetet pa
licensen mot ytterligare prospekteringsarbeten. Arbete
kommer ocksa att inledas for att starta testproduktion
pa nagot av de existerande mangmiljon-fat-
oljefalten/fyndigheterna inom licensen. Crown Energy
kommer vartefter arbetet fortskrider att ge information
kring det tekniska arbetsprogrammet och arbetet med
att hitta en lamplig industriell partner for den fortsatta
utvecklingen, projektfinansieringen och produktionen.

| Ovrigt arbetar Crown med att kontinuerligt utvardera
nya mojligheter i linje med sin affdrsidé och mal. Nya
projekt maste vara hallbara utifran  Crowns
grundlaggande  varderingar  kring  politisk  risk,
infrastruktur, miljo och potential.

Bolaget arbetar med att vidareutveckla forut-
sattningarna for investerare att ha en aktie med bland
annat en god omsattning, for att Crown ska vara en
attraktiv investering for bade mindre och storre
investerare pa marknaden.
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Finansiering och fortsatt drift

Da Koncernen inte har genererat nagra vinster har
finansiering historiskt skett genom nyemissioner. Som
namnts tidigare utférdes en konvertibelemission under
andra kvartalet 2013, i syfte att finansiera forvarvet av
licensen Block 2B. Vidare godkandes dven i oktober 2013
en apportemission for finansieringen av Tigris Oil i
Sverige AB.

Bolaget bedémer att det foreligger forutsattningar for
fortsatt drift under 12 manader fran balansdagen. Med
hansyn till eventuellt framtida férvdarv kommer Bolaget
déremot att ha en 6kande kostnadsmassa. Darfor ar
bedomningen att ny finansiering sannolikt ar nédvandig
inom det ndrmsta aret. Bolaget bedomer att en
finansiering framst ska ske genom forsdljning av
tillgangar, avtal med farm-in-partners eller via
nyemissioner.

Risker och osikerhetsfaktorer

En detaljerad beskrivning av bolagets risker finns angivna
i Crown Energys arsredovisning for 2012. Inga avgdérande
forandringar av vasentliga risker eller osdkerhetsfaktorer
har skett under perioden foér koncernen eller
moderbolaget. Nedan har nagra av de storsta riskerna
sammanfattats.

Crowns huvudsakliga risk kopplat till verksamheten kring
prospektering och utvardering ar att de tillgdngar som
Koncernen innehar inte kommer att utvecklas till
kommersiella fyndigheter. Aven om Koncernen i
dagslaget inte har en oljeproduktion, paverkar dven
oljepriset verksamheten. Lagre oljepriser kan exempelvis
paverka Koncernen genom svdngningar i forvdntade
I6nsamheter, minskat intresse for farm-out-projekt eller
eventuella forsaljningar av tillgangar.

Crown har verksamhet i flera lander, vilket innebar att
Koncernen utsdtts for en valutaexponering, framst i
amerikanska dollar. Valutaexponeringen i amerikanska
dollar ber6ér savdl nettoinvesteringar i utldndsk
verksamhet som forvantade framtida intakter.

Olje- och gasprospektering ar en kapitalintensiv
verksamhet vilket innebar att Koncernen i framtiden kan
behdva kapitaltillskott for att kunna fortsdtta den
I6pande verksamheten och/eller fér att férvdrva nya
licenser. Historiskt sett har finansiering skett framst via
nyemissioner. Den framsta risken, kopplat till
finansieringen, ar att eventuella nyemissioner kan
komma att ske i ett mindre gynnsamt marknadslage.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat fore skatt under det tredje
kvartalet  uppgick till -4003 (-1838) TSEK.
Moderbolagets resultat fore skatt har forsamrats jamfort
med tidigare ar, vilket framst beror pa de rantekostnader
i form av kupongranta och diskonteringseffekter som
uppstar till foljd av upptagandet av det konvertibla
skuldebrevet. Det negativa resultatet har motverkats
nagot av de ranteintikter som moderbolaget numera
erhaller pa fordringar hos dotterbolag. Ranta utgick dven
for hela 2012, men berdaknades forst i samband med
arsbokslutet 2012.

Moderbolagets resultat fore skatt under de tre forsta
kvartalen uppgick till -7 556 (-4 708) TSEK. Férklaringen
till férandringen dr densamma som ovan.

Bolaget redovisar under perioden januari - september en
uppskjuten skatteintakt i resultatrakningen, hanforlig till
skattemdssiga underskott. Redovisning skedde under
andra kvartalet. Beloppet uppgar till 3 580 TSEK.

Likvida medel uppgick vid tredje kvartalets slut till 43 449
TSEK, jamfort med 11 563 TSEK per 31 december 2012.
Okningen beror huvudsakligen pa utgivandet av ett
konvertibelt skuldebrev.

Antal anstéllda i moderbolaget uppgick till 3 (2) personer
vid periodens slut.

Eget kapital vid periodens slut uppgick till 65 732 TSEK,
att jamfora med 62 100 TSEK per 31 december 2012.
Forutom periodens resultat om -3 975 TSEK, s& har det
egna kapitalet ©6kat med 7608 TSEK till folid av
redovisningen av optionsdelen i det konvertibla
skuldebrevet.

En emission av ett konvertibelt skuldebrev genomférdes
i april 2013 i syfte att betala forvarvet av aktierna i det
bolag som &ger del av Block 2B i Sydafrika. For mer
information om det konvertibla skuldebrevet, se not 8
Konvertibla skuldebrev. Till foljd av det konvertibla
skuldebrevet har &dven upplupna rantekostnader
redovisats till ett belopp om totalt 2 683 TSEK.
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Rapporttillfallen

= Bokslutskommuniké 2013 (januari-december) 14 februari 2014

= Arsstimma 2014 14 maj 2014

=  Tremanadersrapport 2014 (januari-mars 2014) 14 maj 2014

= Sexmanadersrapport 2014 (januari-juni 2014) 14 augusti 2014

=  Niomanadersrapport (januari-september 2014) 14 november 2014

Offentliggérande enligt svensk lag
Crown Energy AB (publ) offentliggdér denna information enligt svensk lag om vardepappersmarknaden och/eller svensk lag
om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 21 november 2013.

Finansiell information

All finansiell information publiceras pa www.crownenergy.se direkt efter offentliggérandet. Aktiedgare, 6vriga aktérer pa
aktiemarknaden och allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och ekonomiska rapporter
genom Nordic Growth Markets nyhetstjanst NG News, www.ngnews.se.

For ytterligare information kontakta
Verkstallande direktor Ulrik Jansson +46 (0)8 400 207 20

Om Crown Energy AB (publ)

Crown Energy dr ett internationellt olje- och gasbolag som bedriver prospektering i Afrika och Mellanéstern. Viérdetillvixt i
bolaget skapas genom att utveckla tillgangar i tidiga faser for att i en férlingning introduceras till Ilimplig aktér inom olje-
och gasindustrin fér vidareutveckling och produktion. Fér mer information bes6k gérna www.crownenergy.se

Adress:

Crown Energy AB (publ)
Norrlandsgatan 18,

SE-111 43 Stockholm, Sverige
WWW.crownenergy.se
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2013-07-01 2012-07-01 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01
Belopp i SEK (TSEK) Not 2013-09-30 2012-09-30 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Nettoomsattning - - - - -
Ovriga rorelseintédkter 8 - - - -
Ovriga externa kostnader -556 -921 -2 632 -2624 -4 157
Personalkostnader -1221 -2 351 -3939 -4 007 -4 812
Ovriga rérelsekostnader = - -16 - -331
Rorelseresultat -1769 -3272 -6 587 -6 631 -9300
Finansiella intakter - 0 51 0 26
Finansiella kostnader -3729 -117 -5635 -145 -436
Resultat fore skatt -5 498 -3 389 -12171 -6 776 -9710
Inkomstskatt 9 = - 3580 - -
Periodens resultat -5498 -3389 -8 591 -6 776 -9710
Resultat per aktie och aktiedata
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning,
tusental 3 25755 22010 25755 19 298 20929
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning,
tusental 3 25755 22010 25755 19 298 20929
Resultat per aktie fore utspadning, kr 3 -0,21 -0,15 -0,33 -0,35 -0,46
Resultat per aktie efter utspadning, kr 3 -0,21 -0,15 -0,33 -0,35 -0,46
Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag
2013-07-01 2012-07-01 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01
Belopp i SEK (TSEK) 2013-09-30 2012-09-30 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Periodens resultat -5498 -3389 -8 591 -6 776 -9710
Ovrigt totalresultat
Poster vilka kan omklassificeras till resultatet:

Omrakningsdifferenser -1507 184 -455 169 -23
Totala poster som kan omklassificeras till -1507 184 -455 169 -23
resultatet
Ovrigt totalresultat netto efter skatt -1507 184 -455 169 -23
Summa totalresultat for aret -7 005 -3205 -9 046 -6 607 -9733
Summa totalresultat hanférligt till:

Moderforetagets aktiedgare -7 005 -3 205 -9 046 -6 607 -9733
Periodens totalresultat -7 005 -3205 -9 046 -6 607 -9733
8
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Koncernens balansriakning i sammandrag

TILLGANGAR

Belopp i SEK (TSEK) Not 2013-09-30  2012-09-30  2012-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 4 61432 55133 60 946
Materiella anldggningstillgangar 102 - -
Summa anlédggningstillgangar 61534 55133 60 946
Omsittningstillgangar

Ovriga fordringar 4928 3941 4423
Likvida medel 43933 19 365 11762
Summa omsittningstillgangar 48 861 23 306 16 185
SUMMA TILLGANGAR 110 395 78439 77 131
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Belopp i SEK (TSEK) Not 2013-09-30  2012-09-30  2012-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 757 757 757
Ovrigt tillskjutet kapital 71271 66 624 67 662
Reserver -688 -41 -233
Balanserat resultat -8 753 -3043 -3043
Periodens resultat -8591 -6 776 -9710
Summa Eget kapital 53 996 57 521 55433
SKULDER

Langfristiga skulder

Lan fran narstdende 1,8 2 854 3451 2 854
Konvertibla skuldebrev 7,8 35689 - -
Uppskjutna skatteskulder 9 11 161 11341 11310
Ovriga avsattningar 6,7 2 569 2529 2543
Summa langfristiga skulder 52273 17 321 16 707
Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 7 4126 3597 4991
Summa kortfristiga skulder 4126 3597 4991
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 110 395 78 439 77 131
Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser Inga Inga Inga
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Koncernens rapport over forindringar i eget kapital i sammandrag

Belopp i SEK (TSEK) 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Ingdende eget kapital 55433 1247 1247
Periodens resultat -8 591 -6776 -9710
Ovrigt totalresultat netto efter skatt -455 169 -23
Periodens totalresultat -9 046 -6 607 -9733
Nyemission = 70 254 72181
Emissionskostnader* - -7 373 -8 262
Konvertibelt skuldebrev 7 608 - -
Varav:
Optionsdel 13056 - -
Transaktionskostnader -1868 - -
Uppskjuten skatt -3581 - -
Utgdende eget kapital 53 996 57 521 55433
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 53 996 57 521 55433
Totalt eget kapital 53 996 57 521 55433

*Uppskjuten skatt pa emissionskostnader har inte beaktats.

Koncernens rapport 6ver kassafloden i sammandrag

2013-07-01 2012-07-01 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01
Belopp i SEK (TSEK) Not 2013-09-30 2012-09-30 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4774 1864 -10 619 -4 115 -9545
Kassaflode fran investeringsverksamheten -617 -1685 -1 340 -5616 -11 791
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 16 654 44 124 27538 31543
Periodens kassafléde -5391 16 833 32165 17 807 10 207
Likvida medel vid periodens borjan 49 340 2538 11762 1563 1563
Periodens kassafldde -5391 16 833 32165 17 807 10 207
Kursdifferens i likvida medel -16 -6 6 -5 -8
Likvida medel vid periodens slut 5 43 933 19 365 43933 19 365 11762

Specifikation finansieringsverksamheten

Finansieringsverksamheten for perioden 2013-01-01—2013-09-30 bestar i sin helhet av kassaflodeseffekter hanforliga till
det emitterade konvertibla skuldebrevet. Nedan foljer en specifikation éver bruttoeffekterna:

2013-01-01

2013-09-30

Emitterat konvertibelt skuldebrev 64 388
Del av képeskilling som regleras med konvertibler -12 875
Erhallen emissionslikvid 51513
Totala transaktionskostnader hanfoérliga till konvertibelemissionen -7388
44 124

Kassaflode hanforligt till emitterat konvertibelt skuldebrev

Deldrsrapport januari-september 2013 - Crown Energy AB - 556804-8598
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Nyckeltal koncernen

Kvartalsoversikt - koncern

2013-07-01 2013-04-01 2013-01-01 2012-10-01 2012-07-01 2012-04-01 2012-01-01

Belopp i SEK (TSEK) ddr inte annat anges Not 2013-09-30 2013-06-30 2013-03-31 2012-12-31 2012-09-30 2012-06-30 2012-03-31
Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1

Resultat
Ovriga rérelseintékter 8 - - - - - -
Rérelseresultat -1769 -2671 -2146 -2 669 -3273 -1367 -1991
Periodens resultat, efter skatt -5498 -865 -2227 -2934 -3389 -1465 -1922
Avkastningsmatt
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg neg neg neg
Finansiell stallning
Soliditet, % 48,9% 51,8% 74,0% 71,9% 73,3% 28,8% 37,1%
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,15 -0,25 n/a n/a n/a n/a n/a
Substansvarde per aktie, kr 2,10 2,37 2,07 2,15 2,23 0,94 1,08
Balansomslutning 110395 117737 71887 77133 78 439 59 942 53325
Eget kapital 53996 61 002 53210 55434 57521 17 291 19780
Kassaflode av investeringar -617 -368 -354 -6 175 -1685 -1352 -2579
Per aktie
Utdelning per aktie, kr n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Totalt antal utestdende aktier fére utspadning,
tusental 3 25755 25755 25755 25755 25755 18 732 18732
Totalt antal utestaende aktier efter utspadning,
tusental 25755 25755 25755 25755 25755 18 732 18732
Genomsnittligt antal aktier, tusental 3 25755 25755 25755 25755 21930 18732 17 836
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning,
tusental 3 25755 25755 25755 25755 21930 18732 17 836
Resultat per aktie fére utspadning, kr 3 -0,21 -0,03 -0,09 -0,11 -0,15 -0,08 -0,11
Resultat per aktie efter utspadning, kr 3 -0,21 -0,03 -0,09 -0,11 -0,15 -0,08 -0,11
Eget kapital per aktie, kr 2,10 2,37 2,07 2,15 2,23 0,92 1,06
Kassaflode I6pande verksamheten per aktie, kr -0,19 0,01 -0,23 -0,21 0,07 0,01 -0,57
Anstéllda
Medelantal anstallda, st 3,0 3,0 3,0 2,0 2,0 2,0 2,0

Crown Energy noterades pd Nordic MTF i december 2011 och pd NGM Equity i december 2012. Av denna anledning dterfinns enbart sju

kvartal i kvartalséversikten ovan.

Arsoversikt - koncern

2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01 2011-01-01
Belopp i SEK (TSEK) dér inte annat anges Not 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31 2011-12-31
Kv 1-3 Kv 1-3 Heldr Heldr

Resultat
Ovriga rorelseintikter - - - 342
Rorelseresultat -6 587 -6 631 -9300 -3158
Periodens resultat, efter skatt -8591 -6776 -9710 -3042
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Avkastningsmatt
Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa totalt kapital, %

Finansiell stillning

Soliditet, %
Nettoskuldsattningsgrad, ggr
Substansvarde per aktie, kr
Balansomslutning

Eget kapital

Kassaflode av investeringar

Per aktie

Utdelning per aktie, kr
Totalt antal utestaende aktier fére utspadning, tusental 3
Totalt antal utestdende aktier efter utspddning, tusental
Genomsnittligt antal aktier, tusental

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental

Resultat per aktie fore utspadning, kr

w W w w

Resultat per aktie efter utspadning, kr
Eget kapital per aktie, kr

Kassaflode |6pande verksamheten per aktie, kr

Anstéllda

Medelantal anstallda, st

Definitioner av nyckeltal
Avkastningsmatt

Avkastning pd eget kapital, procent

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital har berdknats som ingdende
plus utgdende eget kapital dividerat med tva.

Finansiell stillning

Eget kapital, kronor
Eget kapital vid periodens slut.

Soliditet, procent
Eget kapital inklusive minoritet i procent av
balansomslutningen.

Nettoskuldsdttningsgrad

Réntebarande nettoskuld dividerad med eget kapital, dar
rantebdrande nettoskuld innebar rantebdrande skulder
minus rantebarande, kortfristiga fordringar och likvida
medel.

Investeringar

Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar under
perioden. Periodens investeringar i anlaggningstillgdngar
minskat med periodens forsaljningar och utrangeringar.

neg

neg

48,9%
-0,15
2,10
110395
53 996
-1340

n/a
25755
25755
25755
25755

-0,33
-0,33

2,10
-0,41

3,0

neg neg neg
neg neg neg
73,3% 71,9% 2,4%
n/a n/a n/a
2,23 2,15
78 439 77 133 51958
57 521 55434 1247
-5616 -11791 -17 974
n/a n/a n/a
25755 25755 17 031
25755 25755 17 031
19352 20929 3988
19 352 20929 3988
-0,35 -0,46 -0,76
-0,35 -0,46 -0,76
2,23 2,15 0,07
-0,16 -0,37 0,16
2,0 2,0 0,0

Data per aktie

Totalt antal utestdende aktier, st
Antal utestdaende aktier vid periodens slut.

Vigt genomsnittligt antal aktier, st
Vagt antal utestdende aktier under aret.

Eget kapital per aktie, kronor
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier
vid periodens slut.

Avkastning pad eget kapital, procent
Eget kapital vid periodens slut dividerat med
genomsnittligt eget kapital for perioden.

Avkastning pd totalt kapital, procent
Eget kapital vid periodens slut dividerat med
genomsnittlig balansomslutning for perioden.

Resultat per aktie, kronor
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal
aktier for perioden.

Medarbetare

Medeltal anstdllda, st
Genomsnittligt antal anstdllda under perioden
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

2013-07-01  2012-07-01  2013-01-01  2012-01-01 2012-01-01
Belopp i SEK (TSEK) Not 2013-09-30 2012-09-30 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Ovriga rorelseintékter - - - - -
Ovriga externa kostnader -705 -629 -2 250 -1 869 -4 267
Personalkostnader -1221 -2351 -3939 -4 007 -4 812
Ovriga rérelsekostnader = - -4 - -318
Rorelseresultat -1926 -2980 -6 193 -5 876 -9 396
Rénteintakter och liknande poster - - 40 16 1
Rénteintakter fran koncernforetag 1359 1152 4034 1152 4 640
Rantekostnader och liknande poster 8 -3436 -10 -5 437 - -65
Resultat fore skatt -4 003 -1838 -7 556 -4 708 -4 821
Skatt 9 - - 3580 - -
Periodens resultat -4 003 -1 838 -3976 -4 708 -4 821

Moderbolagets totalresultat i sammandrag

2013-07-01 2012-07-01 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01
Belopp i SEK (TSEK) Not 2013-09-30 2012-09-30 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Periodens resultat -4 003 -1 838 -3976 -4708 -4 821
Ovrigt totalresultat
Totala poster vilka kan omklassificeras
till resultatet = - = - -
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt = - = - -
Summa totalresultat -4 003 -1838 -3976 -4 708 -4 821
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Moderbolagets balansrikning i sammandrag

TILLGANGAR

Belopp i SEK (TSEK) Not  2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 500 500 500
Materiella anldggningstillgangar 102 - -
Fordringar hos koncernféretag 21244 22 396 21244
Summa anldggningstillgangar 21 846 22 896 21744
Omsiéttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 41786 24 848 34 241
Kortfristiga fordringar 7 1243 243 1048
Kassa och bank 5 43 449 19218 11563
Summa omsittningstillgangar 86 478 44 309 46 851
SUMMA TILLGANGAR 108 324 67 205 68 595
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Belopp i SEK (TSEK) Not 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
EGET KAPITAL

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 757 757 757
Summa bundet eget kapital 757 757 757
Fritt eget kapital

Overkursfond 71271 62 624 63 662
Balanserat resultat -2320 2501 2501
Arets resultat -3976 -4708 -4 821
Summa fritt eget kapital 64 975 60417 61343
Summa eget kapital 65 732 61174 62 100
Langfristiga skulder

Konvertibelt skuldebrev 7,8 35689 - -
Lan fran narstaende 1,7 2854 3451 2854
Summa langfristiga skulder 38 543 3451 2 854
Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 7 4049 2 580 3641
Summa kortfristiga skulder 4049 2580 3641
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 108 324 67 205 68 595
Stallda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Moderbolagets rapport éver forandringar i eget kapital i sammandrag

Belopp i SEK (TSEK) 2013-09-30  2012-09-30  2012-12-31
Ingdende eget kapital 62 100 3001 3001
Periodens resultat -3976 -4708 -4 821
Periodens 6vriga totalresultat - -
Periodens totalresultat -3976 -4708 -4 821
Nyemission - 70 254 72181
Emissionskostnader* = -7 373 -8 262
Konvertibelt skuldebrev 7 608 - -
Varav:
Optionsdel 13056 - -
Emissionskostnader -1868 - -
Uppskjuten skatt -3581 _ -
Utgaende eget kapital 65 732 61174 62100

*Uppskjuten skatt pG emissionskostnader har inte beaktats
Noter

Allméin information

Crown Energy AB (publ), organisationsnummer 556804-8598, med dess dotterbolag, ar en internationell olje- och
gaskoncern som fokuserar pa prospekteringsmajligheter med stor potential, avseende utvinningsbara reserver fér olje- och
gasprojekt i underexploaterade omraden. Koncernen har fokuserat pa Ekvatorialguinea (Block P), Sydafrika (Block 2B) och
Madagaskar (3108 Manja), men beslutade sig under andra kvartalet 2013 dven for att forvarva en licens i Irak.

Moderbolaget &r ett aktiebolag registrerat i Sverige och har sitt sate i Stockholm. Moderbolaget dr noterat pa NGM Equity.
Besoksdressen till huvudkontoret dr Norrlandsgatan 18, 111 43 Stockholm.
Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, Arsredovisningslagen, samt RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Koncernredovisningen har, i likhet med arsbokslutet for 2012, upprattats
i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU och den svenska
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Under perioden har samma redovisningsprinciper tillampats som for rdkenskapsaret 2012 och sasom de har beskrivits i
arsredovisningen for 2012. Inga nya eller omarbetade standarder, tolkningar eller tillagg beslutade av EU har haft en effekt
pa koncernen. Inga forvarv har gjorts under perioden.

Delarsrapporten innehdller inte all den information och de upplysningar som aterfinns i arsredovisningen och
deldrsrapporten bor darfor ldsas tillsammans med arsredovisningen for 2012.

Redovisningsprinciper konvertibelt skuldebrev

De sammansatta finansiella instrument som koncernen emitterat omfattar konvertibla skuldebrev dar innehavaren kan
krdva att de konverteras till aktier, och dar antalet aktier som ska emitteras inte paverkas av fordandringar i aktiernas
verkliga varde.

Skulddelen i ett sammansatt finansiellt instrument redovisas inledningsvis till verkligt varde for en liknande skuld som inte
medfor ratt till konvertering till aktier. Egetkapitaldelen redovisas inledningsvis som skillnaden mellan verkligt varde for
hela det sammansatta finansiella instrumentet och skulddelens verkliga varde. Skuldens verkliga varde vid
emissionstidpunkten berdknas genom att de framtida betalningsflodena diskonteras med den aktuella marknadsrantan for
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en liknande skuld, utan ratt till konvertering. Eventuell uppskjuten skatt hanforlig till skulden vid emissionstidpunkten
avrdknas fran det redovisade vardet av egetkapitalinstrumentet. Direkt hdnférbara transaktionskostnader fordelas pa skuld-
respektive egetkapitaldelen i proportion till deras initiala redovisade varden. Efter anskaffningstidpunkten varderas
skulddelen av ett sammansatt finansiellt instrument till upplupet anskaffningsvirde genom anvidndande av
effektivrantemetoden. Egetkapitaldelen av ett sammansatt finansiellt instrument omvarderas inte efter
anskaffningstidpunkten, utom vid konvertering eller inlésen. Rantekostnaden redovisas i periodens resultat och berdknas
med effektivrantemetoden.

Not 1 Transaktioner med narstaende

Inkop och forsdljning inom koncernen

Av moderbolagets nettoomsattning utgor 0 (0) procent forsdljning till andra bolag inom koncernen. Av moderbolagets

ranteintakter avser 99 procent andra féretag inom koncernen per 30 september 2013.

Lan fran narstaende

Moderbolaget innehar ett rantefritt lan fran Ulrik Jansson (via bolaget Varukungen AB) uppgaende till 2 854 TSEK per 30

september 2013. Lanet har inte férandrats sedan arsbokslutet 31 december 2012.

Kop av tjanster

Tva personer tillhdrande foretagsledningen, Peter Mikkelsen och David Jones, ar engagerade i sina respektive
ledningspositioner under konsultavtal. Tjansterna kdps pa normala kommersiella villkor och fakturering sker |6pande efter
utfort arbete. Under perioden januari-september har Peter Mikkelsen har fakturerat totalt ca 13 TGBP och David Jones
totalt ca 3 TGBP.

Crown Energy koper dven tekniska konsulttjanster fran Simco Petroleum Ltd (”Simco”). Alan Simonian, Crown Energys
ordférande, dger 33 % i Simco och ar ocksa styrelseledamot i samma bolag. Tjansterna fran Simco kbéps pa normala

kommersiella villkor. Under perioden har tjanster kopts uppgaende till ca 45 TUSD.

Ovrigt

Den 24 april 2012 ingick Bolaget och Ulrik Jansson ett optionsavtal dar Crown Energy erhaller en exklusiv rattighet, dock ej
en skyldighet, att forvarva Tigris Qil i Sverige AB ("Tigris Qil”), som under 2012 ingick ett avtal med en region i Irak. Ulrik
Jansson har innehaft 15% i Tigris Oil, 5% direkt i sjdlva prospekteringslicensen samt en option pa att forvarva resterande

85% i Tigris Oil. Som namnts under avsnitten Viktiga hdndelser under perioden samt Hdndelser efter rapportperiodens

utgdng, sa har Crown Energy den 18 november 2013 forvarvat och tilltratt Tigris Oil.

Not 2 Agarstruktur

Antalet aktier uppgar till 25 755 030 stycken med ett kvotvarde pd 0,03 SEK/aktie. Crown Energy har omkring 1 900
aktiedgare. Bolagets aktie &r noterad pd NGM Equity.

Fem storsta aktiedgarna per offentliggérandet av denna delarsrapport:

Aktiedgare Antal aktier Andel (%)
Ulrik Jansson, privat och viabolag 15267 226 59%
Comtrack Ventures Ltd 2163811 8%
Mocoh Resources Ltd 1426833 5%
Alan Simonian 1175377 5%
Avanza Pension 639726 3%
Ovriga aktiedgare 5087 057 20%
25755030 100%
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Not 3 Resultat per aktie samt antal aktier

Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning, liksom antal aktier vid utgangen av perioden, har raknats om med
hansyn till den nyemission av foretradesaktier som skedde under andra kvartalet 2012. Omrakning har skett fér samtliga
perioder fore nyemissionen.

Crown Energy har sedan tidigare stallt ut totalt 814 954 stycken teckningsoptioner som skulle kunna omvandlas till
motsvarande antal stamaktier. Under det andra kvartalet, i maj 2013 stdlldes 6 438 757 konvertibler ut, som vid en
konvertering &ven de, skulle kunna omvandlas till motsvarande antal stamaktier. D& teckningskurserna och
konverteringskursen Overstiger genomsnittskursen for stamaktier under redovisade perioder, uppstar ingen
utspadningseffekt. Optionerna respektive konvertiblerna anses heller inte vara utspddande om de medfor att resultat per
aktie skulle bli battre (storre vinst eller mindre forlust) efter utspadning an fore utspadning.

Not 4 Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar utgérs av anskaffning av rattigheter samt kostnader for projektering m.m. Ingen avskrivning gors
under prospekterings-och utbyggnadsfasen. Periodens investeringar avser nedlagda kostnader for prospektering, dvs.

matningar, geologiska och geofysiska undersékningar m.m.

Immateriella tillgangar som uppkommit i samband med férvarv av en utlandsverksamhet har behandlats som tillgangar hos
denna verksamhet och har darfér omréknats till balansdagens kurs. Omrakningsdifferensen som uppstar redovisas direkt i

valutaomrakningsreserven i 6vrigt totalresultat.

Koncernen (TSEK) 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01

2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Ingdende redovisat virde 60 946 49517 49517
Periodens investeringar 1238 7 860 11 791
Omrakningsdifferenser -752 -2244 -362
Utgaende ackumulerat anskaffningsvérde 61432 55133 60 946

Not 5 Likvida medel

Per 30 september 2013 ingar i likvida medel 35 882 TSEK avsedda for betalning av aktierna i det bolag som dger 40,5% av
Block 2B-licensen i Sydafrika. Bankmedlen &r placerade pa ett s.k. Escrow-konto, vilket innebér att de &r i férvar hos tredje
part tills dess att forvarvet har fullbordats. Fullbordandet av forvarvet forutsdatter den Sydafrikanska myndigheten
Petroleum Agency SA:s godkdannande. Crown Energy férvantar sig att detta godkdnnande sker inom en tolvménaders-period

fran rapportdagens datum.

Not 6 Avsdttningar

| samband med forvarvet 2011 av dotterbolaget Amicoh Resources Ltd, avtalades om en tillaggskdpeskilling vid en eventuell
kommersiell fyndighet i Madagaskar, uppgaende till maximalt 4 000 TUSD. Den del som betalas ut vid kommersiell
fyndighet ar redovisad som en avsattning till ett varde om 2 450 TSEK efter nuvardesberdkning.

Som en del av kopeskillingen for Amicoh Resources Limited beslutade bolagsstimman i Crown Energy AB att utge
teckningsoptioner riktat till sdljaren av Amicoh Resources Limited. Det redovisade och verkliga vardet per 30 september

2013 pa de utgivna optionerna har faststallts enligt vedertagen optionsvarderingsmodell (Black& Scholes).

For mer information om avsattningarna, se arsredovisningen for 2012. Inga forandringar har skett i Crown Energys

beddmningar vad galler avsattningarna sedan 31 december 2012.

Nedan foljer en sammanstallning 6ver avsattningarna per bokslutsdagen:
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Koncernen (TSEK) 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31

Tillaggskdpeskilling kommersiell fyndighet 2450 2347 2377
Tillaggskopeskilling teckningsoptioner 119 182 167
Utgende balans 2569 2529 2543

Not 7 Redovisning finansiella instrument

Redovisat och verkligt varde

Det redovisade virdet p& Ovriga fordringar, Likvida medel, Leverantérsskulder och Ovriga kortfristiga skulder ar en rimlig

uppskattning av det verkliga vardet.

Nuvardet pa lanet fran narstaende, motsvarande beddomt verkligt varde per 30 september 2012, har beraknats till 2 718
TSEK, vilket baseras pa en ranta pa 5% om lanet skulle ha tecknats till marknadsmadssiga villkor. Verkligt varde ar oforandrat
jamfort med 31 december 2012.

Det nominella vardet (netto — se forklaring i not 8 Konvertibla skuldebrev) per 30 september 2013 fér det konvertibla
skuldebrevet uppgar till 51 513 TSEK och emitterades den 2 maj 2013 till en fast arlig ranta om 10,0 procent. Vardet pa det
konvertibla skuldebrevet har berdknats utifran upplupet anskaffningsvarde genom anvandandet av effektivrantemetoden.
Kassaflédena har diskonterats till en lanerdanta om ca 20%. Per 30 september 2013 bedoms det redovisade vardet, baserat
pa effektivrantemetoden, vara en rimlig uppskattning av det verkliga vardet. Det konvertibla skuldebrevet handlades per 30

september 2013 pa NGM Equity till 80% av det nominella vardet, vilket motsvarar en arsranta om ca 12,5%.

Finansiella instrument redovisade till verkligt varde

Crown Energy klassificerar, i enlighet med IFRS 13, vardering till verkligt varde med hjalp av en verkligt-vardehierarki (tre
nivaer) som speglar tillforlitligheten av de indata som anvdnds foér att gora varderingarna. | enlighet med IFRS 7 for

finansiella instrument kravs upplysningar om vardering till verkligt varde per niva. Nedan framgar de finansiella poster som

redovisats till verkligt varde via resultatrakningen, fordelat pa de tre nivaerna:

Koncernen, TSEK

2013-09-30 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Summa tillgangar - - - -
Skulder

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen:

- Avsattning for tillaggskopeskilling - kommersiell fyndighet - - 2 450 2450
- Avsattning for tillaggskopeskilling - teckningsoptioner - 119 - 119
Summa skulder - 119 2450 2569

Avsattningar har redovisats for avtalade tillaggskopeskillingar i samband med forvarvet av dotterbolaget Amicoh Resources
Ltd, se not 6 Avsdttningar. Inga forandringar har skett i Crown Energys bedémningar i varderingen av verkligt varde vad
galler avsattningarna sedan 31 december 2012. Periodens totala nettoeffekt till foljd av omvarderingar till verkligt varde

uppgar till 25 TSEK och har redovisats i resultatrakningen som en (orealiserad) finansiell kostnad.

Not 8 Konvertibla skuldebrev

Bakgrund och villkor i korthet

Moderbolaget emitterade i april 2013 6 438 757 konvertibler med ett nominellt vdarde av 64 388 TSEK. Lanet I6per fran den
2 maj 2013 till och med den 30 april 2016 da det forfaller till betalning, varvid det sammanlagda nominella beloppet for de

utestaende Konvertiblerna skall aterbetalas i sin helhet i den man konvertering inte dessférinnan dgt rum.
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Konvertibelinnehavare ska tva ganger arligen (samt under mars manad 2016) under perioderna 1 juni till och med den 30
juni och 1 december till och med den 31 december, samt dartill &ven under perioden 1 mars 2016 till och med den 31 mars
2016, dga ratt att pakalla konvertering av hela eller del av sin konvertibla fordran till nya aktier i Bolaget, till en

konverteringskurs om 10,00 SEK per konvertibel.

Lanet |6per med en arlig rantesats om 10 procent fran den 2 maj 2013 och betalas arligen i efterskott den 2 maj samt sista

gangen pa den slutliga forfallodagen den 30 april 2016.
Konvertibellanet ar upptaget i svenska kronor, SEK.

Fullbordandet av forvarvet av del av licensen Block 2B i Sydafrika forutsatter den Sydafrikanska myndigheten Petroleum
Agency SA:s godkdnnande. | hdndelse av att Petroleum Agency SA, i ett slutligt besked, inte ger sitt godkdnnande till
forvarvet av del av licensen Block 2B ska Bolaget omedelbart I6sa in utestdende konvertibler till 105 procent av

teckningskursen. Crown Energy haller sannolikheten for ett avslag fran myndigheterna som mycket lag.

N&r man erhallit de Sydafrikanska myndigheternas tillstand och férvarvet darmed fullbordas, kommer Bolaget att, genom
forstahandspanstattning till forman for anlitat emissionsinstitut, pantsatta aktierna i det nystartade engelska bolaget som
dger 40,5 procent av licensen i Block 2B, sasom sakerhet for Bolagets fullgérande under konvertibelvillkoren. | det fall
sdkerheten behover verkstéllas skall emissionsinstitutet distribuera atervunna tillgdngar proportionerligt till
konvertibelinnehavarna i enlighet med konvertibelvillkoren. Crown Energy har per 30 september 2013 dnnu inte tilltratt

aktierna i det blivande dotterbolaget, varfor aktierna inte har pantsatts annu.

Ovrig information om konvertibeln

Vid full konvertering kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hogst 189 296,47 SEK. Antalet aktier i Crown Energy
kommer vid full konvertering att 6ka med 6 438 757 aktier och innebara en utspadning om 20 procent for de befintliga

aktiedgare som inte valt att utnyttja sina teckningsratter for att teckna konvertibler.

Foretradesemissionen registrerades hos Bolagsverket den 31 juli 2013. Fram till dess handlades konvertiblerna pa NGM
Equity under beteckningen Betald tecknad unit ("BTU”). Per den 5 augusti 2013 ersattes dessa BTU:er av konvertibler ("KV
1[’)'

Totala transaktionskostnader uppgick till 7 388 TSEK.

Redovisade belopp

Klassificering av de konvertibla skuldebreven ar som foljer:

Langfristig upplaning

Koncernen och moderbolaget, TSEK 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31

Konvertibla skuldebrev 35689 - -
35689 - -

Redovisat belopp jamfort med verkligt varde per 30 september 2013 ar som foljer:
Koncernen och moderbolaget, TSEK Redovisat varde Verkligt varde
Konvertibla skuldebrev 35689 35689

35689 35 689

Det verkliga vardet har berdknats genom anvandning av kassafldden diskonterade till en lanerdnta om ca 20%, vilket per 30
september 2013 motsvarar det redovisade vardet baserat pa effektivrantemetoden. Per 30 september 2013 handlades

konvertiblerna ("KV 1”) pa NGM Equity, till 80% av nominellt varde, vilket motsvarar en arsrdnta pa ca 12,5%.

Som en del av kopeskillingen, erhaller sdljarna av licensen Block 2B konvertibler till ett varde om 12 875 TSEK. Teckning av
konvertiblerna skedde i samband med att forvarvsavtalet fardigstalldes den 24 juli 2013. Konvertiblerna ar placerade pa ett

s.k. Escrow-konto, vilket innebar att de &r i forvar hos tredje part tills dess att forvarvet har fullbordats. Pga detta sa har
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dessa konvertibler inte redovisats som en skuld per 30 september 2013. Nominellt viarde pa konvertibellanet per 30
september 2013 uppgar darmed till 51 513 TSEK.

Den upplupna rénteskulden hanférlig till de konvertibla skuldebreven har redovisats som en kortfristig skuld och uppgar per
30 september 2013 till 2 683 TSEK. Det verkliga vardet pa den kortfristiga ranteskulden motsvarar dess redovisade varde,

eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Direkta transaktionskostnader hanférliga till skulddelen periodiseras 6ver lanets I6ptid. Uppskjuten skatt ar hanforlig till den

diskontering som gors till foljd av vardering till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella kostnader i resultatrakningen under de tre forsta kvartalen uppgar till =5 436 TSEK, till foljd av det konvertibla

skuldebrevet. For enbart det tredje kvartalet uppgar motsvarande kostnad till -3 272 TSEK.
Not 9 Uppskjuten skatt

En uppskjuten skatteskuld har redovisats och ar hanforlig till 6vervarden i de immateriella tillgdngarna samt till temporara

skillnader till f6ljd av varderingen av det konvertibla skuldebrevet till upplupet anskaffningsvarde.

Crown Energy har ett skattemassigt underskott och har historiskt sett inte aktiverat en uppskjuten skattefordran hanforlig
till detta, med anledning av forsiktighetsskal och osdkerhet i mojligheten att generera en framtida skattepliktig vinst.
Daremot har Crown Energy nu valt att anvanda underskottet for att nettoredovisa detta mot den uppskjutna skatteskulden
hanforlig till varderingen av det konvertibla skuldebrevet till upplupet anskaffningsvdarde. Darmed redovisas dven en
uppskjuten skattefordran om samma belopp. | balansrdkningen har den uppskjutna skatteskulden och- fordran
nettoredovisats. En uppskjuten skatteintdkt om 3 580 TSEK har redovisats i resultatrakningen till féljd av aktiveringen av det

skattemadssiga underskottet.

Styrelsen och verkstdllande direktéren intygar hdrmed att denna delarsrapport ger en réttvisande oversikt av
moderbolagets och Koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som foretaget och de féretag som ingar i Koncernen star infor.

STOCKHOLM DEN 21 NOVEMBER 2013

Ulrik Jansson Alan Simonian Andrew Harriman
Verkstallande direktor Styrelseordférande Styrelseledamot
Styrelseledamot
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) uppriattad i enlighet med
IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten fér Crown Energy AB (publ), org nr 556804-8598 for perioden 1
januari-30 september 2013. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna finansiella delarsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra Oversiktliga granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i Ovrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var Oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 21 november 2013

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Burholm Mikael Winkvist
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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