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Aret i korthet

ARET | KORTHET

Crown Energy AB (publ) med dess dotterbolag ("Crown Energy”,
”Bolaget” eller "Koncernen”) ar en internationell olje- och gaskoncern.
Crown Energy fokuserar pa prospekteringsmojligheter med stor potential
avseende utvinningsbara reserver for olje- och gasprojekt i underexploa-
terade omraden. Koncernen har verksamhet i Ekvatorialguinea, Sydafrika,
Madagaskar och Irak. Moderbolaget har sate i Stockholm, Sverige och

Bolagets stamaktie handlas pa NGM Equity.

FORSTA KVARTALET
» Den 26 januari 2016 godkiinde en extra bolagsstimma

den riktade emission som styrelsen foreslagit i december
2015. Emissionen riktade sig till ett mindre antal inves-
terare och aktieteckning pagick frin den 30 december
2015 till den 31 januari 2016. Emissionen firdigstilldes
i februari 2016 och tillférde Crown Energy 11 MSEK,
fore emissionskostnader. Totalt sett tecknades 5500000
aktier.

» 1 mars 2016 erholl Crown Energy ett slutligt godkin-
nande frin ansvarigt departement i Madagaskar om att
forlinga Manja-licensen fram 15 november 2019.

ANDRA KVARTALET

» T april offentliggjorde Crown Energy ingéendet av ett
avtal med Cement Fund SCSp ("Cement Fund”) om en
riktad emission av aktier och warranter (teckningsoptio-
ner) fér minst 63 och max 126 MSEK. P4 4rsstimman
den 4 maj godkindes utgivandet av 31 500 000 units,
som bestod av en aktie och en teckningsoption. Cement
Fund tecknades sig f6r samtliga units och en likvid om
63 MSEK betalades in. Emissionen innebar en utspid-
ningseffekt om 34 procent. Da varje units innehéller en
aktie och en teckningsoption, kan ytterligare utspadning
ske om optionerna utnyttjas. Optionerna loper ut i maj
2018.

» Den riktade emissionen méjliggjorde i juni dterbetalning
av de konvertibla skuldebreven och tillhérande rinta. Till
f6ljd av att betalningen till konvertibelinnehavarna var
forsenad sedan borjan av maj, ersattes dessa dven med
en extra rinta fran férfallodatum fram till 30 juni. Efter
iterbetalningen kvarstir inga konvertibla skuldebrev.
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TREDJE KVARTALET

>

>

Den 7 juli offentliggjordes Crown Energys senaste
resursrapport over Bolagets tillgangar. Rapporten upp-
rittades med anledning av den riktade emissionen.

Den 15 juli godkinde Finansinspektionen det prospekt
som upprittats med anledning av den riktade emissionen.
I och med detta godkinnande, kunde 31 500 000 aktier
tas upp till handel pA NGM Equity samt levereras till
Cement Fund kort direfter. Dirmed blev Cement Fund
Crown Energys storsta dgare, med 50,8 procent av savil
aktier som roster.

FJARDE KVARTALET

>

I oktober slutférdes den tidigare aviserade utfarmningen
av andelar i Block 2B i Sydafrika till Africa Energy.
Utfarmningen innebir att Crown Energy kvarstir med
en 10 procentig andel och att Africa Energy star for
samtliga kostnader kopplade till borraktiviteter av en
forsta brunn inom licensen.

Under det sista kvartalet pa 2016 ingick Crown Energy
avtal om att forvirva samtliga aktier i EST Group SA.
Forvirvet omfattar en portfolj med fastighetstillgingar
i Angola. Siljare ir Yoav Ben-Eli, via sitt bolag YBE
Ventures Ltd. Transaktionen godkindes av en extra
bolagsstimma i december 2016 och betalning sker via en
underkursemission i Crown Energy av ca 363 miljoner
av det nya aktieslaget C-aktier. Férvirvet forvintas att
slutforas under det forsta halviret 2017 och i och med
detta kan C-aktierna konverteras till stamaktier.

I samband med transaktionen har Crown Energy givit
ESI Group SA ett kortfristigt lin om 1 MUSD. Lanet
syftar till att i enlighet med angolansk skattelagstiftning,
kapitalisera det angolanska bolag dir de underliggande
tillgAngarna kommer att foras 6ver till.

I samband med den extra drsstimman och den da kom-
mande dgarférindringen, férindrades styrelsesamman-
sattningen; Nick Johnson avgick som styrelseledamot
och Yoav Ben-Eli tilltridde.



VD HAR ORDET

VD har ordet

Béasta Aktiedgare och Investerare,

KAPITALISERING OCH DIVERSIFIERING

Under 2016 har Crown Energy genomfért fundamentala affdrer i
syfte att skapa ett livskraftigt, tillvixtorienterat kassaflodesgenere-
rande bolag i oljebranschen.

I de tva enskilt storsta affirerna under forra aret startade Crown
Energy med att ta in en kraftfull portion kapital, dels for att betala
skulder och dels f6r fortsatt drift och investeringar. Den andra
stora hindelsen ér givetvis férvirvet av ESI Group som i praktiken
ar ett omvint forvirv.

Med dessa affdrer skapas ett unikt bolag inom oljeindustrin dir
tillviixt frimjas av enskild utveckling i respektive affirsomride,
och dir synergier affirsomridena emellan bidrar till nya affirer for
Crown Energy. Vi har valt att kalla affirsomridena Energy, som
innefattar prospekterings-aftiren, och Property Development and
Services, som erbjuder seamless kontors- och boendelésningar f6r
foretag och organisationer som frimst verkar inom oljeindustrin.

Verksamheten som forvirvas dr historiskt sett vilskott och har
goda klientrelationer. Hela konceptet och storre delen av intédkter-
na kommer att komma frin den service som erbjuds tillsammans
med hyra av fastigheter. Langsiktiga relationer och kontrakt bor-
gar for att Ionsamheten i projekten kan ligga pa hog nivd. Speciellt
bidrar det faktum att majoriteten av klienter dr stora visterlindska
bolag, medan kostnaderna ir lokala, till den goda lénsamheten.

Vi ser nu fram emot att kunna stinga affiren dar ESI Group
med dess verksamhet inforlivas i Crown Energy och dir vi hoppas
kunna se fortsatt expansion med bibehillen lI6nsamhet. Trans-
aktionsprocessen utvecklas positivt och jag vill betona att Crown
Energy har ritt att tillgodorikna sig intikterna frin tillgingarna
frin den 1 januari 2017. Vara aktiedgare kommer att ha tillging
till den finansiella informationen fér 2016 och rapporten for forsta
kvartalet 2017 i det kommande prospektet som kommer att publi-
ceras under andra kvartalet.

Planen pi sikt dr att Crown Energy ska vara ett utdelande bolag
och samtidigt behalla stor tillvixtpotential verksamhetsmassigt.

I och med inférlivning av ESI Group i ett europeiskt noterat
bolag tillskapas storre tillging till den internationella kapital-
marknaden, vilket dr viktigt for att verksamheten ska kunna vixa
dnnu snabbare och f6r vidare expansion dven pd andra marknader
in Angola.

2016 blev i sin helhet det mest aktiva och utvecklande for Bo-
laget i dess historia. Under forsta kvartalet hélls en extra bolags-
stimma dir det beslutades att ta in kapital i en riktad emission till
ett mindre antal investerare.

Under kvartal tva ingicks avtal att genomf6ra riktad emission
av aktier och warranter till Cement Fund som bidrog till att vi
fick in en stark dgare med kontakter, kunskap och kapital. I och
med detta kunde ocksi utestiende konvertibler betalas tillbaka till
innehavare i sin helhet.

Under tredje kvartalet hann vi med att offentliggéra prospekt
for den riktade emissionen som innebar att Cement Fund kom in i
Bolaget. Vi paborjade sedermera arbetet som i det fjirde kvartalet
resulterade i offentliggorandet av forvirvsavtalet med ESI Group.

Vidare si har dven utfarmningsaffiren av Block 2B i Sydafrika
slutforts och vi dr ddrmed formellt partners med Africa Energy
och vi ser fram emot detta samarbete och kommande aktiviteter i
denna licens. I mitten av december hélls den extra bolagsstimma
som beslutade om transaktionen med ESI Group.

I och med alla dessa aktiviteter har Bolaget ocksa kunnat flytta
fram positionerna inom affirsomridet Energy, prospekteringsli-
censerna. Africa Energy har nu limnat in ans6kan till myndig-
heter om att gd in i nista fas i Sydafrika - den fas som vi linge
sett fram emot och som ska innefatta nya borrningar pa licensen.
Vidare har vi kunnat vara mycket mer aktiva i var iraklicens, ddr
ménga méten lett till att vi ser fram emot nista fas med aktiviteter
pa plats, speciellt mot bakgrund att vi ingétt avtal med tekniska
konsultfirman Proger.

I och med bolagsstimman i december fick Bolaget ocksé in
entreprendren och numera Crown Energy-aktiedgaren Yoav Ben-
Eli i styrelsen, en stark karaktir som byggt upp ESI Group till en
vilskott verksamhet med stabila kassafloden.

AFFARSMASSIGA VAGVAL SOM

INVERKAT PA BOLAGETS UTVECKLING

Vi fir in en vilskott verksamhet som 4r l1onsam och har stor
tillvixtpotential. Det férvintade starka kassaflodet 6kar ocksa
vira moéjligheter att utveckla befintlig verksamhet i Crown Energy
da slutmarknaden i prospekteringsverksamheten och i fastighets-
serviceverksamheten i mingt och mycket bestir av samma bolag
och kunder, dvs. olje- och gasindustrin. Som ett stérre gemensamt
bolag ser vi nya mojligheter att forverkliga framtida affirer inom
bida affirsomriden.

FRAMTIDSUTSIKTER
Bolaget fortsitter nu sin utveckling mot en storre och stabilare
grund att stir pd. I och med samgiendet med ESI Group kan vi
dtnjuta spinnande kontakter inom oljeindustrin och framtida kas-
safléden dr planerade att s6rja f6r en snabbare utveckling av Bola-
gets existerande tillgangar. Kapital och organisation dr anpassat for
en spannande fortsittning i utvecklingsarbetet f6r Crown Energy.
Vi kan nu fortsitta att aktivt arbeta med véra tillgingar och
samtidigt st starka dé nya affirer uppstér framéver. Det dr grun-
den for en ljus framtid f6r Bolaget.

FINANSIERING
I och med emissionen av aktier och warranter till Cement Fund
under 2016 sa har Bolaget ett fortsatt adekvat rorelse- och investe-
ringskapital for fortsattningen.

Vi ser fram emot att fortsitta arbetet med att kapitalisera pa
véra tillgdngar och dirmed skapa virden till Er, vira aktiedgare.

Andreas Forssell
VD, Crown Energy AB (publ)
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ORDFORANDE HAR ORDET

Ordforande har ordet

Béasta aktiedgare och investerare!

2016 har som vintat varit ett utmanande, men ocksd mycket ak-
tivt, ar £6r Crown Energy. Foretaget har vilkomnat nya investerare
och styrelseledamoter, forbittrat sin finansiella situation, vixt i
storlek och utokat sitt verksamhetsomréide i syfte att bli mer kon-
kurrenskraftigt inom olje- och gasindustrin.

STRUKTUR OCH STYRELSENS
SAMMANSATTNING

I juni slots ett avtal med en ny investerare, Cement Fund, om att
investera 63 MSEK i Crown Energy mot bakgrund av virdet och
kvaliteten p4 Crown Energys tillgingsportfolj. Det omedelbara
resultatet av den hir investeringen var att féretagets balansrak-
ning stirktes och att Crown kunde betala tillbaka alla utestiende
konvertibla skuldebrev i sin helhet. Detta skedde i juni och innebar
att Crown Energys huvudsakliga finansiella skulder kunde I6sas.

Det andra stora steget for foretaget var undertecknandet av
silj- och képeavtalet om att forvirva de kassaflodesgenererande
tillgingarna i ESI Group i november. Ni har alla ldst pressmed-
delandena om den hir transaktionen, som godkindes av vira
aktiedgare vid en extra bolagsstimma i december. Transaktionen
medfor att virt borsvirde och vir likviditetsposition 6kar avsevirt
och innebir en omvandling f6r vért foretag. Transaktionen férvin-
tas vara slutférd under andra kvartalet 2017.

Styrelsens sammansittning férindrades ocksa for att bittre
iterspegla foretagets inriktning och géra det mojligt att utnyttja de
starka synergierna mellan de olika affirsenheterna. Vi tror att ESI
Groups starka relation till internationella oljebolag kan vara till
fordel f6r Crown Energys olje- och gastillgingar samtidigt som
Crown Energys nirvaro runt om i virlden kan skapa nya méjlighe-
ter £6r ESI Group.

Jean Benaim, en mycket erfaren affirsman med stor kunskap
om Afrika, valdes in i styrelsen i maj 2016 samtidigt som jag
utségs till styrelseordférande. Yoav Ben Eli valdes in i styrelsen lite
senare. Hans linga karridr och personliga relationer med chefer f6r
internationella olje- och gasbolag ir en tillging och kommer med
all sannolikhet att skapa majligheter £6r Crown Energy. Alan Si-
monian gick in i Crown Energys ledning, samtidigt som han sitter
kvar i styrelsen. Jag vill ocksa passa pa att tacka Andreas Fors-
sell, som limnade styrelsen for att koncentrera sig pd den mycket
viktiga rollen som VD, och Nick Johnson, som slutade
som styrelseledamot.

Jag ser fram emot en spannande framtid f6r vir sammanslagna
koncern.

OLJE- OCH GASINDUSTRIN

SAMT VARA TILLGANGAR

2016 har varit ett intressant &r for oljeindustrin rent generellt. Vi
har sett en forsiktigt uppatgiende trend f6r oljepriset, som i slutet av
dret stabiliserades kring 5055 USD. Producenter inom och utanfér
OPEC har gitt samman och kommit 6verens om att minska pro-
duktionen i syfte att stodja savil rioljepriset som industrin generellt.
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De hir minskningarna har bérjat f effekt och oljepriset verkar ha
stabiliserats tack vare detta, vilket har stirkt olje- och gasmarknaden.

Under aret har vi kunnat ga vidare med en del av véira pro-
jekt. Nir det giller Sydafrika var vi glada att kunna meddela att
vi i oktober fick alla myndighetsgodkdnnanden f6r att slutfora
utfarmningen av andelar till Africa Energy — ett nirstiende bolag
till Lundin Group. Africa Energy har direfter gitt in i rollen som
operatdr och har fortsatt det tekniska arbetet med att forbereda
ansOkan sd att virt samarbetsbolag kan g in i nista tvidrsfas, som
kommer att inkludera borrning av en brunn. Ansékan skickades in
i slutet av januari 2017.

I Irak har en gemensam insats av de irakiska styrkorna lett till
att provinsen Salah-al-din befriats frin de sista motstindsfick-
orna med rebellgrupper. Det hir ir forstés ett viktigt steg framat
for provinsstyret och for vért avtal med provinsstyret, dven om
vi dr medvetna om att sikerheten i Irak fortsatt dr en killa till
oro. Efter flera méten har vi nu kunnat ga vidare med foretridare
for provinsstyret och kan vidta ytterligare dtgirder for att borja
arbeta aktivt med det hir projektet och utveckla den mycket stora
potentialen i omridet. Som planerat kan tekniska arbeten nu
genomforas efter att ett avtal ingitts med det ledande italienska
prospekteringsforetaget Proger med huvudfokus pi olja och gas.
Det hir ar ett viktigt steg framat.

I Madagaskar hade vi ett positivt mote med myndigheten
OMNIS for att diskutera vér licens och véra fortsatta aktiviteter
ilandet. Under tiden fortsitter vi att leta efter en partner fr det
hir projektet.

I Ekvatorialguinea har det inte férekommit nigra konkreta
aktiviteter kring licensen under aret. Det beror pa férindringar
bade inom energidepartementet och inom det statliga oljebolaget
GEPetrol, som ir vér operatér. Vi har dock fortsatt nira kontakter
med vir samarbetspartner Vaalco i den hir frigan.

Sammanfattningsvis har det varit ett positivt ir f6r Crown
Energy. Vi har lyckats fd fram omfattande finansiering med hjilp
av Cement Fund och har undertecknat ett avtal som ir mycket
viktigt f6r foretaget. Vi har ocksé gjort stora framsteg i vira
viktigaste projekt. Dessutom visade andra halvaret att industrin
verkar ha inlett en dterhdmtning. De kostnadsnedskarningar inom
industrin som nimndes tidigare har borjat fa effekt i kombination
med de sinkta verksamhetskostnaderna. Vi dr fortsatt 6vertygade
om att Crown Energys projekt ska fungera pa nuvarande oljepris-
niva och att vira nya ESI-projekt kommer att vara till stor fordel
for foretaget. Vi ser fram emot ett positivt 2017.

Pierre-Emmanuel Weil

Styrelseordforande



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Verksamhetsbeskrivning

KORT OM CROWN ENERGY
Crown Energy idr ett internationellt olje- och gasbolag som be-
driver prospektering och féridling i underexploaterade omraden.
Som nimns i VD-ord samt i avsnittet Visentliga hindelser under
rikenskapsiret, si stir Crown Energy inf6r stora forindringar i
verksamheten. Crown Energy kommer fortsitta att verka frimst
inom oljeindustrin men kommer efter verksamhetsférindringarna
besta av tvi affirsomriden; Energy, som innefattar prospekte-
ringsverksamhet inom olja och gas och Property Development &
Services som erbjuder specialanpassade 16sningar avseende bosti-
der och kontor till féretag, frimst inom olje- och gasindustrin.

Under rikenskapsaret 2016 och fram utgivandet av denna arsre-
dovisning har Crown Energy diremot enbart bestétt av prospekte-
ringsverksamheten. Verksamhetsbeskrivningen i denna arsredovis-
ning innefattar dirfér enbart en beskrivning av den verksamhet
som bedrivs under de perioder drsredovisningen omfattar, det vill
siga affirsomradet Energy och prospekteringsverksamheten. For
mer information om férvirvet och det nya aftirsomridet Property
Development & Services, se Visentliga hindelser under riken-
skapsaret, Not 30 Hindelser efter rikenskapsirets utging, Not 29
Forvirv ESI Group samt Crown Energys hemsida.

Portfsljen av prospekterings-och utvirderingstillgingar bestir
av tillgingar i Afrika och Mellanostern;

*  Irak — onshore prospekteringlicens 6ver ett omrade pa 24 000
kvadratkilometer beldget i norra Irak, sydvist om Kurdistan. Pa
licensomradet finns redan étskilliga betydande fyndigheter, men
dven stora oexploaterade omraden med hég potential.

* Sydafrika — offshore prospekteringslicens innefattande en fyn-
dighet med betingade resurser firdiga f6r utvirderingsborrning.

Prospektering Utvardering

IRAK - SALAH AD-DIN

MADAGASKAR - MANJA 3108
SYDAFRIKA - BLOCK 2B
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Utbyggnad

Ytterligare prospekt inom licensomréidet gor att stor potential
kan tillskrivas licensen. Bolaget har ingitt ett utfarmningsavtal
som innebir att kvarvarande licensandelar r finansierade for
borrning en brunn.

*  Madagaskar — onshore prospekteringslicens pa vistra delen
av on. Efter seismiska och geologiska undersokningar, har ett
flertal strukturer kunnat identifieras. Fortsatt arbete innefattar
borrningar, for vilka Crown Energy séker en partner.

* Ekvatorialguinea — offshore prospekteringslicens i Rio Muni-
sinkan. Licensen innehiller bekriftade fyndigheter som
dessutom dr omgirdade av ett flertal strukturer med potential
till ytterligare fyndigheter.

For att effektivt forvalta och utveckla Bolaget, liggs fokus pa
f6ljande faktorer: tillgingsstrategi, kostnader, erfarenhet och kom-
petens. Tillgdngarna viljs utifrin en vil definierad urvalsprocess
som omfattar sivil tekniska som geografiska kriterier och bidrar
till en vil avvigd riskprofil. Crown Energy har en kostnadseftektiv
organisation, dir limplig partner tar vid f6r fortsatt finansiering
av stora operationella aktiviteter sdsom borrningar och utbyggnad.
Bolaget har kontor i Stockholm och London och organisationen
bestir av personer med lang erfarenhet och hég kompetens inom
olje- och gasindustrin

Viirdetillvixt skapas genom att utveckla tillgangar i tidiga faser
for att i en f6rlingning introduceras till limplig aktér inom olje-
och gasindustrin for vidareutveckling och produktion.

Nedan féljer en illustration 6ver vilken fas Crown Energys
projekt befinner sig i, i en normal prospektering- och produktions-
livscykel.

Produktion

mesm  Vardeutveckling
Kapitalbehov
Risk
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AFFARSIDE, MAL, STRATEGI OCH VISION
Nedan avser enbart verksamheten under 2016, det vill siga
affirsomridet Energy.

Affarsidé

Crown Energy ska genom prospektering och vidareforidling ut-
veckla olje- och gasprojekt i underexploaterade omraden, initialt i
Afrika och Mellanéstern. Virdetillvixt i Bolaget skapas genom att
utveckla tillgédngar i tidiga faser for att i forlingningen introduce-
ras till limplig akt6r inom olje- och gasindustrin for vidareutveck-

ling och produktion.

Mal

Crown Energys mil dr att bli en oberoende olje- och gasaktdr med
en betydande reserv- och resursbas samt att uppritthilla en balan-
serad portfd]j av utvecklings- och prospekteringstillgingar.

Strategi

Bolagets strategi utgér frin den 6vergripande malsittningen att
generera hogsta mojliga avkastning till aktiedgarna med en vilav-
vigd riskmedvetenhet.

* Crown Energy skall dra nytta av egna och andra aktorers
erfarenheter for att noga vilja ut prospekteringsomraden dir
chansen for olje- och gasfynd dr hog.

*  Crown Energy skall efterstriva en god riskspridning, sivil
geografisk som geologisk, samt efterstriva farm out-méjligheter
som exit-strategi for att kapitalisera sd lingt som méjligt pa
sina tillgingar.

* Crown Energy har f6r avsikt att driva flera parallella projekt for
att dirigenom skapa riskspridning.

Vision
Crown Energys vision dr att pa sikt bli en stor och 16nsam aktor pa
den internationella oljemarknaden.

ANDEL

(WORKING

VERKSAMHETSBESKRIVNING

PROJEKTPORTFOLJ
Crown Energys befintliga projekt dr beligna i Ekvatorialguinea,
Sydafrika, Madagaskar och Irak.

I Madagaskar befinner sig projektet i ett tidigt prospekterings-
skede, medan Block 2B i Sydafrika har kommit lingre inom sam-
ma fas. Som nimnts tidigare kommer dér borrning av en brunn
genomforas, inom ett specifikt omrade, for att utvirdera kom-
mersialiteten i just detta omréide. Ekvatorialguinea befinner sig i
utvirderingsfasen och dir planerar partnerskapet for forberedelser
for utbyggnad av oljefiltet. Licensen i Salah ad Din, Irak stricker
sig frin prospekteringstill utbyggnadsfasen och kan till och med
ha omraden som ir redo f6r produktion. Diremot kommer ett om-
fattande arbete krivas for att utvirdera omradet. For detta soker
Crown Energy en finansiell och operationell partner. P4 sidan 8
foljer en karta 6ver var Crown Energys projekt ar lokaliserade.

Den 7 juli 2016 offentliggjorde Crown Energy en Competent
Persons Report (CPR) 6ver Bolagets tillgingar. Rapporten upprit-
tades med anledning av det prospekt som gavs ut i samband med en
emission (se Visentliga hindelser under rikenspsiret i Forvaltnings-
berittelsen) och var en uppdatering av tidigare rapporter frin 2016 .
Rapporten visade att oljetillgingarna dr, férutom i den del som avser
prospekterings- och produktionslicensen i Irak, oférindrade sedan
Bolagets senast upprittade CPR. Forindringen avseende Irak avser
Crown Energys dgarandel och det faktum att en fordjupad legal
tolkning har gjorts av produktionslicensavtalet. Forindringen inne-
biar att Crown Energy bedéms inneha 60 procent i licensen, jamfort
med tidigare 100 procent. Férindringen har inte foranlett nigot
nedskrivningsbehov av de bokf6rda virdena pa licensen.

Rapporten ir upprittad av Crown Energys chefsgeolog och
prospekteringschef Peter Mikkelsen och sedermera vidimerad
av Dunmore Consulting som ir en si kallad kvalificerad person
("Qualified person”) och registrerad hos Society of Petroleum
Engineers. Vad giller tillgingen i Sydafrika baseras CPR frin 7 juli
2016 pa den oberoende tillgingsrapporten som utfordes av ERC
Equipoise under 2015 och avség en specifik del, A-J1-licensen.

CROWN ENERGYS

PROSPEKTIVA ANDEL | LICENSEN
RESURSER, (MILJONER
BRUTTO FAT OLJE-

BETINGADE
RESURSER 2C,

BRUTTO SENASTE

REGION STADIE UPPDATERING

INTEREST)

(MMBOE) (MMBOE) EKVIVALENTER)

Prospektering/

Ekvatorialguinea - Block P PDA 5% Utbyggnad 18 142 8 Juli 2016
Sydafrika - Block 2B 10%  Prospektering 37 355 39 Juli 2016
Madagaskar - Manja Block 3108 100%  Prospektering - 1071 1071 Juli 2016
Prospektering/
Utvéardering/
Irak - Salah ad-Din 60% Utbyggnad 174 2 683 1714 Juli 2016
Totalt 229 4 251 2832
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IRAK - SALAH AD-DIN

Andel: 60%
‘ Operatoér: Crown Energy lrag*
Stadie: Prospektering /Utvérdering/
Utbyggnad
Partners: Salah ad-Din Governorate
(40%)

*Helagt dotterbolag till Crown energy AB

EKVATORIALGUINEA
- BLOCK P (PDA)
Andel: 5%

Operator: GE Petrol
Stadie: Utbyggnad/Prospektering
Partners: GE Petrol (58,4%),

Atlas Petroleum (5,6%) och
Vaalco Energy Inc (31%)

MADAGASKAR - MANJA 3108
Andel: 100%

Operatér: Amicoh Resources Ltd*
Stadie: Prospektering

*Helagt dotterbolag till Crown Energy AB
'. \/
SYDAFRIKA - BLOCK 2B
Andel: 10%
Operator: Africa Energy Corp.

Stadie: Prospektering
Partners: Africa Energy Corp. (90%)
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Cameroon

Marte
16-70 miljoner fat

Atlanten

. SW Grande
e 10-180 miljoner fat

Félt “Venus”
17-21 miljoner fat

Fyndighet
"Europa”

Ekvatorialguinea

Licensomrédet ligger i nira anslutning till fastlandet inom den sé
kallade Rio Muni-sinkan, vilken innehéller bekriftade fyndighe-
ter sdsom det oljerika Ceibafiltet och filten i block G. Dessa filt,
som ligger cirka 50 kilometer séderut, har reserver om cirka 500
miljoner fat olja. En till Ceibafiltet och filten i block G liknande
sandreservoar har identifierats och verifierats i Venus-filtet i Block
P. Tidigare genomférda prospekteringsborrningar har ocksa indi-
kerat mojligheter till oljeférekomster inom till Venus-faltet nirlig-
gande omraden. Block P har bevisade oljefyndigheter och befinner
sig siledes i den senare fasen av Crown Energys affirsmodell.

I september 2012 limnade licensoperatéren in en utbyggnads-
plan (POD) fér Venus-filtet och dess omgivning till myndighe-
terna for godkidnnande. Ansokan resulterade i en férdndring inne-
bdrandes att licensytan koncentreras till omréadet pa och omkring
det befintliga filtet Venus. Denna licensyta benimns Provisional
Development Area ("PDA”), och ir pi totalt ca 250 kvadratki-
lometer och innefattar fyndigheten pa Venus-filtet. Omradet
omfattar dven ett antal hogst intressanta identifierade strukturer
med potential till ytterligare fyndigheter. Den sammanslagna
summan av prospektiva resurser for dessa strukturer kan uppga till
cirka 150 miljoner fat olja enligt si kallat "best estimate” vilka alla
ligger inom PDA.

Crown Energy har fortsatt sina kontakter med andra licens-
partner, oljebolagen Vaalco Energy Inc. frin Houston och Atlas

BETINGADE RESURSER 2C,

STADIE BRUTTO (MMBOE)

Prospektering / Utbyggnad 18

Petroleum fran Lagos, for att diskutera och se 6ver den aktuella
situationen for licensen och erhilla ytterligare information frin
licensoperatoren om ett méjligt arbetsprogram f6r 2017. Ope-
ratéren fortsitter med teknisk verksamhet inom licensen och vi
invintar fortfarande ett formellt meddelande frin denna rérande
bestimda planer for 2017. Under tiden invintar Crown Energy
information om operatorens strategi. Crown Energy har inte haft
nagra kostnader for licensen under perioderna av inaktivitet, utéver
kostnaderna for nedlagd tid avseende diskussioner och analyser av
den aktuella situationen.

FAKTA

Licens: Ekvatorialguinea - Block P PDA
Operator: GE Petrol

Andel (working

interest): 5%

GE Petrol (58,4%),
Atlas Petroleum (5,6%) och
Vaalco Energy Inc (31%)

Avriga partners:

PROSPEKTIVA RESURSER,
BRUTTO (MMBOE)

CROWN ENERGYS ANDEL | LICENSEN,
PROSPEKTIVA OCH 2C (MMBOE)
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Sydafrika

Prospekteringsblock 2B i Sydafrika ir beliget offshore vid Atlant-
kusten strax séder om grinsen till Namibia. P4 prospekterings-
omréidet har det tidigare gjorts ett mindre fynd av olja. Prospek-
teringsomridet 4r sedan tidigare utforskat med tvidimensionell
seismik vilken under senare ar har analyserats och bearbetats.
Utifran detta arbete har sex stycken nya strukturer kunnat iden-
tifieras inom licensomréidet som kan innehélla olja. Under 2013
inhimtades 700 kvadratkilometer tredimensionell seismik, som
direfter har bearbetats och slutgiltigt resultat frin undersékningar
presenterades under 2014.

Den oljeférande reservoaren som finns p licensomréadet
uppticktes vid provborrningar 1988 och testade cirka 200 fat olja
per dag. Genom de férnyade tolkningarna av befintlig data som
Crown Energy gjort, beridknas att licensomrédet har en potential
att innehalla flera miljarder fat olja.

Arbeten som genomforts under 2014/2015 innefattande bland
annat si kallad AVO (Amplitude Versus Offset), vilket kort betyder
att man testade seismikresultatet ytterligare; Sedimentologi, det vill
siiga analys av sammansittningen av jord, sand och lera i den f6rmo-
dade reservoaren, Petrofysik, det vill siga kartliggning av bergarts-
egenskaper, samt egna analyser av borrkdrnor och vitskeprov frin
killan/fyndet. Utover detta genomfordes dven vissa kringarrange-
mang som miljéstudier fér potentiella framtida brunnar.

Partnerskapet har beviljats en forsta forlingningsfas pa tvé ar
t6r prospekteringslicensen Block 2B, vilken startade i mars 2015.
Arbetsprogrammet under férlingningsfasen syftar till att klargdra
volymerna av hydrokarboner i de olika faktiska och potentiella
reservoarer som har identifierats inom licensen. Programmet
omfattar tekniska utvirderingar och har resulterat bland annat i en
helt ny sa kallad CPR (Competent Persons Report), se nedan.

Operatéren och partnerskapet ansig att det var viktigt att
genomfora ett ytterligare utvirderingssteg infor framtagandet av
nya tillgangsrapporter. Dirfor beslutades att genomféra en analys
av borrdata frin fyndighetsborrningen pd A-J1 frin 1988. Denna
petrofysiska studie bedomdes ge en mycket tydligare bild av bland
annat salthalten i reservoaren och studien bidrog till ett bittre un-
derlag for sjilva CPR-arbetet. Analysen utférdes under viren 2015
och dr baserad pa bide modern teknik och nya studier av tidigare
framtagen borrdata. Resultatet av analysen dr mycket positivt och
visar pd en betydande 6kning i storlek av oljeforande formationer,
givet de nya uppgifter om salthalter som analysen givit stdd for.

Som ett led i det arbete som utf6rts under 2013-2015 vad
giller inhdmtande av 3D-seismik och ytterligare geofysiska och
geologiska studier, anlitade deldgarna i licensen ERC Equipoise
("ERCE”) for att vidimera och utvirdera befintliga data och fast-
stilla betingade resurser inom Block 2B-licensen i Sydafrika. En
analys av fyndigheten A-J1 blev firdig i juni 2015 och resultaten
visar att reservoaren innehéller betingade 2C resurser om totalt
37 miljoner fat, med ett medeltal pi 56 miljoner fat olja och med
en betydande potential utéver detta med upp till 118 miljoner fat
olja i 3C-resurser. Nista steg i vidareforidlingen i denna licens ska
ddrfor vara att borra utvirderingsbrunn for att faststilla storlek,

BETINGADE RESURSER 2C,
BRUTTO (MMBOE)

STADIE

Prospektering 37

utbredning, produktionsvolymer och dirigenom faststilla att detta
ir ett kommersiellt starkt oljeprojekt.

Crown Energys utfarmning till Africa Energy Corp. ("Africa
Energy”) avseende en 30,5-procentig dgarandel i Block 2B
slutférdes den 21 oktober 2016. Crown Energy kvarstir med en
tioprocentig andel och enligt utfarmningsavtalet, kommer Africa
Energy sté for samtliga kostnader kopplade till nista borrning
inom licensen, inklusive tillkommande brunntestning. Africa
Energy, som numera dger 6vriga 90 procent i licensen, har tagit
over som operator frin Thombo Petroleum. Man har fortsatt att
arbeta pa licensomrédet for att faststilla en optimal borrplats f6r
vér forsta brunn samt inleda langsiktiga férberedelser f6r brunnen.
Vi har fran sydafrikanska myndigheter fitt en miljokonsekvens-
analys godkind och Africa Energy ansokte i slutet av januari 2017,
som operator, till myndigheterna om att ga in i licensens nista
forlingningsperiod, i syfte att borra en brunn.

.'/'
-+ Block 1
PetroSA

Port Nolloth

Block
2A Block 2B Thombo
Forest
Ibhubesi © A-J1 Oil Discovery
Block 3A/4A
BHP Billiton
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South Africa
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Shell
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FAKTA

Licens: Sydafrika - Block 2B
Operator: Africa Energy Corp.
Andel (working

interest): 10%

Ovriga partners:  Africa Energy Corp. (90%)

PROSPEKTIVA RESURSER,
BRUTTO (MMBOE)

CROWN ENERGYS ANDEL | LICENSEN,
PROSPEKTIVA OCH 2C (MMBOE)
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Madagaskar

Madagaskar, som ir beliget utanfor Afrikas stkust, har his- { i
toriskt sett varit underexploaterat vad giller olja och gas. Vissa -
tynd av olja finns pa 6n i form av tung olja vilket bevisar att det
finns ett fungerande petroleumsystem i regionen. Under senare B
ar har aktiviteterna vad giller prospektering 6kat beroende pé
att fynd av bide olja och gas gjorts pa andra hall i Ostra Afrika,
bland annat i Uganda, Kenya, Tanzania och Mocambique.
Manjablocket ir beldget pa vistra delen av Madagaskar och
omfattar en total yta pa 7 180 kvadratkilometer. Ett flertal
strukturer har kunnat identifieras av vilken den storsta ligger i
nordvistra delen av licensen. Denna struktur kan tinkas inne-
halla upp till cirka 1 250 miljoner fat olja. Strukturen ir beldgen
pa 3 500 meters djup. I s6dra delen av licensen har under
1950-talet fynd av gas gjorts och under de senaste aren harien

Pemba

Mozambique

Mozambique
angrinsande licens sdderut storre gasfynd gjorts. Channel

Crown Energy kom under 2015 éverens med OMNIS,
olje- och gasmyndigheten f6r Madagaskar, om en forlingning
av licensen med fyra ér, fram till 15 november 2019. Arbetsita-
gandet under de forsta tvd dren innefattar en si kallad FTG-
undersékning (Full Tensor Gravity) dver licensomréidet, £6ljt av
frivillig ytterligare 2D-seismik. Under den andra tvairsperioden
ir tanken att det senast skall genomf6ras prospekteringsborr-
ningar pé licensen. Avtalet var villkorat ett slutligt medgivande
frin ministeriet i Madagaskar, vilket erh6lls i mars 2016.

Nista steg i utvecklingen av licensen ir att borra en brunn i
Ambatolava beliget i nordvistra delen av licensen. Som ett led
i detta har Crown Energy under 2016 avslutat férberedelserna
for att genomfora ett tekniskt undersékningsprojekt i befintliga
strukturer inom licensomrédet, baserat pi gravimetriska/magne-
tiska underskningar i enlighet med licensatagandena. Offerter
har erhallits frin branschaktérer inom omradet. Nir regnperio-
den inleddes 2016 beslutade Crown Energy att det var klokt att
skjuta upp projektets genomforande och i stillet invinta viren/
sommaren och torrperioden 2017. Bolaget triffade myndighe-
terna vid ett arligt uppdateringsméte i december 2016 och kom
dverens om att arbeta med att hitta en limplig partner for att

FAKTA

Licens:
Operator:

Andel (working
interest):
fortsitta planerade projekt och ta ytterligare gemensamma steg Ovriga partners:

i framtiden.

BETINGADE RESURSER 2C,

STADIE BRUTTO (MMBOE)

Prospektering -

PROSPEKTIVA RESURSER,
BRUTTO (MMBOE)

1071
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Madagaskar - Manja Block 3108
Amicoh Resources Ltd (dotter-
bolag till Crown Energy
Ventures Corporation)

100%

CROWN ENERGYS ANDEL | LICENSEN,
PROSPEKTIVA OCH 2C (MMBOE)
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Irak

Licensen omfattar hela regionen Salah ad-Din, om cirka 24 000
kvadratkilometer, i norra Irak. Inom licensomridet finns ett flertal
existerande oljefilt, exempelvis Ajeel, Hamrin, Tikrit och Balad,
vilka innehaller flera miljarder potentiella fat olja. Existerande
tyndigheter och filt har historiskt tillhért centralstyret i Irak och
miste férhandlas separat om tillstind att overtas och opereras f6r
Salah ad-Din och licensinnehavare, d.v.s. for Crown Energy. Trots
de stora och uppenbart kommersiella fyndigheterna, har enbart
begriansad produktion skett. Aktiviteterna har under de senaste

20 édren varit begrinsade till £6ljd av den politiska instabiliteten.
strategi. Sikerhetsliget har forbattrats avsevirt under 2016, men
det finns fortfarande riskfyllda omriden att vistas i.

Utéver de ovan nimnda stora oljefilten, finns dven ett storre
antal filt som dven de har borrats och till viss del testats. Dessa filt
dr av intresse for att undersoka om de kan sittas i produktion i ett
enklare férfarande, med endast nigra kompletterande borrningar
och med utrustning anpassad for en initial produktion. Detta
skulle vara en avsevird framging for tillgingen och ett flertal dis-
kussioner f6rs med potentiella partners for ett sidant projekt. Ett
par strukturer har identifierats for att utréna om detta skulle vara
mojligt. Nigra av dem ligger nira huvudorten Tikrit, vilket dven
underlittar f6r logistiken. Denna typ av strukturer kan innehilla
resurser i storleksordningen 50-250 miljoner fat olja.

Sedan maj 2015 ir Irak-tillgingen inforlivad i Bolagets resurs-
och reservrapport, sk. CPR ("Competent Persons Report”). Efter
teknisk analys av befintlig och ny data, har Irak-tillgingen kunnat
tillskrivas sivil prospektiva som betingade resurser. Under 2016
gjordes en teknisk genomlysning av villkoren gillande licensen.
Detta arbete medférde att Bolaget har tagit h6jd for en potentiell
dgarandel som regionen (Salah ad-Din Governorate) kan ha ritt
till under vissa férutsittningar enligt licensvillkoren. I den CPR
som offentliggjordes den 7 juli 2016 har det dirfor tagits hojd for
att dgarfordelningen i licensen 4r 60 procent f6r operator, dvs.
Crown Energy och 40 procent dgande for regionen.

I och med utvecklingen i Irak i allminhet samt i regionen i
synnerhet, dr det nu dnnu tydligare att en omférdelning av makten
sker frin den centrala regeringen i Bagdad till regionerna runt om i
landet. Det har noterats att regionerna har fitt ett storre inflytande
over sina egna tillgangar frin Bagdad. Eftersom Crown Energys
licens ir kontrakterad med Salah ad-Din-regionen, ir detta en bra
och positiv utveckling for Crown Energy.

Crown Energy ir fortsatt positivt och hyser hopp for en bittre
framtid i Irak i allminhet och i Salah ad-Din i synnerhet. Licensen
ir extremt rik pa oljetillgingar och omfattar ett stort antal oljefilt,
ddr vissa dr, eller har varit i produktion och méinga antingen r i
behov av aterstillning eller utveckling. Crown Energy arbetar nu
med att initiera konkret l6pande verksamhet genom att planera

BETINGADE RESURSER 2C,
BRUTTO (MMBOE)

STADIE

Prospektering / Utbyggnad 174

for inledande geologisk och teknisk verksamhet samt projektering
pa filtet i den region som omfattas av virt licensavtal ("PSC”).
Bolaget underscker befintlig infrastruktur och tekniska méjlighe-
ter och gir samtidigt igenom befintliga och tidigare geologisk och
geofysisk verksamhet. Crown Energys styrelse har dirfor beslutat
att anlita limpliga uppdragstagare f6r att utarbeta utvecklings-
planerna som krivs och har informerat de lokala myndigheterna
om detta. Med tanke pd att bolaget har finansieringskapacitet for
att inleda teknisk verksamhet pé plats ser vi fram emot att inleda
utvecklingsarbete pi licens- och PSC-omridet.

lerlf.

Samarrae
Balad®

Intresseomréden

L,

FAKTA

Licens: Irak - Salah ad-Din
Operator: Crown Energy Iraq AB
Andel (working

interest): 60%

Ovriga partners:  Salah ad-Din Governorate
(40%)

PROSPEKTIVA RESURSER,
BRUTTO (MMBOE)

CROWN ENERGYS ANDEL | LICENSEN,
PROSPEKTIVA OCH 2C (MMBOE)
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Kort beskrivhing om
olje- och gasprospektering

Olje -och gasindustrins aktdrer kan delas in i de som
soker, finner och producerar raolja och naturgas samt
de som raffinerar och distribuerar oljan i form av
exempelvis drivmedel. Inom det segment dar Crown
Energy befinner sig, det vill sdga dar aktdrerna letar
och producerar olja, kan fyra faser beskriva proces-
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Olje- och gasprospektering

Olje- och naturgastillgingar dgs vanligtvis av det land i vilket
oljan eller naturgasen éterfinns. Respektive lands regering kan

ge ut tillstind, eller si kallade koncessioner eller licenser, till
inhemska och utlindska oljebolag. Oljebolagen dger med andra
ord inte fyndigheterna. En licens bestér vanligtvis av tvd delar: en
prospekteringslicens och en produktionslicens. En erhillen licens
innebir att oljebolagen kan prospektera efter samt utvinna olja och
naturgas inom ett visst omride under en given licensperiod. For att
erhilla ett tillstind, och uppritthilla detta, forbinder sig oljebo-
laget att utfora arbete inom licensomridet och detta under en viss
tidsperiod. Arbetet innefattar frimst geologiska och geofysiska
undersékningar samt borrning. En prospekteringslicens dvergar
till en produktionslicens nir kommersiella fynd av olja eller gas
patriffas.

Licenserna kan erhillas direkt frin den statliga licensmyndig-
heten alternativt att oljebolaget koper redan utgivna licenser frin
andra bolag. Det 4r dven vanligt forekommande att oljebolagen
delar projekt med andra, i syfte att dela de hoga prospekterings-
kostnaderna. Innehavaren av licensen kan bjuda in andra akt6rer
att ta 6ver hela eller delar av det arbete som licensidgaren atagit sig,
exempelvis en borrning eller en geologisk undersokning. I gengild
erhiller det inbjudna bolaget en andel i licensen och dirmed del av
eventuella framtida intdkter. Detta férfarande kallas for att "farma
in” och "farma ut”. Vanligt 4r att engelskans "farm in” och ”farm
out” anvinds. Det oljebolag som har det operativa ansvaret kallas
f6r operator.

Geologiska och geofysiska undersékningar

Genom analyser av geologiska, geofysiska och tekniska forut-
sittningar, 6kar oljebolaget kunskapen om fyndigheten. For att
lokalisera geologiska strukturer som 4r gynnsamma fér ansamling
av olja och naturgas genomfors olika typer av unders6kningar,
exempelvis genom geofysisk seismik, dir lokalisering av potenti-
ella strukturer gors med hjilp av ljudvagor. Seismikdata kan vara
bade tvidimensionell och tredimensionell. Skillnaden bestér i

att 2D-seismik tillhandahaller data i tva dimensioner, lingd och
djup, medan 3D-seismik tillhandahaller ytterligare en dimen-
sion, bredd. 3D-seismik ger ett bittre underlag, men 4r samtidigt
betydligt dyrare och ticker oftast mindre omraden.

Prospekteringsborrning
Endast genom att borra kan ett oljebolag med sikerhet fa bekriftat
huruvida det finns kommersiella mingder av olja (eller gas) eller
inte. En borrning pé en struktur utan kinda reserver kallas f6r
prospekteringsborrning. Borrningsverksamheten ér uppdelad i
flera faser: forberedelser, mobilisering av utrustning och material
till borrplatsen, sjilva borrfasen och slutligen demobilisering.
Under borrningen analyseras bergarten och vitskan frin
borrhalet. Sa kallade loggprogram genomfors for att undersoka
reservoaren och dess egenskaper. Om analyserna frin loggning-
arna utfaller positivt, genomférs ytterligare omfattande tester och
analyser for att kunna utfora tillforlitliga virderingar av brunnen,
det vill siga hur mycket olja brunnen kan komma att producera
och ivilken takt.

Resurser och reserver
I ett oljeforetag delas oljetillgingarna in i reserver och resurser.
Skillnaden bestar i hur lingt oljebolaget har kommit i arbetet i

14

licensen, om fyndigheterna dr av kommersiell karaktir etc. For-
enklat kan det uttryckas som att resurserna riknas som reserver
nir de bedoms kommersiellt utvinningsbara och en plan fér
utbyggnad dr godkind hos den lokala licensmyndigheten.

Reserverna delas in i bevisade, sannolika och mojliga reserver.
Skillnaden mellan dessa reserver ir stora. En bevisad reserv (P1/
P90) anses ha 90 % sannolikhet f6r att de uppskattade utvinnings-
bara volymerna ir de korrekta. Detta idr ett omréide dir testning
skett med positivt utfall samt nirliggande omraden dir borrning
dnnu ej d4gt rum men som, baserat pa befintliga och geologiska
data, indock bedéms vara kommersiellt utvinningsbara. Sannolika
(P2/P50) och mojliga (P3/P10) har en sannolikhet pa 50 % res-
pektive 10 %. Genom ytterligare arbeten, som exempelvis utokad
borrning, kan sannolikheten i fyndigheten virderas upp.

Resurserna delas in i betingade och prospektiva resurser. En
betingad resurs innebir att fyndigheter har bevisats genom borr-
ning, men av en eller flera anledningar uppfyller fyndigheten dnnu
inte kraven for en reserv. En prospektiv resurs avser ett projekt
dir allt tyder pé att borrning kan ske, men dir oljebolaget dnnu
inte har satt iging med prospekteringsborrningen. Betingade och
prospektiva resurser delas upp i tre sub-grupper vardera, baserat pa
hur langt i projekten oljebolaget har kommit respektive sannolik-
heten for fynd.

Praxis inom olje- och gasbranschen ir att oberoende expertis
anlitas f6r uppskattningar och bedémningar av verksamhetens
resurser och reserver.
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Bilden ovan illustrerar den klassificeringsmodell f6r reserver och
resurser som anvinds inom olje- och gasbranschen. Modellen

ir framtagen av SPE PRMS 2007. (Killa: Society of Petroleum
Engineers Petroleum Resources Management System of 2007

("SPE PRMS 2007”)).
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Hallbarhet

OLJAN OCH GASENS BETYDELSE

Olja dr sedan mer dn 50 ar virldens mest handlade och anvinda
energiravara. Det beror p4 att den innehaller mycket energi och
dr latt att lagra och transportera. Dagens moderna samhalle ar
beroende av billig och effektiv energi och siledes starkt beroende
av savil olja och gas. Férutom oljan och gasens anvindning vid
transporter och vid uppvirmning av hus, ingér oljan i de flesta
av de material och produkter vi ser som sjilvklara; plast, klader,
mediciner, mobiltelefoner, datorer med mera.

Crown Energy ser det som en viktig uppgift att genom vir
verksamhet bidra med dessa viktiga resurser pa ett ansvarsfullt och
hallbart sitt; frin de forsta stadierna av planering och tilldelning
av en licens till processerna for prospektering och utbyggnad.

Att bedriva en hillbar och ansvarsfull verksamhet innebir for
Crown Energy att vi behéver forstd hur vi paverkar samhillet och
miljén dir vi verkar, samt arbeta for att f6lja de krav och forvint-
ningar som stills pi vir verksamhet sa att den inte drivs till priset
av exempelvis negativ miljopaverkan.

Baserat pd Crown Energys verksamhet i dagsliget, dr foljande
omraden inom hallbar utveckling viktigast for oss:

+ Oppenhet och etik
- Miljo

* Sambhillsansvar

+ Hilsa och sikerhet

Lingre ned i detta avsnitt, redogdr vi for respektive omréide.

ANSVAR MELLAN LICENSOPERATOR

OCH LICENSDELAGARE

Vad giller hallbarhetsarbete pi en prospekterings- och utvirde-
ringslicens férdelas ansvaret mellan operatdr och deligare. Ope-
ratren dr direkt ansvarig for verksamheten pa licensen och denne
styrs av licensavtalet (si kallat Production Sharing Agreement,
PSA) och/eller lokala lagar vad giller olje- och gasutvinning i
respektive land. I dessa licensavtal, som skrivs med licensutgivande
stat/myndighet (och/eller lagar) regleras ansvar gillande miljo,
arbetsvillkor, forsikringar med mera. Idag har de flesta linder en
stark miljolagstiftning och starka miljokrav, vilket styr oljebolag
till att efterfolja god praxis.

I de fall det finns flera deldgare pa en licens, styr dven sam-
arbetsavtalen (si kallat Joint Operation Agreement, JOA) hur
beslut tas inom samarbetet och vilken part som ansvarar for vad.
Beroende pa fordelningen av andelar i samarbetet, kan deldgarna
ha olika stora méjligheter att paverka beslut kring exempelvis
strategier, tillvigagangssitt, leverantdrer och medverkan i lokala
sociala program.

Ovan innebir att pa de licenser dir Crown Energy 4r operator
(Irak och Madagaskar), ir Crown Energy styrt av licensavtalets
krav pd milj6- och arbetsvillkorsfragor. Utover detta kan det till-
komma ytterligare lokala lagkrav. P licenser dir Crown Energy ir
deligare (Sydafrika och Ekvatorialguinea), ir det operatéren som
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HALLBARHET

har det direkta ansvaret. I de fall dir Crown Energy har en mindre
andel, foreligger givetvis svirigheter att kunna péverka 6vriga
majoritetsdeldgares beslut. Diremot dr Crown Energys policy att
inkomma med eventuella rekommendationer om férbittringar, om
sd anses behovas.

Crown Energy ir medvetna om att i de fall man enbart ir en
mindre deldgare, kan det finnas begrinsade majligheter att kunna
paverka partnerskapets beslut. Detta ir en risk for Crown Energy
—om 6vriga deldgare inte foljer god "oljepraxis”, regler kring
exempelvis arbetsvillkor och miljolagstiftningar, kan detta inverka
negativt pd oss. Detta stiller krav pd Crown Energy vad giller val
av partners, vid exempelvis ett f6rvirv eller vid en utfarmning.
Crown Energy har som regel att vilja partners baserat pa savil
finansiell styrka som grundliggande virderingar vad giller etik,
moral, miljé med mera. I de fall delidgarskapet forindras under
projektets livscykel, kan det dérfor finnas skil att utvirdera even-
tuella nya deldgare baserat pi vad de kan tillféra samarbetet, bade
positiva och negativa bidrag.

STYRDOKUMENT

Som nidmnts ovan styrs licensoperatorer och deldgare av licens-
och samarbetsavtal samt eventuella lokala lagstiftningar vad giller
milj6 och arbetsvillkor. Utéver detta har Crown Energy antagit
interna koncernpolicys inom féljande omraden:

* Sambhillsansvar och etik

* Milj6 och hillbarhet

*  Ekonomi

*  Personal

+ Information

*  Bolagsstyrning

Koncernen strivar efter att efterfolja bista tillgingliga praxis, dven
om den skulle gi utdver vad lokala lagar féreskriver.

OPPENHET OCH ETIK

For Crown Energy betyder 6ppenhet och etik att bedriva verk-
samheten pi ett lagligt och professionellt sitt och att fatta etiska
affirsbeslut. Vivill att verksamheten ska vila pé respekt, drlighet
och integritet. Att arbeta pa ett etiskt sitt innefattar for oss bland
annat att vi arbetar mot korruption och alla former av mutor och
underlittande av betalningar. Vi forvintar oss dven att vira mot-
parter (myndigheter, leverantorer och operatorer av licenser med
flera) foljer samma normer.

Crown Energy ir medvetet om att vi bedriver, och kan komma
att utoka, verksamhet i linder som priglas av politisk, social och
ekonomisk instabilitet, sisom krig och allmin social eller politisk
oro. Detta innefattar dven forekomsten av korruption.

Crown Energy ir en liten organisation och styrelsen arbetar
kontinuerligt med att fora fram Crown Energys grundliggande
synsitt i verksamheten. Styrelsen har antagit policys avseende
affirsetik och anti-korruption och dessa ska efterféljas av savil

15



HALLBARHET

personal som konsulter. For att fi vigledning vid behov, anvinder
sig Crown Energy bland annat av OECDs verktyg (vigledning)
for foretags riskhantering i linder med svaga regeringar.

EITI (the Extractive Industries Transparency Initiative) ir
en frivillig global rapporteringsstandard for féretag verksamma
i utvinningsindustrin. EITT verkar f6r att frimja 6ppenhet och
ansvarig férvaltning av naturresurser. Vissa linder har valt att
implementera EITI Standard for att sikerstilla full redovisning
av skatter och 6vriga betalningar till myndigheter och syftet 4r att
motverka korruption och 6ka 6ppenheten. Den 1 januari 2016 im-
plementerade Sverige en lag som har ursprung i EITT och kriver
rapportering av betalningar till myndigheter. Rapportering ska ske
till Bolagsverket och rapportkravet giller for rikenskapsir som
inleddesw efter den 31 december 2015. Sverige ir dock fortfarande
inte medlem i EITI. Madagaskar dr diremot ett kandidatland till
EITI, vilket innebir att Crown Energy drligen rapporterar betal-
ningar till myndigheter dven dir. Aven Irak ir anslutet till EITT.

MILJO
Crown Energy strivar efter att minimera skadliga avtryck vid
genomférandet av var verksamhet. Dir det dr mojligt ska vi
motverka, eller i allt 6vrigt visentligt minimera, reducera eller
aterstilla skador pa miljé som ett resultat av var verksamhet.
Crown Energys samtliga licenser befinner sig i tidiga skeden i
en normal prospekterings- och produktionslivscykel. D4 Crown
Energy inte f6r ndrvarande bedriver nigon olje- och gasproduk-
tion, begrinsas de miljérisker som normalt 4r ssmmankopplade
med olje- och gasindustrin. Diremot innebir dven de aktiviteter
som bedrivs inom prospekterings- och utvirderingsskedet att
miljén kan péverkas pi ett negativt sitt. Exempel pd detta dr vid
genomférandet av seismikundersokningar och provborrningar.
Denna typ av aktiviteter kan paverka sivil natur- som djurliv.
Vad giller miljoansvaret i vir verksamhet, styrs Crown Energy
frimst av befintliga licensavtal, bade direkt (ddr vi ir operatorer)
och indirekt (ddr vi ej dr operatorer). Licensavtalets miljokrav pa
exempelvis férberedande miljostudier, borrningar och aterstillning
av omréiden baseras oftast pa respektive lands miljclagstiftning
och lagar f6r oljeproduktion, och som nimnts tidigare har idag de
flesta linder en stark milj6lagstiftning och starka miljokrav. Ett
exempel pa vad som gors for att minimera eventuella negativa mil-
jopaverkningar, ir si kallade Environmental Impact Assessments
(EIA). Detta ir miljéstudier som utfors innan storre aktiviteter
startar pi en licens, exempelvis innan seismiska undersékningar
och provborrningar. Denna typ av miljéstudier dr oftast krav i
enlighet med licensavtalet.

SAMHALLSANSVAR

Samhaillsansvar innebir f6r Crown Energy att bidra savil socialt
som ekonomiskt till utvecklingen i linder och regioner dir vi
bedriver var verksamhet. Som ett oljebolag inom prospektering
kan vi bidra till den lingsiktiga samhillsutvecklingen om kom-
mersiella fyndigheter gors. Det dr samtidigt viktigt for oss att
social och ekonomisk tillvixt inte sker till priset av segregerade och
ojimlika samhillen. Samhillsansvar f6r Crown Energy innefattar
dven att vi virnar om de minskliga rittigheterna i alla situationer,
savil direkt (minniskor kopplade till var verksamhet) som indirekt
(lokala samhillen i regionerna dir vi verkar).
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I'licensavtalen finns till viss del krav vad giller ansvar f6r lokala
samhillen. Crown Energy har dven antagit interna policys vad gil-
ler samhillen och minskliga rittigheter.

Normalt ingér i den arliga licensavgiften en andel som avser
utbildning. Dessa pengar syftar till att utbilda och fortbilda med-
arbetare vid myndigheter som berérs av olje- och mineralverksam-
het i respektive linder.

Vad giller lokalt samhillsengagemang har Crown Energy for
avsikt att initiera detta nir vi vil har operativ verksamhet pa plats
i de linder och regioner, bide dir vi 4r operatér och deligare i
licens.

HALSA OCH SAKERHET

Hilsa och sikerhet dr for oss som prospekteringsbolag i olje-

och gasindustrin mycket viktigt, da projekt frin tid till tid kan
innebira stora sikerhetsrisker. Det dr Crown Energys ansvar att
forebygga olyckor och andra incidenter och att f6rse anstillda och
uppdragstagare med en siker och hilsosam arbetsmiljé. Diruté-
ver tillkommer det ansvar vi har vad giller hilsa och sikerhet hos
lokal befolkning som direkt och indirekt berdrs av vir verksambhet.

De risker och osikerheter som vanligen férknippas med olje-
och gasverksamhet innefattar bland annat brinder, oljespill och
andra olyckor. Dessa risker kan resultera i personskador, samt
skador pé savil anldggningar som milj6. Utover risker som ir
verksambhetsrelaterade till industrin i sig, foreligger dven risker
kopplade till sikerheten i ett land eller omréide, det vill siga pi
grund av krig och andra oroligheter.

Verksambhetsrelaterade riskers omfattning beror pa i vilken fas
ett prospekterings- och utvirderingsprojekt befinner sig. Crown
Energys projekt dr i tidiga faser och i dagsliget bedrivs inga
aktiviteter pa licensomridena som direkt kan leda till exempelvis
personolyckor eller brinder. Beroende pa hur projekten utvecklas,
kan detta komma att férindras framéver. I sidana fall kommer
Crown Energy verka for att goda rutiner utarbetas och implemen-
teras i dessa projekt.

Sikerhetsfragor dr till mingt och mycket reglerat i licensavtal
och samarbetsavtal. Dir finns krav pa vilket ansvar varje part har.
Om fragor kring hilsa och sikerhet inte regleras i avtalen, giller
Crown Energys internt antagna policyer. Om Crown Energys
egna policyer dr stramare 4n ett lands eller regions egna regelverk,
giller givetvis Crown Energys antagna policy.

Vad giller licensen i Salah ad-Din i Irak, dr denna ett exempel
pa en tillging dir sikerhetsforutsittningarna har férindrats under
prospekteringsperioden. Crown Energy har bérjat att dteruppta
planerna och har dven pabdrjat vissa aktiviteter pa plats i Irak.
Crown Energy soker en finansiell och operationell partner for att
kunna accelerera och fortsitta aktiviteter i regionen och tillsam-
mans med denna partner kommer Crown Energy att vilja utveck-
lingsstrategier for regionens tillgingar, som i sin tur kommer att fa
styra vilka sikerhetsarrangemang som vidtas.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

STYRELSE
Pierre-Emmanuel Weil Alan Simonian Jean Benaim Yoav Ben-Eli

Funktion Styrelseordférande Styrelseledmot Styrelseledmot Styrelseledmot

Invald Maj 2016 201 Maj 2016 December 2016

Foédd 1981 1966 1947 1970

Utbildning Finansexamen HEC Paris, Juridikexamen Robespierre College samt Naturvetenskap vid
juridikexamen Paris X Southhampton University ekonomi och statistik vid Tel-Aviv University
University Arts et Métiers vid Paris

tekniska hogskola
Erfarenhet Investeringsradgivare, Radgivare inom olje- Har arbetat i Afrika under Entreprenér med erfaren-

formogenhetsforvaltning

sektorn

manga ar med saval
kaffeexport, oljelicenser
och hamnlogistik inom
oljeindustrin.

het av byggprojekt inom
olje-och gasindustrin.

Andra styrelseuppdrag

Ansvarig direktor i
Cement Fund SCSp,

VD och delédrare Weil
Investissement, styrelse-
ledamot och del-

arare Racing Club de
Strasbourg Alsace

Styrelseledamot i Simco
Petroleum Ltd , Fastnet
Ltd, Simbo Petroleum
No.2 Ltd och Simbo
Petroleum No.3 Ltd.

Styrelseledamot och ord-
forande i Intercafa S.A.

Styrelseledamot i ESI Group
SA och YBE Ventures Ltd.

Aktier i Crown Energy
per 31 december 2015

Har inga aktier person-
ligen, men ar ansvarig

for fonden Cement Fund
SCSp, vilken innehar
31500 000 stamaktier i
Crown Energy AB. Ar dar-
med beroende till stérre
aktiedgare.

3 429 521 stamaktier

Inga.

363 401 823 C-aktier

Narvaro styrelsemoten
under 2016

5/13 (valdes in férst vid
arsstdmman 2016 och har
deltagit i samtliga méten
han har kunnat delta i.)

13/13

5/13 (valdes in forst vid
arsstdmman 2016 och har
deltagit i samtliga méten
han har kunnat delta i.)

1/13 (valdes in férst vid
extra stdmma i december
2016 och har deltagit i
samtliga méten han har
kunnat delta i.)

Arlig ersattning for 150 Erholl arvode fram till ars- 75 75
styrelsearbete, TSEK stdmman 2016. Erhaller

inget arvode da numera

aven anstalld.
Oberoende av bolaget Ja Nej Ja Ja
och dess ledning?®
Oberoende av stérre Nej Ja Ja Nej

aktiedgare”

1 Enligt definitionen i Svensk kod fér bolagsstyrning.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

LEDNING

COO, Alan Simonian som &ven ingar i styrelsen, se féregdende sida.

Andreas Forssell

Jenny Bjork

Peter Mikkelsen

Funktion

VD

CFO

Chefsgeolog och Prospekteringschef

Anstalld sedan

201, VD sedan 2015

2013, CFO sedan 2015

Ej anstalld, men ingar i ledningen
sedan 2011.

Fodd 1971 1979 1953
Utbildning Civilekonom Stockholms universitet Civilekonom Linkodpings universitet Kandidatexamen i geologi
samt MBA fran Cass Business School Oxford University
i London.
Erfarenhet Bakgrund i radgivning inom corpo- Auktoriserad revisor Ledande befattningar och rddgivare

rate finance och M&A samt ledande
befattningar inom oljesektorn.

inom oljesektorn (fréamst prospekte-
ring).

Aktier i Crown
Energy per
31 december 2016

8 404 609 stamaktier

44 750 stamaktier

100 000 stamaktier

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med Bo Lagerstrom
(fédd 1966) som ansvarig revisor.

ADRESSER

Bo Lagerstrém fradn Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB &r huvud-

ansvarig revisor fér Crown Energy. Bo Lagerstréom &r auktoriserad
revisor. Saval Bo Lagerstrom som Ohrlings PricewaterhouseCoopers

AB &r medlemmar i yrkessammanslutningen FAR.
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Styrelse och ledande befattningshavare
Crown Energy AB

Norrlandsgatan 18
111 43 Stockholm

Revisor

PwC

Torsgatan 21
113 97 Stockholm
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AKTIEN, AGARE OCH AKTIEKAPITAL

Aktien, agare och aktiekapital

AKTIEKAPITAL

Enligt Crown Energys bolagsordning som antogs den

16 december 2016 ska det emitterade aktiekapitalet vara ligst
4277 264 SEK och hogst 17 109 056 SEK. Antalet aktier ska vara
ligst 145 487 301 och hogst 581 949 204. Aktier kan utges i tvd
aktieslag, stamaktier och C-aktier. Varje rostberittigad aktiedgare
far vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av honom eller henne
dgda och foretridda aktier utan begrinsning i rostritten. Antalet
aktier av respektive slag fir motsvara hogst hela antalet aktier i bo-
laget. Stamaktier medfor tio (10) réster och C-aktier medf6r en (1)
r6st. C-aktier berittigar inte till vinstutdelning eller del i Bolagets
tillgingar vid Bolagets upplosning. Bolagets aktier dr ej foremil
for erbjudande som limnats till foljd av budplikt, inlésenritt eller
16sningsskyldighet. Bolagets aktier har ej heller varit foremal f6r
offentligt uppkopserbjudande under innevarande eller férevarande
rikenskaps ar. Aktierna i Crown Energy dr denominerade i SEK
och har emitterats i enlighet med svensk ritt och dgarnas rittighe-
ter forknippade med aktierna kan endast dndras i enlighet med de
férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

C-aktien 4r, forutom skillnaden i roster, forenad med vissa vill-
kor som skiljer sig frin stamaktier. C-aktierna kan omvandlas till
stamaktier, under vissa premisser, fram till 30 juni 2017. Fér mer
information om C-aktien, se bolagets Bolagsordning pa hemsidan.

Per 31 december 2016 har 92 497 379 stamaktier och
363401 823 C-aktier stillts ut. C-aktierna dr inte upptagna for
handel pa NGM Equity,

Crown Energy Arsredovisning 2016

Crown Energys aktiekapital uppgir till 13 404 79 SEK. Kvot-
virdet per aktie dr 0,0294 SEK. Det finns inga aktier i Bolaget
som inte representerar kapitalet och Bolaget innehar inga egna
aktier.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

I februari 2016 registrerades 5 500 000 stamaktier till f6ljd av en
riktad nyemission. Emissionen medférde att aktiekaptialet 6kade
med 161 697,62 SEK till 1 794 767,40 SEK och 6kade antalet
aktier med 5 500 000 till 61 047 373.

I mars pagick den sista konverteringsperioden avseende KV1
2013/2016. Totalt sett konverterades 6 konvertibler till stamaktier,
vilket innebar att antalet aktier 6kade till 61 047 379. Aktiekapita-
let efter konverteringen uppgick 1 794 766,51 SEK.

I juni/juli genomfordes en riktad emission till Cement Fund
SCSp, vilken medférde att antalet aktier 6kade med 31 500 000
till 92 547 379. Aktiekapitalet ckade till 2 720 852,86 SEK.

I december 2016 registrerades 363 401 823 nyemitterade
C-aktier aktier (och 363 401 823 réster) hos Bolagsverket till
folid av en riktad emission. (Overféring till det bolag som tecknat
dem, skedde dock forst i februari 2017.) Totala antalet aktier efter
emissionen uppgir till 455 949 202 och antalet r6ster till 1 288 875
613. Aktiekapitalet uppgér efter férindringen till 13 404 709,06
kronor.
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AKTIEN, AGARE OCH AKTIEKAPITAL

Nedan redovisas forindringar i Bolagets aktiekapital i tabellformat fran och med registrering av Bolaget fram till utgivande av denna rapport:

. e e KAPITALISERING TOTALT

OKNING FORANDRING FORANDRING AV EXKL EMISSIONS- AKTIE-

AV eNTAL AV ANTAL AKTIEKAPITAL KOSTNADER KAPITAL

TRANSAKTION ROSTER AKTIER (TSEK) (TSEK) (TSEK)
2010  Bolagsbildning 50 000 50 000 50 50 50 000 50 1,00
201 Riktad nyemission 450 000 450 000 450 450 500 000 500 1,00
201 Aktiesplit (3 406:2) 1702 500 000 1702 500 000 - - 1703 000 000 500 0,00029
20M Riktad nyemission 16 820 16 820 (o] [¢] 1703 116 820 500 0,00029

Sammanlaggning

20M (1:100) -1686 085652 -1686 085 652 - - 17 031168 500 0,029
2012  Riktad nyemission 181666 181666 5 3347 17 212834 505 0,029
2012  Apportemission” 1135 41 1135 411 34 16 987 18 348 245 539 0,029
2012  Foretradesemission? 1529 020 1529 020 45 10 703 19 877 265 584 0,029
2012  Riktad nyemission 4285714 4285714 125 30 000 24162 979 709 0,029
2012 Kvittningsemission® 1592 051 1592 051 48 ni44 25755 030 757 0,029
2013  Apportemission 1842 715 1842715 54 1861 27 597 745 811 0,029
2014  Inldsen konvertibler 246 934 246 934 8 1845 27 844 679 819 0,029
2014  Inlésen konvertibler 298 732 298 732 8 2 398 28143 41 827 0,029
2015  Inldésen konvertibler 100 000 100 000 3 837 28 243 41 830 0,029
2015 Kvittningsemission 25828 733 25828733 759 78 673 54 072144 1589 0,029
2015 Foretradesemission 1475 229 1475 229 44 4 869 55 547 373 1633 0,029
2016  Riktad nyemission 5500 000 5500 000 162 11 000 61047 373 1795 0,029
2016  Inlésen konvertibler 6 6 o] 1 61047 379 1795 0,0294
2016  Riktad nyemission 31500 000 31500 000 926 63 000 92 547 379 2721 0,0294

Foérandring rostratt
2016  stamaktier® 925 473 790 e/t e/t e/t e/t e/t e/t

Riktad (underkurs)
2016 emission, C-aktier® 363 401823 363 401823 10 684 1 455 949 202 13 405 0,0294

T Avser betalning av férvérvet av Amicoh Resources Ltd. Emissionslikviden kvittades mot den under 20711 redovisade képeskillingsskulden gentemot séljaren, Mocoh
Resources Ltd.

27245 070 kronor av totalt kapitaliserat belopp, avser kvittning av Idn mot huvudégare.

3 Kvittning av Ian mot huvudégare.

4 Registrering hos Bolagsverket genomférdes under 2016. Overféring av aktier och réster fran riktad emission till mottagare skedde under februari 2017.

AGARFORHALLANDEN AKTIEAGARE ANTAL AKTIER  ANDEL (%)
Crown Energy hade per den 31 december 2016 totalt cirka Yoav Ben-Eli, via bolag (C-aktier) 363 401 823 79.7%
2000 aktiedgare. Antf:tlet utstiende aktier uppgi.ck v.i‘d utg.ivan— Coment Fund SCSp 31500 000 6 9%
det av denna rapport till 455449 202. Tabellen till hoger visar .
de fem storsta dgarnas andelar samt de dvriga dgarnas samman- Veronique Salik 14 519 404 3.2%
lagda andel vid utgivandet av denna arsredovisning Andreas Forssell, privat och via bolag 8 404 609 1,8%
Comtrack Ventures Ltd 7 933156 1,7%
Ovriga aktiedgare 30190 210 6,5%
Totalt antal aktier 455 949 202 100,0%

I och med inférandet av aktieslaget, C-aktier finns tvé olika

20 Crown Energy Arsredovisning 2016



aktieslag, med olika rostritt. Som nimnts ovan medfér stam-
aktier tio (10) réster och aktier av serie C en (1) rost. Befintliga
aktier innan emissionen dr stamaktier. Det totala antalet roster vid
utgivandet av denna rapport uppgér till 1 288 875 613. Antalet
utstdende aktier uppgar till 455 449 202. Tabellen nedan visar de
fem storsta dgarnas andelar av utestdende roster samt de 6vriga
dgarnas sammanlagda andel:

AKTIEAGARE ANTAL ROSTER ANDEL (%)
Yoav Ben-Eli, via company (C-aktier) 363 401823 28,2%
Cement Fund SCSp 315 000 000 24,4%
Veronique Salik 145194 040 1,3%
Andreas Forssell, privat och via bolag 84 046 090 6,5%
Comtrack Ventures Ltd 79 331560 6,2%
Ovriga aktiedgare 301902100 23,4%
Totalt antal roster 1288 875 613 100,0%

HANDELSPLATS

Av bolagets totalt 455 949 202 utgivna aktier, handlas stamak-
tierna, 92 547 379 stycken, motsvarande 20,3 procent av totalt
utgivna aktier, pA NGM Equity under kortnamnet CRWN med
ISIN-kod SE0004210854. De 363 401 823 C-aktierna handlas
i dagsliget inte pa nigon handelsplats. C-aktiens ISIN-kod ar
SE0009496318.

ANSLUTNING TILL EUROCLEAR | SVERIGE
Crown Energy ir ett avstimningsbolag och Bolagets aktier skall
vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier
ir anslutna till VP-systemet med Euroclear I Sverige, adress Box
7822, 103 97 Stockholm, som central virdepappersférvarare och
clearingorganisation. Aktiedgarna erhiller inte nigra fysiska
aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vig
genom registrering i VP-systemet av behoriga banker och andra
virdepappersforvaltare.

UTDELNINGSPOLITIK

Under de ndrmaste aren har Crown Energys Styrelse inte f6r avsikt
att foresla att utdelning limnas. F6r nirvarande dterinvesteras
eventuella vinster for att kunna expandera verksamheten. Tidpunk-
ten for och storleken pa eventuella framtida utdelningar féreslas av
Styrelsen. I 6vervigandet om framtida utdelning kommer Styrelsen
att viiga in faktorer sisom de krav som verksamhetens art, omfatt-
ning samt risker stiller p storleken av det egna kapitalet samt Bo-
lagets konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt. Crown
Energy tillimpar inte nigra restriktioner eller sirskilda férfaranden
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vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Med undantag f6r eventuella begrinsningar som foljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma sitt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte dr skatterdttsligt hem-
mahorande i Sverige utgir dock normalt svensk kupongskatt. Det
foreligger inga rittigheter, forutom rétt till aktieutdelning, att ta del
av Bolagets vinster. Crown Energy har hittills inte limnat nigon
utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar
kommer att foreslas eller beslutas om négon utdelning i Bolaget.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM
OCH UTSTALLDA WARRANTER

Bolaget har inget upprittat incitamentsprogram. I samband med
den Riktade emissionen till Cement Fund SCSp under varen 2016
emitterades 31,5 miljoner warranter. Varje warrant ger Cement
Fund SCSp ritten att teckna sig f6r en ny stamaktie till 2 kronor
per aktie under en period om 24 ménader frin dess att den riktade
emissionen genomfordes. For det fall Cement Fund SCSp viljer
att utnyttja sina warranter och teckna sig for ytterligare aktier kan
en summa om ytterligare 63 miljoner kronor tillfalla Bolaget och
Cement Fund SCSp kommer dé inneha totalt 12,9 procent av
dgandet och 48,9 procent av rostetalet i Crown Energy (baserat pa
antalet aktier och roster vid utgivandet av denna drsredovisning).

KONVERTIBLA SKULDEBREV

Crown Energy (Moderbolaget) hade fram till maj 2015 tva

serier utestiende konvertibla skuldebrev, KV1 2013/2016 samt
KV22014/2016. Under april 2015, aterkoptes konvertibler, mot-
svarande ca 85 procent av den tidigare totala konvertibelskulden.
De konvertibelinnehavare som valde att inte silja sina konvertibler
inom erbjudandet kvarstod i enlighet med ursprungliga villkor for
konvertibeln och den fortsatte att handlas pA NGM Equity som
tidigare. Nominellt belopp pa dessa konvertibler uppgick efter
aterkopet till 12 211 TSEK. Konvertibelserien KV2 2014/2016
dterkoptes i sin helhet.

Rintebetalning for det kvarstiende konvertibellinet f6rfoll
till betalning den 29 april 2016 och sjilva konvertibellinet forfoll
till slutbetalning den 2 maj 2016. Pa grund av den di pigiende
emissionen, senarelades dterbetalningen. Den 29 juni genomf6r-
des betalning av nominellt belopp om 12 211 TSEK samt rinta
for konvertibellinet i enlighet med konvertibelvillkoren samt
en extra rinta om 18 procent (per 4r) frin forfallodatum till den
30 juni 2016 (dels pd konvertiblernas nominella belopp per 2 maj
2016, och dels pa forfallen rinta per 29 april 2016). Efter denna
dterbetalning har Crown Energy inte lingre nigra utestiende
konvertibla skuldebrev.
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Bolagsstyrningsrapport

Denna rapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554)
(’ARL”) samt Svensk Kod fér bolagsstyrning ("Koden”).

INLEDNING

Crown Energy AB ("Crown Energy”) ir ett svenskt publikt
aktiebolag med site i Stockholm och bolagets stamaktier handlas
pi NGM Equity.

Bolagsstyrningen i Crown Energy fordelas mellan aktiedgare,
styrelse, vd och bolagsledning. Styrningen regleras i huvudsak av
bolagsordningen, den svenska aktiebolagslagen, NGMs regler for
bolag vars aktier dr upptagna till handel p4 NGM Equity, Koden,
god sed pa aktiemarknaden samt interna riktlinjer och policys.

Bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad ir skyldiga att tillimpa Koden. Koden ir ett led i sjilvreg-
leringen inom det svenska niringslivet och bygger pa principen
16]j eller forklara. Det innebir att ett bolag som tillimpar Koden
kan avvika fran enskilda regler men da ska f6rklaringar avges
dir skilen till varje avvikelse redovisas samt en beskrivning
limnas av den 16sning som istillet valts. Koden finns att ldsa pa
www.bolagsstyrning.se. Svenska féretag, vars aktier ir upptagna
till handel pa en svensk reglerad marknad ska vidare i enlighet
med bestimmelser i ARL och Koden ven uppritta en bolagsstyr-
ningsrapport. Crown Energys bolagsstyrningsrapport fér 2016 har
upprittats i enlighet hirmed.

Regler dir Crown Energy under 2016 har avvikit frin Koden
framgir i denna rapport. Férklaringar och I6sningar som anvints
istillet, har beskrivits under respektive stycke i bolagsstyrnings-
rapporten.

Bolaget har inga overtridelser av NGMs regler for bolag vars
aktier dr upptagna till handel pA NGM Equity eller 6vertridelser
av god sed pé aktiemarknaden att rapportera for dret.

STYRNINGSSTRUKTUR OCH
ANSVARSFORDELNING

Aktiedgarna i Crown Energy ut6var sitt inflytande pa bolagsstim-
man, som ir bolagets hogsta beslutande organ, medan ansvaret f6r
bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter
ankommer pa styrelsen och verkstillande direktoren i enlighet med
svensk aktiebolagslag, andra lagar och férordningar, gillande regler
t6r aktiemarknadsbolag, bolagsordningen och styrelsens interna
styrinstrument. Styrningsstrukturen inom Crown Energy kan
beskrivas enligt nedan organisationsschema 6ver de olika bolagsor-
ganen. En redogérelse for respektive bolagsorgan foljer nedan.

AKTIEAGARE

Crown Energy hade per den 31 december 2016 cirka 2 000 aktied-
gare. Som nimnts i avsnittet om aktien och aktieigare pa sidan 19-
21, si genomfordes en riktad emission i slutet av 2016. Emissionen
registrerades hos Bolagsverket under 2016, men aktier och roster
fordes formellt sett Gver forst i februari 2017. I nedan beskrivning
av andelen aktier och roster, antas att emissionen skedde innan den
31 december 2016, di beslut om denna redan tagits pa en extra
bolagsstimma i december 2016. Bolagets tre storsta dgare per 31
december 2016 vad giller aktiekapitalet ir Yoav Ben-Eli (via YBE
Ventures Ltd) med cirka 79,7 procent, Cement Fund SCSp med
6,9 procent och USB Investment BV med 3,4 procent. Da Bolagets
tva aktieslag har olika réstritt ser andelar roster annorlunda ut.
Bolagets tre storsta dgare vad giller andelar av réster dr, vid samma
tidpunkt, Yoav Ben-Eli (via YBE Ventures Ltd) med 28,2 procent
av rosterna, Cement Fund SCSp med 24,4 procent och USB In-
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vestment BV med 11,9 procent. Notera att dgarfordelningen har for-
dndrats mellan 31 december 2016 och avgivandet av denna rapport,
se nuvarande fordelning i avsnittet Aktien, dgare och aktiekapital.
De fem storsta dgarna hade ett totalt innehav motsvarande 93,5
procent av aktierna och 77,2 procent av résterna per utgingen av 2016.
Enligt 6 kap. 6§ 2 st. p.3 i ARL ska det i bolagsstyrningsrappor-
ten redovisas for direkt eller indirekt aktieinnehav som representerar
minst en tiondel av rostetalet £6r samtliga aktier i bolaget. Per 31 de-
cember 2016 fanns tre sidana innehav; Yoav Ben-Eli, Cement Fund
SCSp samt USB Investment BV. Ytterligare information om aktien
och aktiedgare framgér pa sidorna 19-21 i denna drsredovisning.

BOLAGSSTAMMA
Bolagsstimman ir Crown Energys higst beslutande organ. Ars-
stimman ska enligt lag hallas inom sex manader efter riken-
skapsirets slut. Vid drsstimman beslutas i frigor avseende bland
annat faststillande av resultat- och balansrikning, dispositioner
betriffande resultat, ansvarsfrihet, val av styrelseledaméter och val
av revisorer. Bolagsstimman fattar ocksd beslut om bolagsordning,
utdelningar och eventuella dndringar i aktickapitalet.

Kallelse till drsstimma, liksom till extra bolagsstimma dir en
friga om dndring av bolagsordningen ska behandlas, ska utfir-
das tidigast sex och senast fyra veckor fére bolagsstimma genom
pressmeddelande, kungorelse i Post-och Inrikes Tidningar samt pé
bolagets webbplats. Kallelse till annan bolagsstimma ska utfirdas
tidigast sex och senast tre veckor fore bolagsstimman. Ritt att
delta i och rosta pa drsstimman har aktiedigare som dr inférda i den
av Euroclear Sweden AB for Crown Energys rikning forda aktie-
bok, senast fem vardagar fore bolagsstimman och som anmalt sitt
deltagande till Bolaget enligt anvisningarna i kallelse till stim-
man. Aktiedgare kan féretridas av ombud.

Arsstdmma

Crown Energys arsstimma 2016 hélls den 4 maj 2016 i Stock-

holm. P4 stimman representerades 29,98 procent av rosterna och

aktiekapitalet. P4 stimman beslutades bland annat foljande:

¢ faststillande av resultat- och balansrikningar for moderbolaget
respektive koncernen

*  beviljande av ansvarsfrihet f6r styrelse och verkstillande direktor

* faststillande av vinstdisposition innebirande att bolagets ansam-
lade vinstmedel om 146 866 804 kronor 6verfordes i ny rikning

* faststillande av antal styrelseledamoter (fyra) och val av styrelse
(tva tillkommande ledaméter och en avgdende ledamot)

¢ faststillande av styrelsearvode om 225 000 kronor férdelat pa
150 000 kronor till styrelseordférande och 75 000 kronor till
envar icke anstilld styrelseledamot

* faststillande av revisionsarvode enligt godkind rikning

¢ faststillande av riktlinjer for ersittning till ledande befattnings-
havare i koncernen

*  Beslut om emission av 31 500 000 units, varvid varje unit bestar
av en (1) aktie och en (1) teckningsoption. Teckningskursen per
unit uppgick till 2 kronor. Teckningsoptionerna tecknas veder-
lagsfritt under perioden 24 maj 2016 till och med 24 maj 2018.
Genom emissionen av aktier 6kar Bolagets aktiekapital med 31
500 000 aktier.

Crown Energy Arsredovisning 2016
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Arsstimma 2017 kommer att héllas den 12 maj 2017, klockan
10.00 i Bolagets juristers (Baker & McKenzies) lokaler pd Vasaga-
tan 7 i Stockholm. Fér information om arsstimman, se Bolagets
hemsida, www.crownenergy.se.

Ovriga bolagsstammor
Under 2016 har tva extra bolagsstimmor hallits:

26 januari 2016

Extra bolagsstimma holl med anledning av styrelsens f6rslag om

en riktad emission:

*  Faststillande av antal styrelseledaméter (tre) och val av styrelse.

* Beslut att godkinna styrelsens beslut fran den 29 december
2015 om emission av hégst 5 500 000 aktier med avvikelse frin
foretradesritt for aktiedgarna. Teckningskursen f6r aktierna dr 2
kronor per aktier.

¢ Beslutades att bemyndiga styrelsen att, intill ndsta arsstimma,
vid ett eller flera tillfillen, med eller utan avvikelse frin aktiei-
garnas foretridesritt, fatta beslut om nyemission av aktier och/
eller konvertibler och/eller teckningsoptioner. Det totala antalet
finansiella instrument som fir emitteras under bemyndigandet
far dock inte medfora att fler 4n totalt 10 000 000 aktier kan
komma att emitteras.

12 december 2016

Extra bolagsstimma holl med anledning av styrelsens forslag om

en riktad emission och utstillande av ett nytt aktieslag:

¢ Extra bolagsstimman beslutade att indra Bolagets bolagsord-
ning avseende (i) verksamhetsféremal for att omfatta fastig-
hetsbranschen med anledning av Bolagets f6rvirv av aktierna
ESI Group S.A,, (ii) inférande av nya aktieslag varigenom
aktier skall kunna utges i tva serier, stamaktier och serie C, (iii)
inforande av omvandlingsférbehill for att méjliggéra omvand-
ling av C-aktier till stamaktier, (iv) inférande av inlosenforbe-
hall som tillater inlosen av C-aktier genom minskning av aktie-
kapitalet, (v) indring av mandattiden for revisor till ett r, (vi)
inforande av hembudsforbehill for C-aktier, och (vii) dndring
av kapitalgrinser och grinser for antalet aktier som kan ges ut i
Bolaget samt (viii) vissa mindre redaktionella forindringar.

* Extra bolagsstimman beslutade om emission av hogst 363 401 823
C-aktier. Emissionen ska ske till underkurs varfor ett belopp om
10 683 855,205284 kronor motsvarande skillnaden mellan teck-
ningskursen om 1/363 401 823 krona per aktie, totalt 1,00 krona,
och aktiernas kvotvirde miste tickas genom overforing frin fritt
eget kapital i enlighet med aktiebolagens bestimmelser.

Extra bolagsstimman beslutade att styrelsen skall besta av fyra
ledaméter utan styrelsesuppleanter. Jean Benaim, Alan Simo-
nian och Pierre-Emmanuel Weil kvarstir som ledaméter och
Yoav Ben-Eli valdes till ny styrelseledamot. Nick Johnson av-
bojde omval och limnar styrelsen. Pierre-Emmanuel Weil kvar-
stir som styrelseordférande. Nyinvald styrelseledamot erhaller
samma arvode som Svriga ledaméter (férutom ordférande).

VALBEREDNING

En valberednings uppgift dr att inf6r drsstimman limna f6rslag
avseende bland annat val av styrelseordférande, styrelseledamoéter,
arvode till styrelseledaméterna och forslag till val av revisor samt
arvode till denna. Principerna f6r utseende av valberedningen
beslutas av drsstimman.
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Crown Energy har historiskt sett inte haft en valberedning, vil-
ket dr en avvikelse frin Kodens regler f6r bolagsstyrning. Styrelsen
har tillsammans med huvudaktiedgarna beslutat att en valbered-
ning fér nirvarande inte anses behovlig med anledning av aktied-
garkretsens sammansittning. Beroende pa eventuella framtida
forindringar i aktiedgarkretsen, kan frigan om en valberedning
behova vickas igen och Crown Energy har for avsikt att 16pande
halla en dialog med huvudaktiedgarna kring detta.

STYRELSE

Styrelsens sammansattning, uppgifter

och arbetsordning

Styrelsens arbete bedrivs pé sitt som aktiebolagslagen, Koden och
ovriga for Bolaget tillimpliga regler och férordningar foreskriver.
Styrelsens overgripande uppgift r att forvalta Bolagets angelidgen-
heter och organisation.

Styrelsen i Crown Energy ska enligt bolagsordningen besta av
ligst 3 och hogst 10 ledaméter, med hégst 5 suppleanter. Styrel-
sens sammansittning har forindrats under dret och varierat mellan
tre till fyra ledamoéter:

Styrelse per 31 december 2016:

*  Pierre-Emmanuel Weil (ordférande) — tilltridde vid drsstim-
man 2016

»  Alan Simonian (ledamot)

* Jean Benaim (ledamot) — tilltridde vid &rsstimman 2016

* Yoav Ben-Eli (ledamot) — tilltridde vid extra bolagsstimma i
december 2016

Styrelseledamoter som varit invalda under aret, men som avgatt pa

egen begiran:

* Nick Johnson (ledamot) — avgick pi egen begiran vid extra
bolagsstimma i december 2016

*Andreas Forssell (ledamot och VD) — avstod pi egen begiran
omval vid drsstimman 2016

* Andrew Harriman (ledamot) — avgick pé egen begiran i januari
2016

Ingen sirskild arbetsférdelning mellan styrelsens ledaméter
férekommer. For ytterligare information om nuvarande styrelse,
se avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer pa
sidorna 17-18 i drsredovisningen.

Vid det konstituerande styrelsemotet efter rsstimman faststil-
ler styrelsen i Crown Energy en arbetsordning med instruktioner
avseende arbetsordning mellan styrelsen och verkstillande direk-
toren, samt instruktioner f6r ekonomisk rapportering. Arbetsord-
ningen revideras och godkinns en ging per r. Styrelsen kallas till
minst fyra ordinarie sammantriden utover konstituerande sam-
mantride. Sammantridena koordineras i den mén det dr mojligt
till tidpunkterna f6r ekonomisk rapportering och bolagsstimma.
Utover ordinarie ssmmantriden kallas styrelsen till ytterligare
sammantriden nir situationen s kriver.

Arbetet leds av styrelsens ordférande som har ett sarskilt ansvar
for att styrelsens arbete dr vil organiserat och bedrivs effektivt.
Detta innebir bland annat att tillse att styrelsen har relevant ut-
bildning for uppdraget, att se till att styrelsen far tillfredsstidllande
information och beslutsunderlag samt att styrelsens arbete arligen
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utvirderas. Styrelsens ordférande har ocksi tita och 16pande kon-
takter med bolagets verkstillande direktér. Styrelsens ordférande
utses av drsstimman. Vid arsstimman 2016 valdes Pierre-Emma-
nuel Weil till styrelseordférande.

Styrelsen kan inom sig inrdtta utskott i syfte att delegera vissa
arbetsuppgifter. Normalt sett utgors dessa utskott av ett revisions-
och ersittningsutskott. En styrelses eventuella utskott behandlar
de fragor som faller inom dess respektive omride samt avger rap-
porter och rekommendationer som ligger till grund for styrelsens
beslut. Det ir styrelsen som beslutar om ett utskott ska inrittas.
Styrelsen kan i enlighet med Aktiebolagslagen, besluta att sjilva
fullgdra de uppgifter som ett utskott har, d.v.s. hantera frigorna
inom det ordinarie styrelsearbetet. Crown Energy har under
2016 inte haft nigot revisionsutskott eller ersittningsutskott, da
styrelsen funnit det mer dndamalsenligt att hantera denna typ av
frigor inom det ordinarie styrelsearbetet. Styrelsen fullgér dirmed
de uppgifter som ankommer pa respektive utskott.

Enligt Koden ska en majoritet av styrelsen vara oberoende
i férhillande till bolaget och bolagsledningen. Minst tva av de
oberoende ledaméterna ska dven vara oberoende i forhallande
till bolagets storre aktiedgare. Med storre aktiedgare avses dgare
som kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i
Bolaget. Styrelsen har under 2016 forindrats i sammansittningen.
Fram till drsstimman i maj 2016 bestod styrelsen av tre ledamoter.
Tva av dessa har varit oberoende sivil i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen som i férhéllande till Bolagets storre aktiedgare.
Mellan maj 2016 och december 2016 bestod styrelsen av fyra
ledamaoter. Tva av dessa har varit oberoende sévil i forhéllande till
Bolaget och bolagsledningen som i forhallande till Bolagets storre
aktiedgare. Efter den extra bolagsstimman i december 2016 bestir
styrelsen av fortfarande av fyra personer, men sammansittningen
har férindrats. En av dessa dr oberoende savil i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen som i forhallande till Bolagets storre
aktiedgare. D4 endast per person ir beroende sivil i forhillande
till Bolagets ledning som i férhallande till storre aktiedgare, si
dr detta ett avsteg frin Koden. Crown Energy har f6r avsikt att
atgirda detta i samband med drsstimman 2017.

Styrelsens arbete 2016

Enligt styrelsens arbetsordning ska styrelsen sammantrida,

utover det konstituerande motet, vid minst fyra tillfillen per ér.
Styrelsen har under 2016 haft 13 méten varav ett konstituerande.
Till foljd av, under véren 2016, en anstringd finansiell situation i
Bolaget, har styrelsens arbete handlat mycket om att 16pande f6lja
upp kassafloden, strama at kostnader samt att se 6ver finansie-
rings- och refinansieringsméijligheterna. Arbetet resulterade i den
riktade emissionen till Cement Fund SCSp. Emissionen innebar
att Bolaget fick in nya stordgare och 63 MSEK i likvida medel.
Ut6ver detta togs i november det viktiga beslutet att forvirva en
kassaflodesgenererande verksamhet i Angola. Styrelsen gjorde
bedémningen att verksamheten och dess grundare kommer att
kunna innebdra stora utvecklingsmoéjligheter for Crown Energy
som koncern; starkare finansiell stillning och viktiga kundrelatio-
ner med olje-och gasbolag. Vidare har interna ramverk och policys,
som styrelsens arbetsordning, VD-instruktion etc. som ska gilla
f6r styrningen av Bolaget, faststillts. Bolagets revisor deltog vid ett
av styrelsens moten, vilket holls i mars 2016.
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Under 2017 har 4ven ett antal styrelseméten hallits. Bland
annat ett i mars avseende avrapportering frin Bolagets revisor
avseende rikenskapséret 2016.

Lingst ned pé sidan féljer en sammanstillning 6ver styrelsens
deltagande vid méten:

Bemyndigande

I samband med den extra bolagsstimman i januari 2016, bemyndi-
gades styrelsen att intill arsstimman 2017, vid ett eller flera tillfil-
len, med eller utan avvikellse frin aktiedgarnas foretridesratt, fatta
beslut om nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller
teckningsoptioner. Antalet finansiella instrument begrinsades till
att inte fler dn totalt 10 000 000 aktier skulle kunna komma att
emitteras.

VD OCH LEDNING
Verkstillande direktdren leder och kontrollerar att verksamheten
bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen, andra lager och forord-
ningar, gillande regler for aktiemarknadsbolag, bolagsordningen
och styrelsens interna styrinstrument samt i enlighet med av
styrelsen faststillda mal och strategier. Verkstillande direkt6ren tar
i samrad med styrelsens ordférande fram nédvindigt informations-
och beslutsunderlag infér styrelseméten, foredrar drenden och moti-
verar forslag till beslut. Verkstillande direktor dr Andreas Forssell.

Ledningsgruppen bestar i 6vrigt av Jenny Bjork CFO, Alan
Simonian, COOQO, samt Peter Mikkelsen, Chefsgeolog och Pro-
spekteringschef. Peter Mikkelsen ér ej anstilld i Crown Energy
utan ir engagerad i Crown Energy som konsult.

Se presentation av verkstillande direkt6ren och 6vriga ledande
befattningshavare pa sidorna 17-18 i 4rsredovisningen.

INTERNREVISION

Bolaget har i dagsliget en enkel juridisk och operativ struktur samt
utarbetade styr-och internkontrollsystem. Under 2016 har styrel-
sen dirfér gjort bedémningen att en sirskild intern revisionsfunk-
tion inte har varit nédvindig. Styrelsen f6ljer 16pande upp Bolagets
bedémning av den interna kontrollen, bland annat genom kontakt
med Bolagets revisorer.

OBEROENDE BOLAGET

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

REVISOR

Revisorn utses av bolagsstimman for att pa aktiedgarnas vignar
granska dels Crown Energys arsredovisning och bokféring och
dels styrelsens och verkstillande direktérens f6rvaltning.

Vid arsstimman 2016 omvaldes revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor i Crown Energy for tiden
intill slutet av den drsstimma som halls 2019. Som huvudansvarig
revisor utsdgs auktoriserad revisor Peter Burholm att tillsammans
med auktoriserade revisorn Mikael Winkvist underteckna revi-
sionsberittelsen. Under hésten 2016, till £6ljd av rotationsregler,
avgick Peter Burholm och Mikael Winkvist. Tilltridde gjorde Bo
Lagerstdm som huvudansvarig revisor.

Revisionsteamet har under 2016 haft I6pande kontakt med
Bolaget, utéver de granskningsatgirder som utforts. Bolagets
revisor har for 2016 granskat arsbokslutet och Bolagets interna
kontroller. Utover detta, har revisorn dven genomfort lagstad-
gade granskningar i samband med arets genomf6rda emissioner.
Oversiktlig granskning har genomférts av Bolagets ekonomiska
niomanadersrapport.

ERSATTNINGAR

Riktlinjer fér ersattning

Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare i Crown
Energy faststills av drsstimman och omfattar for nirvarande vd
och bolagets CFO vilka ingir i koncernledningen och ér de som ir
anstillda i Bolaget. Principerna for ersttningar r att de ska vara
marknadsmissiga och konkurrenskraftiga. Ersittningens nivé ska
baseras pa befattning, kompetens, erfarenhet och prestation.

Senast beslutade riktlinjer fér ersattning

- arsstdmman 2016

Infor arsstimman 2016 foreslogs foljande riktlinjer av styrelsen,

vilka senare antogs av arsstimman den 4 maj 2016:

*  Styrelsen skall ha ritt att fringa riktlinjerna om det i ett enskilt
fall finns sirskilda skil f6r det. Om sidan avvikelse sker skall
information om detta och skilet till avvikelsen redovisas vid
nirmast foljande arsstimma.

OBEROENDE BOLAGETS

NAMN ROLL OCH BOLAGSLEDNINGEN STORRE AKTIEAGARE STYRELSEMOTEN 2016
Pierre-Emmanuel Weil” Ordférande Ja Nej 5/13
Alain Simonian? Ledamot Nej Ja 13/13
Jean Benaim® Ledamot Ja Ja 5/13
Yoav Ben-Eli® Ledamot Ja Nej 1/13
Avgatt fran styrelsen 2016

Andrew Harriman#® Ledamot Ja Ja 0/0
Andreas Forssell® Ledamot och VD Nej Ja 8/13
Nick Johnson® Ledamot Ja Ja 12/13

1) Valdes in i styrelsen i samband med arsstdmman i maj 2016. Har deltagit vid 5/5 méjliga méten han har kunnat delta i.

2) Var fram till arsstémman i maj 2016 styrelseordférande.

3) Valdes in i styrelsen férst vid extra bolagsstémma den 26 december 2016. Har deltagit vid 1/1 mdjliga méten han har kunnat delta i.
4) Avgick i januari 2016. Har inte deltagit i négra méten, da inga méten hélls innan hans avgang.

5) Avgick vid drsstémman i maj 2016. Har deltagit vid 8/8 mdjliga méten han har kunnat delta i.

6) Avgick vid extra bolagsstémma i december 2016. Har deltagit vid 12/12 méjliga méten han har kunnat delta i.
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¢ Ersittningen till verkstillande direkt6ren och 6vriga ledande
befattningshavare skall utgéras av en fast, marknadsmissig lon.
Eventuella férminer, skall dir de forekommer endast utgéra en
begrinsad del av ersittningen.

* Pensioner till verkstillande direktér och 6vriga ledande befatt-
ningshavare skall vara avgiftsbestdmda, vilket innebir att intji-
nandet sker genom moderbolagets drliga premieinbetalningar.
Verkstillande direktorens pensionsavsittning skall per ar uppga
till 25% av 16nen per ar. Pension till 6vriga ledande befattnings-
havare skall folja ITP-planen.

* Vid uppsigning frin Bolagets sida skall avgingsvederlag till
ledade befattningshavare kunna utgi med belopp motsvarande
hégst 24 manadsloner, inklusive fast 16n under uppsagningstiden.

¢ Beslut om aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram
riktade till ledande befattningshavare skall fattas av bolagsstim-
man. Aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram skall
utformas med syfte att uppna okad intressegemenskap mellan
den deltagande befattningshavaren och bolagets aktiedgare.
Program som innebir f6rvirv av aktier skall utformas sa att
ett eget aktieinnehav i bolaget frimjas. Intjinandeperioden,
alternativt tiden frin avtalets ingdende till dess att en aktie fir
forvirvas, skall inte understiga tre ar. Styrelseledaméter, som
inte samtidigt 4r anstillda i bolaget, skall inte delta i program
riktade till bolagsledningen eller andra anstillda. Aktieoptioner
skall inte ingd i program riktade till styrelsen.

* Bolagets styrelseledamoter skall i sirskilda fall kunna arvoderas
for tjdnster inom deras respektive kompetensomréde, som ej
utgor styrelsearbete. For dessa tjdnster skall utgd ett marknads-
missigt arvode vilket skall godkinnas av styrelsen och informe-
ras om pa drsstimman.

Styrelsens forslag till riktlinjer fér ersattning

infor arsstdmman 2017

Styrelsens forslag till riktlinjer for ersittning infor drsstimman
2017 6verensstimmer med de senast antagna riktlinjerna, se ovan.

Ersattning till styrelse
Beslut om ersittningen till styrelsen fattas av drsstimman. Vid ars-
stimman den 4 maj 2016 beslutades att styrelsens ordférande ska
ersittas med 150 000 SEK samt att 6vriga i Bolaget icke anstillda
ledamoter skulle ersittas med 75 000 SEK vardera.
Styrelseordférande och styrelseledaméter som inte samtidigt dr
anstillda i bolaget, erhiller ingen 16n frin bolaget och ir inte berét-
tigade att delta i bolagets eventuella framtida incitamentsprogram.

ARVODEN TILL STYRELSEN,

BELOPP | SEK (TSEK) 2016 2015
Styrelseordférande 150 150
Styrelseledamot (per person) 75 75

Erséttning och férmaner till ledande
befattningshavare 2016
Beslut om ersittning till VD fattas av styrelsen.

VD Andreas Forssell har fram till och med juni erhillit 125
000 SEK per manad. Frin och med juli 2016 utgar en ménadslén
om 130 000 SEK. Andreas Forssell erhiller pensionsersittning
som, savitt styrelsen kan bedéma, dr marknadsmaissig féren VD i
ett bolag liknande Crown Energy.

Ovriga ledande befattningshavare i Crown Energy utgérs av
Jenny Bjork, CFO, Alan Simonian COO och Peter Mikkelsen,
Prospekteringschef. Beslut om ersittning till 6vriga ledande be-
fattningshavare fattas av VD. Jenny Bjérk hade fram till och med
juni 2016 en ménatlig ersittning om 65 000 SEK. Frin och med
juli 2016 utgar en méinadslon om 70 000 SEK. Jenny Bjork erhiller
pensionsersittning som, savitt styrelsen kan bedéma, dr mark-
nadsmissig for en motsvarande roll i ett bolag liknande Crown
Energy. Alan Simonian anstilldes frin och med juni 2016 och har
en minatlig ersittning om 100 000 SEK. Alan Simonian erhéller
pensionsersittning som, savitt styrelsen kan bedoma, dr marknads-
missig for en motsvarande roll i ett bolag liknande Crown Energy.

Mellan Bolaget och VD, CFO och COO giller en uppsig-
ningstid om 24 ménader frin Bolagets sida och sex ménader frin
den anstilldes sida.

Utover allmin pensionsplan finns inga, med undantag f6r
pensionsersittningen till VD, CFO och COOQ, avtalade pen-
sionsférméner i Crown Energy. Om inte annat angivits ovan har
bolaget inte heller slutit nigot avtal med medlem av Bolagets
forvaltnings-, lednings-eller kontrollorgan som ger sidan medlem
ritt till ndgon férman efter det att uppdraget avslutats.

Peter Mikkelsen fullgor sina managementétaganden f6r Bola-
get pé konsultbasis och anlitas vid behov. Under 2016 fakturerade
Peter Mikkelsen totalt 6 TGBP, vilket baserat pa en genomsnittlig
vixelkurs under dret motsvarar 76 TSEK.

Nedan sammanfattas ersittningar till anstillda ledande befattningshavare:

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, RORLIG OVRIGA PENSIONS-

BELOPP | SEK (TSEK) GRUNDLON ERSATTNING FORMANER KOSTNAD SUMMA 2016

Andreas Forssell, VD fran juli 2015 1613 - - 445 2 058 1799
(tidigare vice VD/CFO)

Jenny Bjork 810 - - 15 925 632
Alan Simonian 700 70 770 -
Ulrik Jansson, VD, avgick i juli 2015 - - - - - 557
Summa 3123 - - 630 3753 2988
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Ersattning till revisor

Vid drsstimman 2016 utsigs Ohrlings Pricewaterhouse Coopers
AB till revisor. Sedan hosten 2016 dr Bo Lagerstrom ansvarig
revisor. Bo Lagerstrom tog 6ver efter Peter Burholm, till £6ljd av
rotationsregler. Bo Lagerstrém ér auktoriserad revisor och medlem
i yrkessammanslutningen FAR. Ersittning till revisorn utgér
enligt 16pande rikning. Den totala ersittningen till revisorn som
utgitt for koncernen verksamhetsiret 2016 (2015) uppgick till
730 (464) TSEK, varav 718 (444) TSEK avsig revisionsuppdrag
och 12 (20) TSEK 6vriga uppdrag. Med revisionsuppdrag avses
granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstillande direktérens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter
som det ankommer pi bolagets revisor att utféra samt ridgivning
eller annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sidan gransk-
ning eller genomférandet av sidana Gvriga arbetsuppgifter. Allt
annat ar andra uppdrag.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING
AVSEENDE FINANSIELL RAPPORTERING
FOR RAKENSKAPSARET 2016

Styrelsen ansvarar for den interna kontrollen i bolaget och enligt
ARL ska styrelsen érligen limna en beskrivning av de viktigaste
inslagen i bolagets system for intern kontroll och riskhantering
avseende den finansiella rapporteringen. Nedan foljer en kort
beskrivning av hur intern kontroll och finansiell rapportering
fungerar.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljén 4r grunden for den interna kontrollen avseende
den finansiella rapporteringen. Bolagets interna kontrollstruktur
bygger bland annat pa en tydlig ansvars- och arbetsférdelning
savil mellan styrelse och VD som inom den operativa verksamhe-
ten. Forutom styrande dokument som instruktioner for styrelsen
och VD, informationspolicy och policy fér finansiell rapporte-
ring, finns dven andra riktlinjer och policys for den operativa och
administrativa verksamheten. Samtliga styrande dokument och
processbeskrivningar kommuniceras inom organisationen och
finns tillgingliga och kinda for berord personal.

Crown Energy Arsredovisning 2016
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Riskbeddémning

Bolaget identifierar, analyserar och beslutar om hantering av risker
for fel i den finansiella rapporteringen. I dagsliget dr verksamheten
relativt begrinsad och involverar begrinsat antal personer. Bolaget
har identifierat de arbetsprocesser och resultat och balansposter dir
risk foreligger att felaktigheter, ofullstindigheter eller oegentlig-
heter skulle kunna uppsta om inte erforderliga kontrollmoment
byggs in i rutinerna. Vid riskbedémningen har bolaget analyserat
hur och var i processerna fel kan uppsté. Frigor som ir viktiga for
riskbedémningen dr exempelvis huruvida tillgingar och skulder
existerar vid ett givet datum, korrekt virdering, huruvida en af-
firstransaktion verkligen har intrdffat och om poster ir redovisade
i enlighet med lagar och férordningar. Bolagets storsta risk i dags-
liget kopplas till kapitalanskaffning (likviditetsrisk).

Kontrollaktiviteter

Baserat pd bolagets riskbedémningar, har ett antal kontrollatgir-
der faststallts. Dessa dr av bade férebyggande natur, det vill siga
dtgirder som syftar till att undvika forluster eller felaktigheter i
rapporteringen, och av upptickande natur. Kontrollerna ska dven
sikerstilla att felaktigheter blir rittade.

Information och kommunikation
Interna regelverk, policys och rutinbeskrivningar finns tillging-
liga pa Bolagets interna nitverk. Den interna kommunikationen
till och frin styrelse och ledning sker genom regelbundna méten,
antingen fysiskt eller via telefon.

For att sikerstilla att den externa kommunikationen mot ak-
tiemarknaden 4r korrekt, finns en informationspolicy som reglerar
hur informationsgivning ska ske.

Uppfdljning
Under 2016 har uppféljning frimst skett genom att verksamheten
har behandlats i samband med ordinarie styrelseméten. Under 2016
har bolagets revisorer l6pande granskat den interna kontrollen.
Bolagets processbeskrivningar, policys och styrdokument
uppdateras vid behov, dock minst drligen. Styrelsen skall erhalla
kvartalsrapporter med ekonomiskt utfall inklusive ledningens
kommentarer till verksamheten. Bolagets revisor medverkar vid
minst ett styrelseméte for att informera om sina iakttagelser om
bolagets interna rutiner och kontrollsystem.
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Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapporten

Till bolagstamman i Crown Energy AB (publ), org.nr 556804-8598

Uppdrag och ansvarsférdelning
Det ir styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten
f6r ar 2016 pa sidorna 22-27 och for att den ér upprittad i enlighet

med drsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Vir granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Re-
visorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebir
att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en visentligt mindre omfattning jimfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser
att denna granskning ger oss tillricklig grund for véra uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar i enlighet
med 6 kap. 6§ andra stycket punkterna 2—6 arsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ér forenliga med arsre-
dovisningen och koncernredovisningen samt ir i 6verensstimmelse
med drsredovisningslagen.

Stockholm den 20 april 2016
PricewaterhouseCoopers AB

Bo Lagerstrom.
Auktoriserad revisor
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren i Crown Energy AB (publ), 556804-8598,
avger hdrmed arsredovisning for verksamhetsaret 1 januari-31 december 2016.

VERKSAMHETEN

Crown Energy AB (publ) med dess dotterbolaget ("Crown
Energy, "Bolaget” eller "Koncernen”) ir en internationell koncern
som bedriver prospektering och féridling i underexploaterade
omriden. Som nimns i VD-ord samt i avsnittet Visentliga
hindelser under rikenskapsiret, sa stir Crown Energy infér stora
forindringar i verksamheten. Crown Energy kommer fortsitta att
verka frimst inom oljeindustrin men kommer efter verksamhets-
forindringarna bestd av tvd affirsomriden; Energy, som innefat-
tar prospekteringsverksamhet inom olja och gas och Property
Development & Services som erbjuder specialanpassade 16sningar
avseende bostider och kontor till foretag, frimst inom olje- och
gasindustrin.

Under rikenskapsaret 2016 och fram utgivandet av denna arsre-
dovisning har Crown Energy diremot enbart bestatt av prospekte-
ringsverksamheten. Verksamhetsbeskrivningen i denna arsredovis-
ning innefattar dirfor enbart en beskrivning av den verksamhet
som bedrivs under de perioder drsredovisningen omfattar, det vill
siga affirsomradet Energy och prospekteringsverksamheten. For
mer information om férvirvet och det nya aftiarsomridet Property
Development & Services, se Visentliga hindelser under riken-
skapsiret, Not 30 Hindelser efter rikenskapsirets utgang, Not 29
Forvirv ESI Group samt Crown Energys hemsida.

Prospekteringsverksamheten Energy fokuserar pa prospek-
teringsmojligheter med stor potential, avseende utvinningsbara
reserver for olje- och gasprojekt i underexploaterade omréden. I
dagsliget har Koncernen prospekteringsverksamhet i Ekvatorial-
guinea, Sydafrika, Madagaskar och Irak. Moderbolaget har sitt
site i Stockholm, Sverige och ir noterat pA NGM Equity.

Bolaget har dnnu inte piborjat nigon oljeproduktion dé projek-
ten dnnu ej uppnatt produktionsfasen. Fér mer detaljerad beskriv-
ning av Koncernens prospekteringsverksamhet och pagiende
projekt, se avsnittet Verksamhetsbeskrivning pa sidorna 6-14.

BOLAGSSTRUKTUR
I spalt till hoger f6ljer en Gversikt 6ver Koncernens legala struktur
per 31 december 2016.

VASENTLIGA HANDELSER

UNDER RAKENSKAPSARET

Riktad emission januari 2016

Den 26 januari 2016 godkinde en extra bolagsstimma den riktade
emission som styrelsen foreslagit i december 2015. Tecknings-
kursen for aktierna var 2 kronor per aktie och ritten att teckna
aktierna tillkom, med avvikelse frin aktiedgarnas foretridesritt,
ett mindre antal pa férhand vidtalade investerare. Emissionen

tillforde Crown Energy 11 MSEK, f6re emissionskostnader.

30

Riktad emission till ny internationell investerare

Under andra kvartalet 2016 genomf6rdes en riktad emission till
en ny internationell investerare, Cement Fund SCSp (Société en
Commandite Spéciale) (“Cement Fund”). Cement Fund teck-
nade sig £6r 31 500 000 units, varvid varje unit bestod av en (1)
aktie och en (1) teckningsoption. Teckningskursen uppgick till 2
kronor per unit, vilket innebar att Crown Energy tillférdes totalt
63 MSEK fore emissionskostnader. Emissionen godkindes av irs-
stimman den 4 maj 2016 och innebar en utspidningseffekt om 34
procent for befintliga aktiedgare.

Teckningslikviden betalades in under juni 2016. Till foljd av
emissionens storlek och omfattning, si upprittades ett prospekt.
Detta prospekt godkindes av Finansinspektionen den 15 juli 2016.
I samband med detta godkidnnande togs 31 500 000 aktier upp till
handel p4 NGM Equity och levererades till Cement Funds dot-
terbolag Cement Sweden S.a.r.1 den 25 juli 2016. Prospektkravet
innebar dven ett krav pa en uppdaterad resursrapport. Lis mer om
denna rapport nedan.

Som nimndes ovan, si stilldes dven teckningsoptioner ut. For
mer information om villkoren f6r dessa samt potentiella utspid-
ningseffekter, se Not 12 Resultat per aktie.

Arsstamma 2016

Den 4 maj 2016 hélls drsstimman i Crown Energy. Férutom
sedvanliga beslut om faststillande av resultat-och balansrikning,
vinstdisposition, ansvarsfrihet for styrelse och VD samt riktlinjer

Crown Energy AB

(publ)

100% 100%

Crown Energy
Ventures
Corporation

Crown Energy
Iraq AB

100%

Amicoh Resources
Ltd

100%

Simbo Petroleum

No.2 Ltd
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for ersittningar, si togs beslut att godkdnna ovan nimnd emission
till Cement Fund.

Utover detta sd kom dven styrelsens sammansittning att férind-
ras. Till styrelseledaméter omvaldes Nick Johnson och Alan Simo-
nian. Jean Benaim och Pierre-Emmanuel Weil valdes in som nya
styrelseledamoter, med Pierre-Emmanuel Weil som ny styrelseord-
térande. VD Andreas Forssell avbojde omval och limnade styrelsen.

Konvertering och aterbetalning konvertibelldn

Under mars 2016 pégick den sista konverteringsperioden for KV1
2013/2016. Totalt omvandlades sex konvertibler till samma antal
aktier.

Styrelsen meddelade i april 2016 att man beslutat om att
senarelidgga dterbetalningen av konvertibellinet KV1 2013/2016
samt tillh6rande rinta. Rintebetalning for konvertibellanet f6rfoll
till betalning den 29 april 2016 och konvertibellanet forfoll till
slutbetalning den 2 maj 2016. I samband med att Crown Energy i
slutet av juni 2016 erholl betalning for den riktade emissionen till
Cement Fund, utfordes aterbetalning av de konvertibla skuldebre-
ven samt rinta. Konvertibelinnehavare erholl dirtill en kompen-
serande ranta om 18 procent per ar frin forfallodatum fram till 30
juni 2016, dels pd konvertiblernas nominella belopp och dels pa
forfallen rinta. Aterbetalningen innebir att Crown Energy inte
lingre har négra konvertibla skuldebrev utestiende.

Offentliggérande av resursrapport

Den 7 juli 2016 offentliggjorde Crown Energy en Competent
Persons Report (CPR) 6ver Bolagets tillgingar. Rapporten upprit-
tades med anledning av Bolagets prospekt (se tidigare information
om emissionen till Cement Fund). Rapporten visade att oljetill-
gingarna ir, forutom i den del som avser prospekterings- och
produktionslicensen i Irak, of6rindrade sedan Bolagets senast
upprittade CPR frin maj 2015. Férindringen avseende Irak avser
Crown Energys dgarandel och det faktum att en férdjupad legal
tolkning har gjorts av produktionslicensavtalet. Férindringen
innebdr att Crown Energy bedoms inneha 60 procent i licensen,
jaimfort med tidigare 100 procent. Forindringen har inte féranlett
nigot nedskrivningsbehov av de bokfoérda virdena pi licensen.

Utfarmningstransaktion med Africa Energy slutférd
Den 21 oktober 2016 slutférdes den tidigare aviserade transak-
tionen med Africa Energy Corp. ("Africa Energy”), avseende
deras forvirv av en 30,5 procentig dgarandel i Block 2B i Sydaf-
rika. Africa Energy ersitter Crown Energy for delar av tidigare
nedlagda kostnader och kommer att std for och betala samtliga ak-
tiviteter vid borrning av ndsta brunn inom licensen. Africa Energy
forvirvade dven Gvriga delidgares andelar, vilket innebir att Africa
Energy numera innehar 90 procent i Block 2B och 4r operator.

Da det r6r sig om en prospekteringstillging paverkar utfarm-
ningen enbart 2016 ars rikenskaper med den kontantbetalning
som erhills for kostnadsersittningar avseende tidigare nedlagda
kostnader samt kostnader som Crown Energy stitt f6r mellan
ingingen av avtalet i Q4 2015 fram till tilltridet. Kostnadsersatt-
ningen har redovisats direkt mot tillgingen och Crown Energy
behiller uppbokad andel av tillgingen minskad med den erhallna
ersittningen. Inga intikter har redovisats i samband med ut-
farmningen. Kostnadsersittningen uppgir till totalt 308 TUSD,
motsvarande 2,8 MSEK.
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Forvarv av verksamhet inom utveckling

och férvaltning av fastigheter i Angola

Den 10 november 2016 offentliggjorde Crown Energy att Bolaget
ingitt avtal med YBE Ventures Ltd om férvirv av samtliga

aktier i det Luxemburg-registrerade bolaget ESI Group SA ("ESI
Group”). Transaktionen ir ett omvint frviry — till foljd av att
Crown Energy stiller ut nyemitterade aktier som betalning for
aktierna i ESI Group och att Crown Energy i och med detta fir en
ny huvudigare.

Forvirvet omfattar en portfolj med fastighetstillgingar i Angola
och Crown Energy kommer efter att affiren avslutats, att besta av
tvé affirsomraden: Energy och Property development & services.
Motivet f6r forvirvet dr att Crown Energy blir en storre och mer
betydande aktor inom olje- och gasindustrin med ett marknads-
virde pd cirka 1 150 MSEK (baserat pé forvirvskursen 2,50 SEK
per aktie). Affiren ger maéjligheter att kapitalisera pa befintliga
tillgAngar genom starkare finansiell stillning och kundrelationer
med flera av virldens ledande olje- och gasforetag. Fastighets- och
serviceverksamheten kommer, som en del av en publik koncern,
att fa tillging till den internationella kapitalmarknaden och har
didrmed stora mojligheter till expansion och tillvaxt.

Transaktionen beskrivs i detalj i separat not, Not 29 Forvirv

ESI Group.

Observationsnotering

I anslutning till offentliggérandet av forvirvet av verksamheten

i Angola, placerades Crown Energys aktier pa den si kallade
observationslistan. Anledningen till att NGM Equitys bérsled-
ning viljer att placera aktier pd denna lista, 4r att man vill signalera
att det foreligger sirskilda omstindigheter knutna till bolaget eller
dess aktier, som investerare bér uppmiérksamma. I Crown Energys
fall dr anledningen den stora verksamhetsforindring som Bolaget
stir infér. Som ndmns i Not 29 Forvirv ESI Group sa dr avsikten
att vid tilltride konvertera utestiende C-aktier till stamaktier.

For att dessa nya stamaktier skall kunna tas upp till handel pa
NGM Equity krivs ett godként prospekt frin Finansinspektionen.
Crown Energys observationsnotering giller fram till dess att ett
prospekt har godkints av Finansinspektionen, vilket r nigot som
forst kan ske di den nya verksamheten ESI Group har inférlivats

i Bolagets finansiella rapportering. Prelimindr tidsplan ér att f4 ett
prospekt godkint och registrerat efter att Bolagets slippt 2017 ars
forsta delarsrapport, det vill siga tidigast efter den 12 maj 2017.

Extra bolagsstdmma 12 december

Den 12 december holls en extra bolagsstimma, med syfte att
besluta om ett antal dndringar inom Crown Energy, som f6ljd av
ovan nimnt forviry av aktierna i ESI Group.

Extra bolagsstimma beslutade att indra Bolagets bolagsord-
ning avseende bland annat verksamhetsféremal (for att omfatta
fastighetsbranschen), inforande av nya aktieslag (C-aktier),
inférande av omvandlingsforbehall for att méjliggdra omvandling
av C-aktier till stamaktier samt inforande av inlosenfoérbehall som
tillater inlésen av C-aktier genom minskning av aktiekapitalet.

Nir ovan beslut tagits, beslutades vidare att emittera 363 mil-
joner C-aktier till YBE Ventures. Emissionen beslutades ske till
underkurs varfor ett belopp om 10 684 TSEK, motsvarande skill-
naden mellan teckningskursen (totalt en (1) SEK), och aktiernas
kvotvirde skall tickas genom Gverforing frin fritt eget kapital.
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FLERARSOVERSIKT

Koncernen, TSEK

Ovriga rérelseintakter - - - - - 342
Rorelsekostnader -11125 -8 717 -9 448 -9 271 -9 300 -3 501
Rorelseresultat -11125 -8 644 -9 448 -9 271 -9 300 -3158
Finansnetto 8042 -6 933 -12 41 -8 571 -410 16
Balansomslutning 227 480 177 458 149 083 134 21 77133 51958
Resultat per aktie, kronor -0,35 -0,35 -0,75 -0,56 -0,46 -0,76
Eget kapital per aktie, kronor 2,34 2,34 2,03 2,49 2,15 0,07
Soliditet 73,5% 73,5% 38,3% 51,3% 71,9% 2,4%
Antal anstallda, st 2,6 2,5 3 3 2 0
Moderbolaget TSEK

Ovriga rérelseintakter 395 943 - - - -
Roérelsekostnader -8 835 -7 553 -9 205 -9 230 -9 396 -1496
Rorelseresultat -8 440 -6 610 -9 205 -9 230 -9 396 -1496
Finansnetto 10 899 2163 -8 504 -2 891 4 575 -2
Balansomslutning 224 461 169 492 136 363 124 795 68 595 39 091
Antal anstallda, st 2,6 2,5 3 3 2 0

Vidare beslutades for att vilja in Yoav Ben-Eli, ny dgare via YBE
Ventures, in i styrelsen. I samband med bolagsstimman meddelande
dven Nick Johnson om sin avging som styrelseledamot.

Se kommuniké frin stimman pa Crown Energys hemsida for
beslut i detalj. F6r mer information om forvirvet som ligger till
grund for underkursemissionen, se Not 29 Forvirv ESI Group.

EKONOMISK OVERSIKT
Flerarséversikt
Se not 29 Nyckeltal for nyckeltalsdefinitioner.

Balansrdkning

Prospekterings-och utvéarderingstillgangar

Per 31 december 2016 uppgir prospekterings- och utvirderings-
tillgAngar till 187 370 TSEK. Nettof6rindringen i prospekterings-
och utvirderingstillgingarna uppgir till 10 925 (68 879) TSEK
sedan 4rsbokslutet 2015 (2014). Forindringen bestar dels av nya
investeringar under deldrsperioden om 4 470 (8 532) TSEK och
dels av omriknings-och omvirderingseffekter om 9 263 (5 099)
TSEK. Utover detta har utfarmningen till Africa Energy haft
effekten att Block 2B-tillgingen i Sydafrika minskat med 2 808
TSEK under 2016. Se mer utforlig forklaring av den redovis-
ningsmissiga hanteringen av en utfarmning som denna i Not 14
Prospekterings- och utvirderingstillgingar. Under 2015 ¢kade
tillgdngarna med 55 355 TSEK till f6ljd av forvirvet av Simbo
Petroleum No.2 Ltd, se Not 25 Forvirv Simbo Petroleum No.2
Litd £6r mer information om detta forvirv.

De ovan nimnda omriknings- och omvirderingseffekterna
beror dels pé det faktum att vissa av tillgingarna férvarvades i
amerikanska dollar och omvirderas dirmed till balansdagens kurs
(se not 14 Prospekterings- och utvirderingstillgingar) samt att
vissa av dotterbolagen har USD som funktionell valuta. Till £5ljd
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av de stora forindringar som skett i forhallandet mellan SEK och
USD de senaste dren, ir omriknings- och omvirderingseffekterna
mellan perioderna visentliga och paverkar tillgingarna genom att
oka eller minska dessa. Dessa effekter paverkar inte kassaflodet. Se
not 5 Prospekterings- och utvirderingstillgingar for en uppstill-
ning over periodens férindringar.

Materiella anldggningstillgdngar -

inventarier, verktyg och installationer

De materiella anliggningstillgingarna, i form av kontorsinven-
tarier, uppgar till 33 (66) TSEK och har sedan arsbokslutet 2015
(2014) minskat med periodens avskrivningar om -33 (-33) TSEK.

Omséttningstillgdngar

Ovriga fordringar har mellan 2015 och 2016 6kat visentligt frin
499 TSEK till 13 017 TSEK. Den stora férindringen avser frimst
det1an om 9 097 TSEK (nominellt 1 MUSD) som gavs till ESI
Group SA under det fjirde kvartalet. Rintan for perioden uppgér
till 64 TSEK. Lanet var en del i forvirvsavtalet avseende ESI
Group och syftar till att ESI Group skall kapitalisera upp sitter
dotterbolag YBE Imobilidria Lda. Denna kapitalisering ir ett
krav i enlighet med angolansk skattelagstiftning for internationella
investerare. For mer information och detaljer avseende forvirvet,
se Not 29 Forvirv ESI Group. I 6vriga fordringar inkluderas dven
den 6verenskomna, men dnnu ej utbetalda, ersittningen om 208
MUSD, motsvarande 2 808 T'SEK f6r utfarmningen av Block 2B,
som férvintas frin Africa Energy inom kort. Se Not 14 Ovriga
fordringar for specifikation 6ver posten.

Forutbetalda kostnader uppgir till 520 (292) TSEK och avser
frimst forutbetald hyra samt férutbetalda kostnader hanférliga till
forvirvet av ESI Group. Se Not 15 Forutbetalda kostnader och
upplupna intikter f6r specifikation Gver posten.
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Likvida medel uppgick vid utgingen av perioden till 26 541
TSEK, jimfért med 156 TSEK den 31 december 2015. Okningen
ilikvida medel forklaras av den riktade emission som genomfordes
under andra kvartalet 2016. Se Koncernens rapport 6ver kassafls-
den samt avsnittet Visentliga hindelser under rikenskapsiret.

Eget kapital

Eget kapital uppgar till 195 683 TSEK. Okningen sedan ars-
bokslutet 2015 ir hinférlig till de tre riktade emissionerna som
genomforts under 2016. De tva forsta emissionerna ckade det egna
kapitalet med totalt 74 000 TSEK fore emissionskostnader. Den
riktade underkursemissionen till Yoav Ben-Eli i december 2016,
innebar enbart en emissionslikvid om 1 krona. D4 det var en un-
derkursemission gjordes en 6verforing skett fran 6verkursfond till
aktiekapital motsvarande kvotvirdet f6r de emitterade aktierna.
Detta belopp uppgick till 10 684 TSEK. Emissionskostnader upp-
gir till totalt 8 782 TSEK f6r de tre emissionerna och har minskat
det egna kapitalet. Se Koncernens rapport over forindringar i eget
kapital f6r mer information.

Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder uppgir till 15 791 TSEK och ir hinfor-
liga till 6vervirden i prospekterings- och utvirderingstillgingar.
Okningen sedan arsbokslutet 2015 ir hinférlig till valutaomrik-
ningseffekter till foljd av att underliggande tillgingar forvirvades i
amerikanska dollar och omriknas till balansdagens kurs.

Totala vriga avsittningar uppgér per 31 december 2016 till
3517 TSEK, jimfort med 9 250 TSEK vid arsbokslutet 2015.
Forindringen sedan drsbokslutet avser frimst dterforingen uppga-
ende till 6 204 TSEK avseende den tidigare avsittningen hianforlig
till en utstilld dterképsoption i Crown Energy Iraq AB. D4 perio-
den f6r utnyttjande av optionen l6pte ut under viren 2016, utan att
nagra aktier tecknades, togs avsittningen bort frin balansrikning-
en. Aterforingen har redovisats som en finansiell intikt i resultat-
rikningen. Ovriga forindringar i avsittningar avser omrikningar
till verkligt virde hinforliga till 6vriga kvarstiende avsittningar.
For mer information om avsittningarna och periodens dterforing,
se Not 21 Avsittningar.

Kortfristiga skulder

Lan frin nirstiende uppgér till 5 054 TSEK och har minskat
netto med 1 650 TSEK sedan den 31 december 2015. Detta till
f6ljd av dterbetalningar. Léinet har tidigare klassificerats som
lingfristigt, men till £6ljd av att aterbetalning har pakallats av
lingivaren klassificeras det frin och med fjirde kvartalet 2016 som
kortfristigt. For mer information om linet, se Not 26 Transaktio-
ner med nirstiende.

De konvertibla skuldebreven och tillhérande rinta aterbetala-
des i sin helhet i slutet av juni 2016, se Not 19 Réntebirande 1an
och skulder fér mer information. Crown Energy har inga 6vriga
utestiende konvertibellin.

Leverantorsskulder uppgar till 4 887 (2 878) TSEK. Den stora
okningen mellan dren bestir frimst i att férvarvet av ESI Group
gjordes under slutet av 2016 och dirmed ckade leverantdrsskul-
derna samtidigt.

Ovriga skulder bestér av personalrelaterade skulder samt en
skuld avseende transaktionsskatt i Sydafrika. Den sistnimnda sku-
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len existerade dven foregiende r, men till f6ljd av vissa oklarheter
avseende transaktionsskatten, har denna 4annu inte betalats.
Upplupna kostnader uppgir till 1 328 (1 862) TSEK och bestar
foérutom personalrelaterade poster dven av diverse arvoden till
bland annat revisorer och legala ombud. Upplupna arvoden till
revisorer uppgér till 447 (185) TSEK och ir frimst hinforlig till
forstagingsrevisionen av 2015 4rs rikenskaper f6r Simbo Petrole-
um No. Ltd i UK samt revisionséitgarder kopplade till férvarvet av
ESI Group. Till skillnad mot féregiende ér, foreligger inte lingre
upplupna rintekostnader hinforliga till konvertibla skuldebrev.

Resultat

Rérelseintakter

Nagon produktion av olja och gas har inte férekommit varvid
nigon nettoomsittning inte har redovisats. Koncernen hade heller
inga C)vriga rorelseintikter under heliret 2016 (2015).

Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader uppgick under 2016 (2015) till -6 090
(-4 607) TSEK. Crown Energy har generellt sett minskat sina
16pande externa kostnader jimfort med foregiende dr. Diremot
har forvirvet av den angolanska verksamheten (se Not 29 Forvirv
ESI Group) inneburit 6kade kostnader, bide direkt och indirekt.
Direkt hinforliga férvirvskostnader som uppstatt under 2016
uppgar till ca 1,9 MSEK och bestar frimst i legala kostnader, vir-
deringar, redovisningsfrigor m.m. D4 forvirvet redovisningsmis-
sigt kommer att klassificeras som ett rorelseforvirv, redovisas dessa
kostnader 6ver resultatrikningen. Forvirvet har dven medfort
hogre kostnader kopplade till investerarrelationer etc.

Personalkostnader uppgir till -4 863 (-4 077) TSEK. Okning—
en beror pa de forindringar som skett i organisationen under 2015
och 2016. Det vill siga det faktum att Bolaget sedan juni 2016 har
ytterligare en person anstilld samt att det forekom forildraledig-
het under perioder 2015.

Avskrivningar pd inventarier uppgér under 2016 till -33 TSEK
och ligger pa samma nivd som samma period foregéende ir.

Ovriga rorelsekostnader om -139 (0) TSEK avser frimst
valutakurseffekter i poster av rorelsekaraktir. Under 2015 hade
valutakurseffekterna en positiv effekt och redovisades dérfor som
intikter om 73 TSEK.

Resultat fran finansiella poster
Finansnetto for 2016 (2015) uppgér till 8 042 (-6 933) TSEK.

De finansiella intdkterna under 2016 om 10 305 T'SEK bestér
frimst av en redovisningseffekt om 6 204 TSEK, till £6ljd av det
faktum att en aterkopsopton avseende Crown Energy Iraq AB
16pte ut under maj 2016. Som namnts tidigare, var aterkdpsop-
tionen tidigare redovisad som en avsittning i balansrakningen. I
och med att optionen 16pte ut, utan att nigra aktier pikallades,
togs avsittningen bort och detta fick en positiv effekt i resultatrik-
ningen. Intikten ir ej kassaflodespaverkande. Ovriga finansiella
intikter bestar frimst av valutakursdifferenser om 4 037 TSEK.

De finansiella kostnaderna om -2 263 (-9 380) TSEK bestir
frimst av rintekostnader uppgiende till 1-1 693 TSEK hinforliga
till konvertibellanen.

Se Not 9 Finansiella intikter och finansiella kostnader for
specifikation av ovan poster.
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Skatt
Under 2016 och 2015 har ingen skatt redovisats i resultatrik-
ningen. Se Not 10 Skatt samt Not 29 Uppskjuten skatt for mer

information.

Resultat efter skatt
Resultatet (efter skatt) for helaret 2016 (2015) uppgick till -3 083
(-15 577) TSEK, motsvarande -0,04 (-0,35) SEK per aktie.

Kassafléde

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten uppgér under del-
arsperioden till -11 202 (-8 533) TSEK. Kassaflodet frin den
16pande verksamheten kan variera kraftigt mellan kvartal och ar,
varfor det dr svirt att jimfora perioderna. Som nimndes ovan kan
dock stor del av variationen férklaras av att det pigiende forvirvet
av ESI Group medf6rt 6kade kostnader under 2016.

Kassaflodet frin investeringsverksamheten uppgér heliret
2016 (2015) till -12 203 (-28 695) TSEK. Som nimnts tidigare,
har ett lin givits till ESI Group SA om 9 097 TSEK under sista
kvartalet 2016. Under jimférelseperioden 2015 f6relag en utbetal-
ning om -24 947 TSEK till £6ljd av férvirvet av Simbo Petroleum
No.2 Ltd, se Not 25 Forvirv Simbo Petroleum No.2 Ltd for mer
information om 2015. I 6vrigt bestdr kassaflodet av investeringar
uppgiende till 3 106 (28 702) TSEK i prospekteringstillgingar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgir under
heldret 2016 (2015) till netto 49 790 (2 685) TSEK. Det positiva
kassaflédet frin finansieringsverksamheten forklaras av tre riktade
emissioner om totalt 74 000 T'SEK, emissionskostnader om -8 743
TSEK, éiterbetalning av konvertibla skuldebrev (inklusive rinta)
om totalt -13 817 samt éterbetalningar om totalt -1 650 TSEK
avseende lin till nirstiende.

Tvister
Vid drsredovisningens offentliggorande foreligger inga tvister
mellan Crown Energy och andra parter.

HANDELSER EFTER

RAKENSKAPSARETS UTGANG

Hindelser efter rikenskapsarets utging presenteras numera enbart
i not, se Not 30.

FRAMTIDSUTSIKTER
Verksamheten
Crown Energy ir vil positionerat med en balanserad portfdlj av
spinnande projekt med stor utvecklingspotential. Vi dr vl rustade
med tillgingar som befinner sig i geologiskt attraktiva omriden
med rimligare utvecklingskostnader 4n minga andra projekt runt
om i virlden.

Som ndmns i Visentliga hindelser under rikenskapsiret och
i Not 29 Forvirv ESI Group, si ingick Bolaget den 10 november
2016 ett avtal om f6rvirv av ESI Group S.A. med en portfolj av
kassaflodesgenererande fastighetstillgédngar i Angola. Efter att
transaktionen har fullgjorts, vilket férvintas att ske under forsta
halvaret 2017, kommer som nimnts tidigare i arsredovisningen,
ett nytt affdrsomrade att liggas till den befintliga olje- och
gasprospekteringen. I och med detta utékas verksamheten och
Crown Energy kommer att ha tvd affirsomriaden med mycket in-
tressanta framtidsutsikter for bada affirsomriden. Crown Energy
blir en storre och mer betydande aktdr inom olje- och gasindu-
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strin och fir ett positivt kassafléde och en diversifierad verksam-
het vilket innebér en minskad risk. Vi ser 6kade méjligheter att
kapitalisera pa befintliga tillgingar genom starkare finansiell
stillning och kundrelationer med flera av virldens ledande olje-
och gasforetag. Den forvirvade verksamheten kommer ocksa ges
okad méjlighet till expansion, genom tillging till den internatio-
nella kapitalmarknaden som ett publikt bolag.

Det finns fortfarande utmaningar pa ridande oljeprisnivier,
men savil fastighetsprojekt som oljeutvecklingsprojekt stricker sig
over si linga cykler varfor vi vigar fortsitta att tro pd vira tillging-
ar och att vi kommer att kunna kapitalisera p4 dem dven i ridande
oljeprismilj6. Bolaget har dessutom arbetat hirt det senaste aret
att positionera sig f6r ridande marknadsforutsittningar for sina
oljetillgingar. Bolaget har en effektiv organisation som i dagsliget
dr starkt drivet av 1aga kostnader, men kan samtidigt 4nd4 hantera
investeringar savil i egna tillgingar som intressen frin externa
intressenter pi ett fullgott sitt. Detta dr precis vad som krivs av ett
mindre noterat prospekteringsbolag i ridande marknadsklimat.

Crown Energy fortsitter att ligga fokus pé en virdeskapande
aktiviteter. Detta har vi visat genom sivil genom avtal om f6rvirv
som olika typer av partnerskap och nya aktiedgare i Bolaget.

Finansiering och fortsatt drift
Di Koncernen inte har genererat négra intikter och vinster har
finansiering historiskt skett genom nyemissioner.

Bolaget har under 2016 genomfort tva riktade emissioner som
tillfort likvida medel. I januari 2016 slutférdes den riktade emissi-
on som en extra bolagsstimma beslutade om i december 2015 och
denna tillférde Bolaget 11 MSEK, f6re emissionskostnader. Under
andra kvartalet 2016 genomférdes den andra riktade emissionen,
till Cement Fund SCSp, av aktier och warranter. Se avsnittet
Visentliga hindelser under rikenskapsiret. Investeraren tecknade
sig till att bérja med om 63 MSEK och emissionslikviden erhélls i
slutet av juni 2016. I och med att warranter stilldes ut, har Cement
Fund SCSp méjlighet att teckna sig for ytterligare 31 500 000,
f6r en likvid om ytterligare 63 MSEK. Warranterna 16per fram
till och med maj 2018. I och med denna investering har Crown
Energy mojligheter att kunna ta fortsatta steg framat i Bolagets ut-
veckling och har bade kort- och lingsiktig finansiering sikerstilld.
Investeringen har och fortsitter dven att tillskapa majligheter f6r
storre investeringar med kapital och resurser i existerande projekt.
I och med investeringen kunde Crown Energy betala tillbaka det
utestiende konvertibellinet, inklusive rinta.

Huvudplanen ir att under en period om tolv manader framat
klara av alla utestiende dtaganden, savil investeringar som l6pande
forvaltning och dterbetalning av 14n med hjilp av redan genom-
f6rda emissioner. Diremot kan det inte uteslutas att Bolaget kan
behova eller vilja att inhdmta kapital hos befintliga aktiedgare for
investeringar ut6ver de som beskrivits hittills. Detta kan komma
att ske dels via nyemissioner, riktade- eller féretradesemissioner,
eller genom andra erbjudanden till existerande aktiedgare eller en
kombination av ovanstiende. I tilligg till detta kan finansierings-
forutsittningarna komma att forindras avsevirt nir transaktionen
avseende ESI Group S.A. slutfors, i enlighet med vad som beskri-
vits bland annat i avsnittet Visentliga hindelser under rikenskaps-
aret och i Not 29 Forvirv ESI Group.

Arsredovisningen har upprittats med antagandet om fortsatt
drift med beaktande av Bolagets nuvarande verksamhet, aktiviteter
de kommande tolv manaderna och befintliga likvida medel.

Crown Energy Arsredovisning 2016



VASENTLIGA RISKER OCH RISKHANTERING
Se Not 3 Operationella risker och Not 4 Finansiell riskhantering
for en sammanstillning 6ver Koncernens visentliga risker och
riskhantering.

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN
Aktiekapitalet

Enligt Crown Energys bolagsordning som antogs den 16 decem-
ber 2016 ska det emitterade aktiekapitalet vara ligst 4 277 264
SEK och hogst 17 109 056 SEK. Antalet aktier ska vara ligst

145 487 301 och hogst 581 949 204. Aktier kan utges i tvd ak-
tieslag, stamaktier och C-aktier. Varje rostberittigad aktiedgare far
vid bolagsstimma r6sta for fulla antalet av honom eller henne dgda
och foretridda aktier utan begrinsning i rostritten. Antalet aktier
av respektive slag fir motsvara hogst hela antalet aktier i bolaget.
Stamaktier medfor tio (10) roster och C-aktier medfor en (1) rost.
C-aktier berittigar inte till vinstutdelning eller del i Bolagets
tillgAngar vid Bolagets upplosning. Bolagets aktier dr ej foremil
for erbjudande som limnats till f6ljd av budplikt, inlésenritt eller
16sningsskyldighet. Bolagets aktier har ej heller varit foremal f6r
offentligt uppkopserbjudande under innevarande eller férevarande
rikenskaps ar. Aktierna i Crown Energy dr denominerade i SEK
och har emitterats i enlighet med svensk ritt och dgarnas rittighe-
ter forknippade med aktierna kan endast dndras i enlighet med de
férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

C-aktien ir, forutom skillnaden i roster, forenad med vissa vill-
kor som skiljer sig frin stamaktier. C-aktierna kan omvandlas till
stamaktier, under vissa premisser, fram till 30 juni 2017. Fér mer
information om C-aktien, se bolagets Bolagsordning pa hemsidan.

Per 31 december 2016 har 92 497 379 stamaktier och 363 401
823 C-aktier stillts ut. C-aktierna dr inte upptagna for handel pa
NGM Equity. Crown Energys aktiekapital uppgar per 31 decem-
ber 2016 till 13 404 79 SEK. Kvotvirdet per aktie dr 0,0294 SEK.
Det finns inga aktier i Bolaget som inte representerar kapitalet och
Bolaget innehar inga egna aktier.

For mer detaljerad information om aktien, se avsnittet Aktien,
dgare och aktiekapital pa sidan 19-20.

Agarférhallanden
For information om dgarférhillanden, se avsnittet Aktien, dgare
och aktiekapital pé sidan 19-20.

ARSSTAMMA

Ordinarie bolagsstimma kommer att hallas den 12 maj 2017,
klockan 10.00 i Bolagets juristers (Baker & McKenzies) lokaler pa
Vasagatan 7 i Stockholm.

MODERBOLAGET
Balansrdkning
Andelar i koncernféretag har 6kat med 500 TSEK, vilket beror pa
att Moderbolaget i december 2016 givit ett aktiedgartillskott till
dotterbolaget Crown Energy Iraq AB pi motsvarande belopp.
Kortfristiga fordringar uppgar till 12 499 (563) TSEK. Den
stora férindringen avser frimst det lin om 9 097 TSEK (nominellt
1 MUSD) som gavs till EST Group SA under det fjirde kvartalet.
Rintan for perioden uppgér till 64 TSEK. Linet var en del i
forvirvsavtalet avseende ESI Group och syftar till att EST Group
skall kapitalisera upp sitter dotterbolag YBE Imobilidria Lda.
Denna kapitalisering ir ett krav i enlighet med angolansk skat-
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FORVALTNINGSBERATTELSE

telagstiftning for internationella investerare. For mer information
och detaljer avseende forvirvet, se Not 29 Forvirv EST Group.
Utover detta sa finns under 2016 dven forutbetalda kostnader han-
forliga till forvirvet av ESI Group, uppgiende till 1 933 TSEK.
Dessa kostnader kommer i samband med tilltridet att redovisas
som del av anskaffningskostnader for aktier i dotterbolag.

Likvida medel uppgick per 31 december 2016 till 25 237
TSEK, jamfért med 72 TSEK per 31 december 2015. Okningen
dr hinforlig till de tva riktade emissioner som i januari och juni
tillforde Bolaget totalt 74 000 TSEK, fore emissionskostnader.

Eget kapital uppgar till 195 683 TSEK. Okningen sedan
arsbokslutet 2015 dr hinférlig till de tre riktade emissionerna som
genomforts under 2016. De tvé forsta emissionerna 6kade det egna
kapitalet med totalt 74 000 TSEK fore emissionskostnader. Den
riktade underkursemissionen till Yoav Ben-Eli i december 2016,
innebar enbart en emissionslikvid om 1 krona. D4 det var en un-
derkursemission gjordes en dverforing skett frin overkursfond till
aktiekapital motsvarande kvotvirdet for de emitterade aktierna.
Detta belopp uppgick till 10 684 TSEK Emissionskostnader upp-
gir till totalt 8 782 TSEK for de tre emissionerna och har minskat
det egna kapitalet. Se Moderbolagets rapport 6ver forindringar i
eget kapital for mer information.

De konvertibla skuldebreven och tillhérande rinta aterbetala-
des i sin helhet i slutet av juni 2016, se Not 19 Rintebdrande 1an
och skulder for mer information. Crown Energy har inga 6vriga
utestiende konvertibellin.

Lan fran nirstiende uppgér till 5 054 TSEK och har minskat
netto med 1 650 TSEK sedan den 31 december 2015. Detta till £5ljd
av dterbetalningar. Lanet har tidigare klassificerats som lingfristiga,
men till f6ljd av att dterbetalning har pakallats av lingivaren klas-
sificeras det frin och med fjirde kvartalet 2016 som kortfristigt. For
mer information om linet, se Not 26 Transaktioner med nirstiende.

Resultat
Moderbolagets omsittning for helaret 2016 (2015) uppgar till 395
(806) TSEK. Omsittningen under sivil 2016 som 2015 avsig
vidarefakturering av kostnader till dotterbolag. Omsittningen for
enbart fjirde kvartalet uppgick till 395 (0) TSEK.

Moderbolagets resultat fore skatt under heldret 2016 (2015)
uppgick till 2 459 (-4 447) TSEK. Resultatet fore skatt under
enbart det fjirde kvartalet uppgick till 637 (1) TSEK.

Ovrigt

Antal anstillda i Moderbolaget uppgick till 3 (2) personer vid
periodens slut. I augusti 2016 anstilldes Alan Simonian, med
retroaktiv 16n frin juni. Alan ingir i styrelsen, men kommer i och
med sin anstillning inte lingre att erhilla nagot styrelsearvode.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstimmans forfogande stir foljande vinstmedel:

KRONOR (SEK)

Balanserat resultat -32 409 259
Overkursfond 232 722 012
Arets resultat -2 459 759
Summa 197 852 995

Styrelsen foreslir att 197 852 995 SEK balanseras i ny rikning.
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RAKENSKAPER

Koncernens resultatrakning

2016-01-01 2015-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsattning 26 - -
Ovriga rérelseintakter - 73
Summa rorelsens intdkter - 73
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 7 -6 090 -4 607
Personalkostnader 8 -4 863 -4 077
Av och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar 13 -33 -33
Ovriga rorelsekostnader -139 -
Summa rérelsens kostnader -11 125 -8 717
Rérelseresultat 10 -11 125 -8 644
Finansiella intékter 9,10 10 305 2 447
Finansiella kostnader 9,10 -2 263 -9 380
Resultat fran finansiella poster 8 042 -6 933
Resultat fére skatt -3 083 -15 577
Uppskjuten skatteintakt n, 20 - -
Arets resultat -3083 -15 577
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -3083 -15 577
Foreslagen utdelning per aktie, SEK Ingen Ingen
Genomsnittligt antal aktier, st 12 86 276 194 45 001106
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK 12 -0,04 -0,35
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 12 -0,04 -0,35
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RAKENSKAPER

Koncernens rapport éver totalresultat

2016-01-01 2015-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Arets resultat -3 083 -15 577
Ovrigt totalresultat fér aret:
Poster vilka kan omklassificeras till resultatet:
Valutakursdifferenser 3 371 2699
Totala poster som kan omklassificeras till resultatet 3371 2699
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt 3371 2699
Summa totalresultat for aret 288 -12 878
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 288 -12 878
Summa totalresultat for aret 288 -12 878

Crown Energy Arsredovisning 2016 37



RAKENSKAPER

Koncernens balansrakning

BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 13 33 66
Prospekterings-och utvarderingstillgdngar 14 187 370 176 445
Summa anldggningstillgangar 187 403 176 511

Omséttningstillgangar

Ovriga fordringar 15,27 13 017 499
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 520 292
Likvida medel 17,27 26 540 156
Summa omséttningstillgangar 40 077 947
SUMMA TILLGANGAR 277 480 177 458

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanforas till Moderbolagets dgare

Aktiekapital 18 13 405 1633
Ovrigt tillskjutet kapital 18 236 722 183 276
Reserver 12 484 912
Upparbetat resultat inklusive arets resultat -66 928 -63 844
Summa eget kapital 195 683 130 177
SKULDER

Langfristiga skulder

Lan fran narstdende 26,27 - 6704
Uppskjutna skatteskulder 20 15 791 14 498
Ovriga avsattningar 21,27 3517 9 250
Summa langfristiga skulder 19 308 30 452

Kortfristiga skulder

Lan fran narstaende 26,27 5054 -
Konvertibla skuldebrev 19 - 11209
Leverantdrsskulder 27 4 887 2878
Ovriga skulder 22,27 1220 880
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 23 1328 1862
Summa kortfristiga skulder 12 489 16 829
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 277 480 177 458
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RAKENSKAPER

Koncernens rapport éver forandringar
| eget kapital

HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

BALANSERAT
OVRIGT RESULTAT INKL
TILLSKJUTET ARETS SUMMA EGET
BELOPP | SEK (TSEK) AKTIEKAPITAL KAPITAL RESERVER RESULTAT KAPITAL
Ingdende balans per 2015-01-01 830 98 114 6 413 -48 267 57 090
Totalresultat
Arets resultat - - - -15 577 -15 577
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser - - 2699 - 2699
Summa Totalresultat - - 2699 -15 577 -12 878

Transaktioner med aktiedgare

Optionsdel KV12013/2016 19 - 3219 - - 3219
Foretradesemission 44 4 869 - - 4913
Kvittningsemissioner 759 78 673 - - 79 432
Emissionskostnader - -1599 - - -1599
Summa Transaktioner med aktiedgare 803 85162 - - 85 965
Utgaende balans per 2015-12-31 1633 183 276 9 112 -63 844 130177
Ingdende balans per 2016-01-01 1633 183 276 9112 -63 844 130 177
Totalresultat

Arets resultat - - - -3083 -3 083
Valutakursdifferenser - - 3371 - 3371
Summa Totalresultat - - 337 -3 083 288

Transaktioner med aktiedgare

Konverteringar KV12013/2016 19 (0] (0} - - -
Riktad emission, januari 2016 162 10 838 - - 11000
Riktad emission, juni 2016 926 62 074 - - 63 000

Aktier 926 43174 - - 44 100

Warranter - 18 900 - - 18 900
Rlktad emission (underkurs), december 2016 10 684 -10 684 - - -
Emissionskostnader - -8 782 - - -8 782
Summa Transaktioner med aktiedgare 1772 53 446 - - 65 218
Utgaende balans per 2016-12-31 13 405 236 722 12 484 -66 928 195 683
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RAKENSKAPER

Koncernens rapport éver kassafloden

2016-01-01 2015-01-01

BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31

Kassafldde fran den Idpande verksamheten

Rorelseresultat -11125 -8 644

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet:

- Ovriga ej kassapaverkande poster 172 -39
Erhallen ranta 0 (]
Erlagd ranta (0] -100

Kassafldde fran den Idpande verksamheten fére forindring
av rorelsekapital -10 953 -8 783

Foérandringar i rorelsekapital:

- Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -775 88
- Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 526 162
Summa férdndringar i rorelsekapital -249 250
Kassafléde fran den I6pande verksamheten =11 202 -8 533

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Forvarv av dotterféretag, efter avdrag for forvarvade likvida medel 25 = 7
Investeringar i prospekterings-och utvarderingstillgangar 14 -3 106 -28 702
Kortfrstigt Ian till ESI Group 29 -9 097 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12 203 -28 695

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Riktade emissioner 74 000 -
Konvertibelemission 19 = -
Foretradesemission - 4 912
Periodens emissionskostnader -8 743 -1599
Erlagd ranta konvertibla skuldebrev 19 -1606 -1228
Aterbetalning konvertibelt skuldebrev 19 -12 211 -
Upptagna lan 26 - 800
Amortering av lan 26 -1650 -200
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 49 790 2685
Periodens kassafléde 26 385 -34 543
Likvida medel vid periodens boérjan 156 34 626
Kursdifferens i likvida medel (0] 73
Likvida medel vid periodens slut 17 26 541 156
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RAKENSKAPER

Koncernens rapport over kassafloden
forts.

2016-01-01 2014-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2016-12-31 2014-12-31
Tillaggsupplysningar till kassafléde
Ovriga poster ej kassapdverkande:
Omvérdering teckningsoptioner 0 0]
Orealiserade valutakurseffekter 139 -72
Avskrivningar 33 33
Summa Ovriga poster ej kassapaverkande 172 -39
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RAKENSKAPER

Moderbolagets resultatrakning

2016-01-01 2015-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsattning 395 806
Ovriga rérelseintakter - 137
Summa rorelsens intdkter 395 943
Ovriga externa kostnader 7 -3 812 -3443
Personalkostnader 8 -4 863 -4 077
Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar 13,14 -33 -33
Ovriga rorelsekostnader 10 -127 -
Summa rérelsens kostnader -8 835 -7 553
Rorelseresultat -8 440 -6 610
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 9,10 12 592 1094
Rantekostnader och liknande resultatposter 9,10 -1693 -8 931
Resultat fran finansiella poster 10 899 2163
Resultat fore skatt 2 459 -4 447
Skatt pa arets resultat 11,19 - -
Arets resultat 2459 -4 447

Moderbolagets totalresultat

2016-01-01 2015-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Arets resultat 2 459 -4 447
Ovrigt totalresultat:
Totala poster vilka kan omklassificeras till resultatet - -
Avrigt totalresultat - -
Summa totalresultat 2459 -4 447
Totalresultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 2 459 -4 447
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Moderbolagets balansrakning

RAKENSKAPER

BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 13 33 66
Summa materiella anldggningstillgangar 33 66
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 24 20 704 20 204
Fordringar hos koncernféretag 165 988 21244
Summa finansiella anliggningstillgangar 186 692 41448
Summa anldggningstillgangar 186 725 41514
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag - 127 342
Ovriga kortfristiga fordringar 15 10 050 272
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 2 449 292
Summa kortfristiga fordringar 12 499 127 906
Kassa och bank 17 25 237 72
Summa omséttningstillgangar 37 736 127 978
SUMMA TILLGANGAR 224 461 169 492
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RAKENSKAPER

Moderbolagets balansrakning forts.

BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 18 13 405 1633
Summa bundet eget kapital 13 405 1633
Fritt eget kapital

Overkursfond 18 232722 179 276
Balanserat resultat -32 409 -27 962
Arets resultat 2 459 -4 447
Summa fritt eget kapital 202 772 146 867
Summa eget kapital 216 177 148 500
Langfristiga skulder

Lan narstaende 26 - 6 704
Summa langfristiga skulder - 6 704
Kortfristiga skulder

Lan narstaende 26 5 054 -
Konvertibla skuldebrev 19 - 1209
Leverantdrsskulder 2 040 1144
Ovriga skulder 22 150 98
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 23 1040 1837
Summa kortfristiga skulder 8 284 14 288
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 224 461 169 492

44

Crown Energy Arsredovisning 2016



RAKENSKAPER

Moderbolagets rapport over
forandringar i eget kapital

OVERKURS- BALANSERAT ARETS SUMMA EGET
BELOPP | SEK (TSEK) NOT  AKTIEKAPITAL FOND RESULTAT RESULTAT KAPITAL
Eget kapital per 2015-01-01 830 94 114 -10 997 -16 965 66 982
Resultatdisposition enligt beslut vid
bolagsstédmma - - -16 965 16 965 -
Totalresultat
Arets resultat - - - -4 447 -4 447
Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa totalresultat - - - -4 447 -4 447
Transaktioner med aktiedgare
Optionsdel KV12013/2016 19 - 3219 - - 3219
Foretrédesemission 44 4 869 - - 4913
Kvittningsemissioner 759 78 673 - - 79 432
Emissionskostnader - -1599 - - -1599
Summa transaktioner med aktiedagare 803 85162 - - 85 965
Eget kapital per 2015-12-31 1633 179 276 -27 962 -4 447 148 500
Eget kapital per 2016-01-01 1633 179 276 -27 962 -4 447 148 500
Resultatdisposition enligt beslut vid
bolagsstdmma - -4 447 4 447 -
Totalresultat
Arets resultat - - - 2 459 2459
Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa totalresultat - - - 2459 2459
Transaktioner med aktiedgare
Konverteringar KV12013/2016 19 0 (o] - - -
Rlktad emission, januari 2016 162 10 838 - - 11 000
Rlktad emission, juni 2016 926 62 074 - - 63 000
Aktier 926 43174 - - 44 100
Warranter - 18 900 - - 18 900
Riktad emission (underkurs), december 2016 10 684 -10 684 - - -
Emissionskostnader - -8 782 - - -8 782
Summa transaktioner med aktiedagare 1n772 53 446 - - 65 218
Eget kapital per 2016-12-31 13 405 232722 -32 409 2459 216 177
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RAKENSKAPER

Moderbolagets rapport
over kassafloden

2016-01-01 2015-01-01

BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31

Kassafléde fran den Idpande verksamheten

Rorelseresultat -8 440 -6 610

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet:

- Ovriga ej kassapaverkande poster 356 359
Erhallen ranta o 0
Erlagd ranta (0] -9

Kassafldde fran den Idpande verksamheten fére
forandring av rérelsekapital -8 084 -6 260

Foérandringar i rorelsekapital:

- Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -5 806 -56 307
- Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 1027 25968
Summa fordandringar i rorelsekapital -4 779 -30 339
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -12 863 -36 599

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Aktiedgartillskott till dotterbolag 24 -500 -500
Kortfristigt 1dn ESI Group 29 -9 097 -
Foérutbetalda transaktionskostnader ESI Group -2165 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11762 -500

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyemission 74 000 3314
Periodens emissionskostnader -8 743 -
Erlagd rénta konvertibla skuldebrev 19 -1606 -1228
Aterbetalning konvertibelt skuldebrev 19 -1221M

Upptagna lan 26 - 800
Amortering av lan 26 -1650 -200
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 49 790 2686
Periodens kassafléde 25165 -34 413
Likvida medel vid periodens boérjan 72 34 485
Likvida medel vid periodens slut 17 25 237 72
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RAKENSKAPER

Moderbolagets rapport over
kassafloden forts.

2016-01-01 2015-01-01

BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2016-12-31 2015-12-31
Tillaggsupplysningar till kassafléde
Ovriga poster ej kassapdverkande:

Orealiserade valutakurseffekter 323 326

Avskrivningar 33 33
Summa Ovriga poster ej kassapaverkande 356 47
Foéljande komponenter ingar i likvida medel:
Kassa och bank 25237 -69 112
Summa likvida medel 25 237 -69 112
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NOTER

Noter

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Crown Energy AB (publ) ("Moderbolaget), organisationsnummer
556804-8598, med dess dotterbolag ("Crown Energy”, "Bolaget”
eller ssmmantaget "Koncernen”), ar en internationell olje- och
gaskoncern som fokuserar pa prospekteringsméjligheter med stor
potential avseende utvinningsbara reserver fér olje- och gasprojekt i
underexploaterade omraden. Koncernen fokuserar idag pa Ekvatori-
alguinea (Block P), Sydafrika (Block 2B), Madagaskar (3108 Manja)
och Irak (Salah ad-Din).

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige och har sitt
sate i Stockholm. Moderbolaget &r noterat pd NGM Equity. Besks-
dressen till huvudkontoret ar Norrlandsgatan 18, 111 43 Stockholm.

Styrelsen har den 8 april 2016 godkant denna koncernredovisning
for offentliggdrande.

Samtliga belopp redovisas i tusental svenska kronor (TSEK) om
inte annat anges. Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

NOT 2 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA

REDOVISNINGSPRINCIPER

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Crown Energys koncernredovisning har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, International Financial Reporting Standards ("IFRS”) och
tolkningar fran International Financial Reporting Interpretations Com-
mittee ("IFRIC”) sddana de antagits av EU. Koncernredovisningen

har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden férutom finansiella
instrument som ar varderade till verkligt varde via resultatrékningen.

Moderbolagets redovisning &r upprattad i enlighet med RFR 2,
Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. | de fall
Moderbolaget tilldampar andra redovisningsprinciper &n koncernen
anges detta separat i slutet av denna not.

Att uppréatta rapporter i 6verensstdmmelse med IFRS kraver an-
vandning av en del viktiga uppskattningar fér redovisningsandamal.
Vidare kravs att ledningen gér vissa beddémningar vid tilldmpningen
av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar
en hég grad av bedémning, som &r komplexa eller sddana omra-
den dar antaganden och uppskattningar &r av vasentlig betydelse
for koncernredovisningen anges i not 5 Viktiga uppskattningar och
beddmningar fér redovisningsandamal.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nér denna
koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har till-
lampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.2 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

ARL - Féréndringar som tillsmpas av Moderbolaget och Koncernen

| och med att EU har antagit ett nytt direktiv fér arsredovisning och

koncernredovisning har ARL &ndrats. Andringarna tradde i kraft den

1januari 2016 och har tillémpats av Crown Energy sedan dess. For-

andringarna har inte haft ndgon paverkan pa Crown Energys finan-

siella rapporter, daremot har férandringarna paverkat viss utformning

av arsredovisningen samt vissa upplysningar.

® Vinstdispositionen redovisas numera saval i foérvaltningsberéattelse
som i notapparat

® Upplysning om vasentliga handelser efter balansdagen ska lamnas
i not och inte i forvaltningsberattelsen

® Begreppet ansvarsforbindelser (i moderbolaget) erséatts av
begreppet eventualférpliktelser. Det vill sdga begreppen 6verens-
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stdmmer numera mellan koncernen och moderbolaget.

® Stallda sékerheter och eventualforpliktelser (i moderbolaget) redo-
visas inte langre inom linjen i anslutning till balansrékningen utan
enbart i not. Detta innebéar att sattet att redovisa dessa poster
numera dverensstammer mellan koncernen och moderbolaget.

IFRS - Nya och dndrade standarder som tillimpas av Koncernen
Vad galler nya och andrade standarder och tolkningar som har
publicerats och ska tillampas for férsta gangen for rakenskapsar som
bérjar 1januari 2016 eller senare, var dessa mycket f& och medférde
inte nagon paverkan pa Crown Energys finansiella rapportering.

Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder
som annu inte har tritt i kraft och som inte har tillimpats i fértid
av koncernen

Ett antal nya standarder och andringar av tolkningar och befintliga
standarder trader ikraft for rakenskapsar som borjar efter 1januari 2016
och har inte tillampats vid upprattandet av koncernens finansiella rap-
porter. Inga av dessa férvantas ha ndgon vasentlig inverkan pa koncer-
nens finansiella rapporter med undantag av de som féljer nedan:

® /FRS 9 - "Financial instruments” hanterar vardering och klassifi-
cering av finansiella tillgangar och skulder och den fullstandiga
versionen av rekommendationen gavs ut i juli 2014. IFRS 9 ersatter
de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av
finansiella instrument. IFRS 9 anger att finansiella tillgdngar ska
klassificeras i tre olika varderingskategorier; upplupet anskaff-
ningsvarde, vardering till verkligt varde éver 6vrigt totalresultat
eller verkligt varde dver resultatrékningen. Hur ett instrument ska
klassificeras beror pa féretagets affarsmodell och instrumentets
karaktéristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas
till verkligt varde 6ver resultatrakningen men det finns dven en
mojlighet att vid foérsta redovisningstillfallet redovisa instrumentet
till verkligt varde 6ver dvrigt totalresultat. Ingen omklassificering
till resultatrékningen kommer da ske vid avyttring av instrumentet.
IFRS 9 infér ocksa en ny modell f8r berdkning av kreditférlust-
reserv och dven sadkringsdokumentationen dndras nagot jamfort
med den som tas fram under IAS 39. Standarden ska tillampas for
rékenskapsar som pabdrjas 1januari 2018. Tidigare tillampning &r
tillaten. Koncernen har &nnu inte utvarderat effekterna av inféran-
det av standarden.

® Amendments to IAS 7 - “Disclosure Initiative”. Ett féretag maste
forklara forandringar i skulder som hor till finansieringsverksamhe-
ten. Detta inkluderar forandringar i kassafloden (till exempel upp-
tagande och aterbetalning av 1dn) och ej kassaflédespaverkande
poster som forvary, avyttringar, upplupna rantor och orealiserade
valutakursdifferenser.
Férandringar i finansiella tillgdngar maste inga i denna upplys-
ning om kassafléden ingick (eller kommer att ingd) i kassafléden
fran finansieringsverksamheten. Detta kan férekomma exempelvis
da tillgdngar som sékrar skulder som uppkommit ur finansiella
skulder. Féretag far inkludera féréandringar i andra poster som en
del av denna upplysning, exempelvis genom att inkludera en net-
toskulds avstamning. Poster som inte harror till finansieringsaktivi-
teter maste i sddana fall redovisas separat.
Informationen kan ldmnas i tabellform som en analys av férand-
ringar mellan ingdende och utgdende balanser, men formatet
regleras inte i standarden.
Standarden ska tillampas fér rékenskapsar som pabdrjas 1januari
2017. Féréandringarna kommer att 6ka Koncernens upplysningar
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vad géller féréandringar i kassafléden fran finansieringsverksamhe-
ten. Informationen kommer att ld&mnas i tabellform.

Ovriga forandringar av standarder och tolkningsuttalanden som &nnu
inte har tratt i kraft, bedéms inte fa ndgon véasentlig paverkan pa
koncernens redovisningsprinciper eller finansiella stallning.

2.3 Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterféretag ar alla foretag (inklusive strukturerade féretag) 6ver vilka
koncernen har bestdmmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
féretag ndr den exponeras for eller har rétt till rérlig avkastning fran
sitt innehav i féretaget och har méjlighet att paverka avkastningen
genom sitt inflytande i foretaget. Dotterféretag inkluderas i koncern-
redovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet
dverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphér.

Vid forvarv av ett dotterféretag faststéller Koncernen huruvida
forvarvet &r ett rorelseférvary, dvs. de férvarvade tillgdngarna och
6vertagna skulderna utgdr en verksamhet/rérelse. Om det forvar-
vade dotterféretaget inte kan definieras som en verksamhet/rérelse,
redovisas transaktionen som ett férvarv av tillgangar.

Férvérv av verksamheter

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rérelse-
forvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterféretag utgoérs av
verkligt varde pa 6verlatna tillgangar, skulder som koncernen &drar
sig till tidigare dgare av det forvarvade bolaget och de aktier som
emitterats av koncernen. | képeskillingen ingar dven verkligt varde
pa alla tillgdngar eller skulder som &r en féljd av en éverenskom-
melse om villkorad kdpeskilling. Identifierbara férvarvade tillgangar
och dvertagna skulder i ett rorelseférvarv varderas inledningsvis till
verkliga varden pa forvarvsdagen. Fér varje férvéarv dvs. forvary for
férvarv avgdr koncernen om innehav utan bestammande inflytande i
det forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till inneha-
vets proportionella andel i det redovisade vardet av det forvarvade
féretagets identifierbara nettotillgangar.

Utgifter som ar direkt hanforbara till forvarvet kostnadsfors i takt
med att de uppkommer.

Om rorelseférvarvet genomfoérs i flera steg omvarderas de tidigare
egetkapitalandelarna i det forvarvade foretaget till dess verkliga
varde vid férvarvstidpunkten. Eventuellt uppkommen vinst eller for-
lust till foljd av omvérderingen redovisas i resultatet.

Varje villkorad képeskilling som ska éverféras av koncernen redovi-
sas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Efterféljande andringar
av verkligt varde av en villkorad képeskilling som klassificerats som
en tillgang eller skuld redovisas i enlighet med IAS 39 antingen i
resultatrékningen eller i dvrigt totalresultat. Villkorad képeskilling
som klassificeras som eget kapital omvarderas inte och efterféljande
reglering redovisas i eget kapital.

Identifierbara férvarvade tillgdngar och évertagna skulder och
eventualforpliktelser i ett rorelseférvary varderas inledningsuvis till
verkliga varden pa férvarvsdagen, oavsett omfattning pa eventuellt
minoritetsintresse. Det dverskott som utgdrs av skillnaden mellan
anskaffningsvéardet och det verkliga vardet pa Koncernens andel av
identifierbara férvarvade tillgangar, skulder och eventualforpliktelser
redovisas som goodwill. Om anskaffningsvardet understiger verkligt
varde foér det forvarvade dotterbolagets tillgangar, skulder och even-
tualforpliktelser redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Férvérv av dotterféretag som inte utgér en verksamhet/rérelse

| de fall det forvarvade dotterforetaget inte beddms uppfylla krite-
rierna fér en verksamhet/rérelse, skall transaktionen redovisas som
ett forvarv av tillgangar och ska da félja redovisningen for respektive
tillgdngs redovisningsstandard. Anskaffningsvardet férdelas da pa de
enskilda identifierbara tillgangarna och skulderna med grund i deras
relativa verkliga varden vid anskaffningstidpunkten. Ett sddant fér-
varv ger inte upphov till goodwill. Utgifter som ar direkt hédnférbara
till férvarvet aktiveras som en del av anskaffningsvardet.
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Ovrigt

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster pé& transaktioner mellan koncernbolag elimineras. Aven oreali-
serade forluster elimineras, men eventuella forluster betraktas som en
indikation pa att ett nedskrivningsbehov kan féreligga. Redovisnings-
principerna foér dotterféretag har i férekommande fall andrats for att
garantera en konsekvent tillampning av Koncernens principer.

Samarbetsarrangemang

Ett innehav i ett samarbetsarrangemang (eng. joint arrangements)
klassificeras antingen som en gemensam verksamhet (eng. joint
operations) eller ett joint venture beroende pa de kontraktuella rat-
tigheterna och skyldigheterna varje investerare har. En gemensam
verksamhet uppkommer d& parterna som har gemensam kontroll
dver arrangemanget, har direkt ratt till tillgdngarna och atagande for
skulderna i arrangemanget. | ett sddant arrangemang ska tillgangar,
skulder, intékter och kostnader redovisas utifran innehavarens andel
av dessa, det vill sdga, enligt klyvningsmetoden. Ett joint venture
uppkommer da parterna som har gemensam kontroll har ratt till
nettotillgdngarna i arrangemanget. | ett sddant arrangemang ska
innehavaren redovisa sin andel enligt kapitalandelsmetoden.

Crown Energy har utvéarderat sina samarbetsavtal och i dagslaget
finns tva samarbetsarrangemang, och avser licensandelarna i Block P
(PDA) i Ekvatorialguinea och Block 2B i Sydafrika.

- Block P (PDA): Utifran samarbetsavtalets villkor och Crown
Energys andel, har Crown Energy inte ett gemensamt inflytande éver
arrangemanget och &r saledes inte part i en gemensam
verksamhet. Crown Energy &r en sa kallad part som deltar i ett
samarbetsarrangemang.

- Block 2B: Till féljd av utfarmningen av delar av licensen, har
Crown Energys andel minskat vasentligt. Till féljd av detta har Crown
Energy inte langre ett gemensamt inflytande éver arrangemanget
och &r saledes inte part i en gemensam verksamhet. Crown Energy
ar liksom i fallet ovan, en sa kallad part som deltar i ett samarbetsar-
rangemang.

| bada fallen har Crown Energy rattigheter till tillgangarna och
forpliktelser avseende de skulder som harrér fran den gemensamma
verksamheten. Detta innebér att Crown Energy redovisar sin andel i
dessa licenser i enlighet med IFRS 6 Prospektering efter samt utvar-
dering av mineraltillgangar.

Se ytterligare beskrivning hur dessa samarbetsarrangemang
hanteras i redovisningen i avsnitt 2.7 Prospekterings-och
utvarderingstillgdngar.

2.4 Segmentrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstdmmer med
den interna rapportering som ldmnas till den hégste verkstallande
beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rérelsesegmentens resultat. | Koncernen har denna funktion identi-
fierats som styrgruppen som fattar strategiska beslut, d.v.s. styrelsen
i samrad tillsammans med VD. | nuldget bedéms Koncernen endast
ha ett segment vilket innebér att upplysningarna blir begransade. Da
Koncernen heller inte har nagra intdkter, innebar detta att Koncernen
enbart I&mnar information om anldggningstillgdngar foérdelade éver
geografiska omraden.

2.5 Omrakning av utlandsk valuta
Funktionell valuta och rapportvaluta
Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i
Koncernen &r varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
miljé dar respektive féretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell
valuta). Bolagets dotterbolag Amicoh Resources Ltd samt Simbo
Petroleum No.2 Ltd anvédnder USD som funktionell valuta. | koncern-
redovisningen anvands svenska kronor (SEK), som &r Moderbolagets
funktionella valuta och rapportvaluta.

Utlandska koncernféretags balans- och resultatrékningar om-
réknas enligt dagskursmetoden. Samtliga tillgdngar och skulder i
dotterbolagen omréknas till balansdagens kurs medan resultatrak-
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ningarna omréaknas till genomsnittskurs fér aret férutom dar det
ansetts mer relevant att anvdnda transaktionsdagens kurs. Goodwill
och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av

en utlandsverksamhet behandlas som tillgdngar och skulder hos
denna verksamhet och omraknas dven dessa till balansdagens kurs.
Omré&kningsdifferenser som uppstar hanférliga till omrakning av
utlandsverksamheter redovisas direkt i valutaomrakningsreserven i
dvrigt totalresultat.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Valutakursvin-
ster och férluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktio-
ner och vid omrékning av monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrékningen. Valutakurs-
differenser pa utlaning och upplaning redovisas i finansnettot, medan
ovriga valutakursdifferenser ingér i rérelseresultatet.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rakenskaperna (konsolidering,
bokslut etc.) i denna rapport har féljande valutakurser anvants:

BALANS- GENOM- BALANS- GENOM-
DAGSKURS SNITTLIG DAGSKURS SNITTLIG
VALUTA 2016 KURS 2016 2015 KURS 2015
1USD
motsva-
rar i SEK 9,0971 8,7248 8,3524 8,0821
1GBP
motsva-
rar i SEK 11,1787 11,7786 12,3785 12,2587

2.6 Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag fér ackumulerade av- och nedskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar utgifter direkt hanférbara till férvarvet av tillgangen. Tillkom-
mande utgifter 1aggs till tillgdngens redovisade véarde eller redovisas
som en separat tillgdng endast da det &r sannolikt att de framtida
ekonomiska férmaner som ar férknippade med tillgangen kommer
koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde kan méatas pa
ett tillforlitligt satt.

Tillgdngarnas restvarde och nyttjandeperiod prévas varje balans-
dag och justeras vid behov.

De materiella anldggningstillgdngarna bestar per 31 december
2016 enbart av kontorsinventarier. Nyttjandeperioden har bedémts
att vara fem ar avseende dessa inventarier. Avskrivning sker linjart
dver nyttjandeperioden.

| resultatrékningen belastas rérelseresultatet med avskrivningar
enligt plan. Planenliga avskrivningar har skett med 20% pa anskaff-
ningsvardet for inventarier.

2.7 Prospekterings-och utvarderingstillgdngar
(immateriella tillgangar)
Redovisning av kostnader fér prospektering, utvdrdering och
utbyggnad
Koncernen foljer IFRS 6 Prospektering efter samt utvardering av
mineraltillgdngar, vid redovisningen av uppkomna prospekterings-
och utvérderingsutgifter. Prospekterings- och utvérderingstillgdngar
redovisas initialt till anskaffningsvardet, under férutsattningen att
det ar sannolikt att de kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar. Alla kostnader fér anskaffning av koncessioner, licenser eller
andelar i produktionsdelningsavtal samt for tekniska undersékningar,
borrningar och utveckling av sddana intressen aktiveras. Detta inklu-
derar aktivering av framtida avveckling och aterstallandekostnader.
Prospekterings- och utvéarderingstillgdngar kan klassificeras som bade
materiella och immateriella tillgadngar. Klassificeringen ska ske konsekvent
over tiden. Koncernen innehar for tillfallet enbart immateriella tillgangar.
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Avskrivning

Prospekterings- och utvarderingstillgangar som klassificeras som
immateriella anldggningstillgdngar &r ej féremal fér avskrivningar.
Istallet ska tillgdngarna Iépande utvarderas huruvida ett eventuellt
nedskrivningsbehov féreligger. Da koncernen enbart innehar im-
materiella anlaggningstillgangar, har ingen avskrivning skett under
redovisade perioder.

Nedskrivning
Prospekterings-och utvarderingstillgdngarnas nedskrivningsbehov
prévas nér fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade
vardet fér en tillgdng kan dverstiga dess atervinningsvarde. Exempel
pd omstandigheter som kan indikera att ett nedskrivningsbehov kan
finnas &r da tidsfristen fér prospekteringsperioden har 16pt ut och/
eller kommer att I6pa ut inom en nara framtid, inga planer finns for
ytterligare prospektering, prospektering och utvardering har inte lett
till ndgra upptackter av kommersiell storlek eller da férutsattning-
arna férsdmrats vad géller atervinning av vardet vid en férsaljning.
Nedskrivningsbehovet prévas per kassagenererande enhet, vilket i
Koncernens fall utgoérs av varje enskilt férvarvad licens-och konces-
sionsrattighet samt del av eventuell oljefyndighet i respektive land
dar verksamheten bedrivs. En nedskrivning redovisas i enlighet med
IAS 36, nar en tillgangs eller kassagenererande enhets redovisade
varde 6verstiger dtervinningsvardet. Nedskrivningen redovisas éver
resultatrékningen.

Har nedskrivningar tidigare gjorts, sker minst en gang per ar en
beddmning om det finns nagra indikationer pa att nedskrivningen
borde aterféras.

Omklassificering till olje-och gastillgangar

Nar den tekniska mojligheten och den kommersiella genomférbarhe-
ten av att utvinna olja och gas kan pavisas, klassificeras inte tillgang-
arna langre som prospekterings- och utvarderingstillgang, utan som
en olje-eller gastillgdng. Omklassificering kommer da att ske, varpa
redovisning sker i enlighet med IAS 16 och IAS 38.

Olje- och gastillgdngar bestar dels av omklassificerade prospek-
terings- och utvéarderingstillgangar samt av aktiverade utbyggnads-
kostnader. | samband med produktionsstart pabdrjas avskrivning for
aktuell tillgang. Tillgdngarna prévas regelbundet fér nedskrivnings-
behov och vid bedémt behov kostnadsférs tillgdngen i form av en
nedskrivning éver resultatrédkningen

Olje-och gastillgdngar kategoriseras som antingen producerande
eller icke-producerande. Bolaget tillampar “successful efforts met-
hod”, vilket innebar att nar prospekteringen av ett projekt slutfors,
prévas om projektet ska dverféras till producerande tillgangar eller
overges. Om projektet dverges kostnadsfors samtliga nedlagda kost-
nader vid denna tidpunkt.

Koncernen innehar i dagsldget inga tillgangar klassificerade som
olje-och gastillgangar.

Gemensamt dgda tillgdngar i form av licenser

Koncernens andelar i gemensamt kontrollerade tillgangar i form av
licenser baseras pa andelen i licensen. Licenserna som Koncernen
innehar bedéms vara heldgda eller gemensamt &gda tillgadngar.
Koncernens finansiella rapportering reflekterar koncernens andel av
investeringar i licenserna.

Per 31 december 2016 har Koncernen tva gemensamt dgda
tillgdngar, vilka &r Block P i Ekvatorialguinea och Block 2B i Sydaf-
rika. Crown innehar 5% respektive 10% i dessa licenser och ar inte
s.k. operator. Prospekterings-och utvarderingsarbetet skots framst
av operatéren. Arligen satts en budget for licensen, vilken samtliga
medverkande partners ska godkanna. Utifran dessa budgeterade
utgifter utfér sedan operatéren 6verenskommet arbete. Utgifterna
for detta arbete vidarefaktureras évriga partners baserat pa varje
partners dgda andel. Crown aktiverar dessa utgifter som prospekte-
rings-och utvarderingstillgangar.
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Utfarmning
Utfarmning sker i enlighet med principerna i IFRS 6 i de fall det rér sig
om prospektering- och utvdrderingstillgdngar. Crown Energy redovi-
sar kontantbetalningar direkt mot tillgdngen och behaller uppbokad
andel av tillgdngen minskad med erhallen kontantbetalning. Detta
innebér att inga intakter redovisas i samband med utfarmningen om
inte kontantbetalningen &verstiger bokfért varde pd utfarmad till-
gang. Pa transaktionsdagen sker ingen redovisning avseende framtida
betalningar.

Om en utfarmning avser olje- och gastillgangar sker redovisning
i enlighet med principerna i IAS 16. Crown Energy bokar da ut det
redovisade vardet pa tillgdngen i proportion till den dgarandel som
farmas ut och redovisar eventuella framtida betalningar i balansrak-
ningen. Efter att eventuell erhallen betalning bokférts, vilken utgor del
av transaktion, redovisas en realisationsvinst eller férlust i resultatrak-
ningen. Efter slutférandet av transaktionen, bedémer Crown Energy
de kassagenererande enheterna med avseende pa nedskrivningsbe-
hov. Nedskrivningar belastar resultatrékningen.

2.8 Finansiella instrument

Allménna principer

K&p och férséljningar av finansiella tillgdngar och skulder redovisas
pa affarsdagen - det datum da Koncernen férbinder sig att kdpa
eller sélja tillgangen eller skulden. Finansiella tillgdngar och skulder
redovisas férsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader,
vilket géller alla finansiella tillgdngar och skulder som inte redovisas
till verkligt varde via resultatrékningen. Finansiella tillgangar och
skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas
férsta gdngen till verkligt vérde, medan hanférliga transaktionskost-
nader redovisas i resultatrakningen. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansrédkningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet
har |6pt ut eller dverférts och Koncernen har 6verfort i stort sett alla
risker och férmaner som &r férknippade med dganderatten. Finan-
siella skulder tas bort fran balansrakningen nar férpliktelsen i avtalet
har fullgjorts eller pa annat séatt utslackts.

Lanefordringar, kundfordringar och évriga finansiella skulder re-
dovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde
med tilldmpning av effektivrantemetoden. Koncernen innehar i nu-
laget finansiella instrument i kategorierna L&nefordringar och Ovriga
finansiella skulder.

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett net-
tobelopp i balansrékningen, endast nar det finns en legal ratt att kvitta
de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett netto-
belopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Lanefordringar

Klassificeringen &r beroende av fér vilket syfte den finansiella tillgangen
férvarvades. Ledningen faststaller klassificeringen av de finansiella till-
gadngarna vid det férsta redovisningstillfallet och omprédvar detta beslut
vid varje rapporteringstillfélle. Lanefordringar &r finansiella tillgangar
som inte ar derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar
och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingdr i omséttnings-
tillgdngar med undantag fér poster med férfallodag mer &n 12 manader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.
Koncernens lanefordringar redovisas som Ovriga fordringar i balansréak-
ningen. Aven likvida medel ingdr i denna kategori.

Koncernen beddmer per varje balansdag om det finns objektiva
bevis for att nedskrivningsbehov féreligger for en finansiell tillgang
eller en grupp av finansiella tillgdngar. Nedskrivning av Koncernens
lanefordringar sker nar det ej &r troligt att galdenaren kan uppfylla
sina ataganden.

Ovriga finansiella skulder
Till denna kategori raknas lan och évriga finansiella skulder, exem-
pelvis leverantérsskulder. Koncernens upplaning omfattar 1an fran
narstaende samt konvertibla skuldebrev.
Langfristiga dvriga avsattningar, leverantdrsskulder samt évriga
kortfristiga skulder klassificeras som Ovriga finansiella skulder.
Dessa finansiella skulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
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och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivrantemetoden. Skulder kortare &n tre manader redovisas till
anskaffningsvarde.

2.9 Likvida medel

| likvida medel ingdr kassa, banktillgodohavanden och &vriga kortfris-
tiga placeringar med férfallodag inom tre manader fran anskaffnings-
tidpunkten.

2.10 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hanfdras till emission av nya aktier redovisas, i eget kapital
som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.11 Leverantérsskulder

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av effek-
tivrantemetoden. Redovisat varde for leverantérsskulder forutsatts
motsvara dess verkliga varde, eftersom denna post &r kortfristig till
sin natur. Detta innebar att leverantdrsskulder varderas utan diskon-
tering till nominellt anskaffningsvérde.

2.12 Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas déarefter till upplupet an-
skaffningsvérde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas

i resultatrékningen férdelat dver laneperioden, med tilldmpning av
effektivrantemetoden.

F&r nadrvarande utgérs koncernens upplaning av ett rantefritt 1an
fran narstdende samt konvertibla skuldebrev.

Upplaning klassificeras som regel som kortfristiga skulder om inte
koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden
i tminstone 12 manader efter balansdagen. Lan fran narstaende
klassificeras numera som en kortfristig skuld och detta Ian redovisas
till anskaffningsvarde. Omklassificering fran langfristig till kortfristig
skuld beror pa att aterbetalning har pakallats under 2016. Eventuella
lanekostnader redovisas i resultatrakningen i den period till vilken de
hanfor sig.

2.13 Sammansatta finansiella instrument

De sammansatta finansiella instrument som koncernen emitterat
omfattar konvertibla skuldebrev dar innehavaren kan krava att de
konverteras till aktier, och dér antalet aktier som ska emitteras inte
paverkas av forandringar i aktiernas verkliga varde.

Skulddelen i ett sammansatt finansiellt instrument redovisas inled-
ningsvis till verkligt varde fér en liknande skuld som inte medfér ratt till
konvertering till aktier. Egetkapitaldelen redovisas inledningsvis som
skillnaden mellan verkligt varde for hela det sammansatta finansiella
instrumentet och skulddelens verkliga varde. Skuldens verkliga varde
vid emissionstidpunkten berdknas genom att de framtida betalnings-
flddena diskonteras med den aktuella marknadsrantan for en liknande
skuld, utan ratt till konvertering. Eventuell uppskjuten skatt hanforlig
till skulden vid emissionstidpunkten avréknas fran det redovisade
vardet av egetkapitalinstrumentet. Direkt hanférbara transaktionskost-
nader férdelas pa skuld- respektive egetkapitaldelen i proportion till
deras initiala redovisade varden.

Efter anskaffningstidpunkten varderas skulddelen av ett sam-
mansatt finansiellt instrument till upplupet anskaffningsvarde genom
anvandande av effektivrantemetoden. Egetkapitaldelen av ett sam-
mansatt finansiellt instrument omvérderas inte efter anskaffningstid-
punkten. Réantekostnaden redovisas i periodens resultat och berdknas
med effektivrantemetoden.

De konvertibla skuldebreven klassificeras som kortfristiga respek-
tive langfristiga skulder, beroende pa hur 1dng tid som kvarstar till
skuldebrevens forfallodag.
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2.14 Aktuell och uppskjuten skatt

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatteregler
som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander dar Moderbolagets dotterféretag ar verksamma och genererar
skattepliktiga intakter.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansraknings-
metoden, pa alla tempordra skillnader som uppkommer mellan det
skattemassiga vardet pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade
varden i koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas
emellertid inte om den uppstar till féljd av en transaktion som utgér
den férsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte &r ett rérel-
seférvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar
redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt berak-
nas med tilldampning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats el-
ler aviserats per balansdagen och som forvantas galla nar den berérda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden
regleras. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
ar troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas till-
gangliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt beraknas pa temporara skillnader som uppkom-
mer pa andelar i dotterféretag, férutom dar tidpunkten fér aterféring
av den temporara skillnaden kan styras av Koncernen och det &r san-
nolikt att den temporéra skillnaden inte kommer att aterféras inom
6verskadlig framtid.

2.15 Ersattningar till anstéllda

Personalen &r anstalld i det svenska moderbolaget.

Pensioner

Koncernen har enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner. | avgifts-
bestamda planer betalar moderbolaget faststallda avgifter till en
separat juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare
avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att
féormanerna intjanas.

Erséttning vid uppsdgning

Ersattning vid uppsagning utgar nér en anstallds anstallning sagts
upp av Koncernen fére normal pensionstidpunkt eller da en anstalld
accepterar frivillig avgang i utbyte mot sddana ersattningar. En av-
sattning redovisas i samband med uppsagningar av personal endast
om Koncernen bevisligen ar forpliktigat att avsluta en anstéallning
fore den normala tidpunkten eller nar ersattningar Idmnas som ett
erbjudande fér att uppmuntra frivillig avgang. Férmaner som forfaller
mer &n 12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

2.16 Avsattningar, ansvarsforbindelser och
eventualférpliktelser

Avsattningar redovisas nar Koncernen har en legal eller informell fér-
pliktelse till foljd av tidigare handelser, det ar sannolikt att ett utflode
av resurser kommer att kravas for att reglera dtagandet, och beloppet
har beréknats pa ett tillforlitligt satt. Inga avséattningar gérs for framti-
da rorelseforluster. Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp
som foérvantas kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands en
diskonteringsranta fére skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbe-
ddmning av det tidsberoende vardet av pengar och de risker som ar
forknippade med avsattningen. Den &kning av avsattningen som beror
pa att tid forflyter redovisas som réntekostnad.

| dagslaget finns i inga avsattningar hanforliga till forpliktelser for
framtida aterstéaliningskostnader.

En eventualférpliktelse &r en majlig forpliktelse som harrdr fran
intraffade handelser och vars férekomst bekraftas endast av en eller
flera osakra framtida handelser. En eventualférpliktelse kan dven
utgodras av en befintlig férpliktelse som inte redovisas som skuld eller
avsattning eftersom det inte ar troligt att ett utfléde av resurser kom-
mer att krévas alternativt att forpliktelsens storlek inte kan berdknas
med tillracklig tillforlitlighet. Ansvarsférbindelser ar i forekommande
fall varderade till diskonterat varde.
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2.17 Intaktsredovisning

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kom-
mer att erhallas for sdlda varor och tjanster i den |6pande verksam-
heten. Intékter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabat-
ter samt efter eliminering av koncernintern férsaljning. Koncernen
redovisar en intékt ndr dess belopp kan méatas pa ett tillforlitligt satt,
det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla
bolaget.

Hitintills har inte nagon produktion av olja och gas férekommit
varvid nagra intakter hanférliga till produktion inte har redovisats.
Eventuella tekniska tjanster som utférts av inhyrda konsulter for
Crowns Energys rakning men som ska delas med andra externa
parter redovisas i den redovisningsperiod da tjansterna utférts som
dvriga intakter.

Ranteintakter intdktsredovisas fordelat dver |6ptiden med tillamp-
ning av effektivrantemetoden.

2.18 Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med agande
behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betal-
ningar som goérs under leasingperioden (efter avdrag fér eventuella
incitament fran leasegivaren) kostnadsférs i resultatrakningen linjart
dver leasingperioden.

Leasing av anldggningstillgangar, dar Crown Energy i allt vasentligt
innehar de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med &gan-
det, klassificeras som finansiell leasing. For nérvarande disponerar
koncernen ej nagra tillgdngar via leasing.

2.19 Utdelningar

Utdelning till Moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i Kon-
cernens finansiella rapporter i den period da utdelningen godkanns
av Moderbolagets aktiedgare. Hittills har ingen utdelning skett till
aktiedgarna.

2.20 Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras pa periodens resultat
(totalt, frdn kvarvarande respektive fran avvecklade verksamheter)

i koncernen hanférligt till moderbolagets aktiedgare och pa det
véagda genomsnittliga antalet aktier utestdende under perioden. Vid
berdkningen av resultat per aktie efter utspadning justeras resultatet
och det genomsnittliga antalet aktier for att ta hansyn till effekter av
utspadande potentiella stamaktier.

Utspadning fran optioner uppstar endast nar |dsenkursen &r lagre
an aktiernas marknadsvarde. Konvertibler respektive optioner anses
inte vara utspddande om de medfér att resultat per aktie fran kvar-
varande verksamhet skulle bli battre (storre vinst eller mindre foérlust)
efter utspadning an fére utspadning.

2.21 Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillampar RFR2 Redovisning for juridiska personer.
Moderbolaget tilldmpar andra redovisningsprinciper &n koncernen

i de fall som anges nedan.

Uppstéllningsform fér resultat- och balansrdkning

Moderbolaget anvénder de uppstéallningsformer som anges i arsre-
dovisningslagen, vilket bland annat medfér att en annan presentation
av eget kapital tilldmpas och att avsattningar redovisas under en
egen rubrik i balansrakningen.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag

fér eventuella nedskrivningar. Erhalina utdelningar redovisas som
intékter nar ratten att erhalla betalning har faststéllts. Darefter sker
en nedskrivningsprévning av andelarna till vilket utdelningen hanfors.
N&r det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotterbolag
minskat i vdrde gérs en berdkning av atervinningsvardet. Ar detta
lagre an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar
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redovisas i posten Resultat fran andelar i koncernbolag. Till anskaff-
ningsvardet hanférs dven transaktionsrelaterade utgifter, till skillnad
fran i koncernen dar transaktionsutgifter normalt sett kostnadsférs i

den period de uppkommer.

SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER, forts

Aktiedgartillskott
Ldmnade aktiedgartillskott redovisas som en dkning av véardet pa ak-
tier och andelar. En beddmning gors darefter av huruvida det férelig-

ger ett behov av nedskrivning av vardet pa aktier och andelar ifraga.

NOT 3 OPERATIONELLA RISKER

Crown Energys verksamhet ar féremal for alla de risker och osdkerheter som verksamheter inriktade pa prospektering samt férvary, utbygg-
nad, produktion och férsaljning av olja och gas ar forknippade med. Dessa risker kan inte ens med en kombination av erfarenhet och kunskap

samt noggrann utvardering helt undvikas.

3.1 Verksamhets- och branschrelaterade risker

BESKRIVNING AV RISKER

RISKHANTERING

UTFALL 2016/KANSLIGHETSANALYS

FINANSIELL
PAVERKAN
OM RISKEN
INTRAFFAR

>>> Aterkallade eller avbrutna licenser

Bolagets prospektering ar beroende av konces- Crown Energy har en god Under 2016 har inga licenser aterkal- Hég
sioner och/eller tillstand som beviljas av reger- dialog med samtliga berérda lats och Crown Energy é&r inte i "de-

ingar och myndigheter. Ansdkningar om framtida myndigheter. Tydlig kommuni- fault” vad géller nagon licens.
koncessioner/tillstand kan komma att avslas och kation sker regelbundet genom

nuvarande koncessioner/tillstand kan komma moten med myndigheterna och | mars 2016 erhdll Crown Energy ett

att beldggas med restriktioner eller aterkallas av eventuella 6évriga deldgare i slutligt godk&nnade fran OMNIS, an-
behérigt organ. Aven om koncessioner och/eller licenserna. svarigt departement for olja och gas
tillstdnd normalt kan férnyas efter att de 16pt ut i Madagaskar, om att férléanga Manja-

kan inga garantier lamnas om att s& kommer att licensen fram till 15 november 2019.

ske, och i sa fall, pa vilka villkor. Om Bolaget inte

svarar mot de forpliktelser och villkor avseende Det &r inte mdjligt att kvantifiera ris-
verksamhet och kostnader som kravs for att ken och déarmed heller inte maojligt att

erhalla koncession och/eller tillstand kan det utfora ett kanslighetstest.

medféra en mindre andel i, eller férlust av, sddana

tillstdnd samt krav pa skadestand, vilket kan

komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat

och finansiella stallning negativt.

>>> Avtalsrisker/delat &gande och partnerskap

Bolagets verksamhet &r i hog grad baserad pa Crown Energy foljer de lagar | dagsléaget finns inga kanda osdkerhe- Medel

koncessionsavtal, licenser och andra avtal. Bland
annat ar Crown Energy deldgare i ett flertal licen-
ser i partnerskap med andra bolag. | dessa fall ar
det svart att paverka hur licensen drivs, speciellt

i de fall d& Crown Energy &ger en liten andel och
dérmed inte har nagon majlighet att paverka
viktiga beslut.

Rattigheterna och skyldigheterna enligt dessa
koncessioner, licenser och avtal kan bli fére-

mal fér tolkning och tvister enligt svensk eller
utldndsk ratt och kan &ven paverkas av omstén-
digheter som ligger utanfér Bolagets kontroll.

| hdndelse av en tvist om tolkning av sddana
villkor &r det inte heller sékert att Bolaget skulle
kunna goéra sina rattigheter gallande, vilket i sin
tur skulle kunna fa vasentligt negativa effekter pa
Bolaget. Om Bolaget eller ndgon av dess partners
inte skulle anses ha uppfyllt sina skyldigheter en-
ligt en koncession, licens eller annat avtal kan det
aven leda till att Crown Energys rattigheter enligt
dessa helt eller delvis bortfaller, eller att Crown
Energy adrar sig kostnader eller skyldigheter fér
att uppfylla den andra partners skyldigheter.

och regler som finns i de lander
man &r verksamhet i och i de
licensavtal man ingatt.

For de licenser dar andra
deladgare an Crown Energy ar
operatorer, finns operatdrsavtal
som innehaller standarder och
krav for hur operatéren skall
bedriva verksamheten och hur
beslut tas inom partnerskapet
(exempelvis krav pa ett visst
antal procent av résterna fér en
viss typ av beslut).

| de fall Crown Energy farmar
ut tillgangar, &r huvudregeln
att detta enbart skall ske med
bolag som anses ha god afféars-
massig, finansiell och teknisk
kapacitet.

ter eller tvister avseende de licenser
som Crown Energy &r verksamma i.

Under hosten 2016 slutférdes utfarm-
ningen av Block 2B till Africa Energy
Corp. D& Africa Energy &ven ingick
avtal med ovriga licensdelé&gare, ar de
numera operatdr och innehar 90 pro-
cent i licsensen. Crown Energy kvar-
star med 10 procent i andelen vilket
innebéar att Crown Energy har minskat
sin méjlighet att via réster paverka
beslut som operatéren tar. Crown En-
ergy bedémer dock att Africa Energy
ar ett valrenommerat foretag vilket
kommer att verka for basta mojliga
utveckling for licensen.

Det &r inte mdjligt att kvantifiera ris-
ken och déarmed heller inte maojligt att
utféra ett kénslighetstest.
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3.1 Verksamhets- och branschrelaterade risker

BESKRIVNING AV RISKER

RISKHANTERING

FINANSIELL
PAVERKAN
OM RISKEN
INTRAFFAR

UTFALL 2016/KANSLIGHETSANALYS

>>> Geologiska risker

All vardering av olje- och gasreserver och Crown Energy har knutit Exponeringen fér denna typ av risker Medel-Hog
resurser innehaller ett visst matt av osakerhet. | medarbetare till sig med hog beddms vara jamférbar med andra
manga fall leder prospekteringsaktiviteter aldrig kompetens inom geologi for bolag inom samma bransch.
till utbyggnad och produktion. Aven om oljebolag att minska risken fér eventuella
forsdker att minimera riskerna genom seismiska felbeddmningar. Crown Energys Crown Energy har under sommaren
undersdkningar kan detta vara mycket kostsamt varderingar av reserver och 2016 latit uppréatta en intern CPR som
och krava stora insatser utan att leda till borrning. resurser ar alltid upprattade omfattar samtliga tillgdngar, baserad
Det finns alltid en risk att uppskattade volymer enligt vedertagna regler och pa tidigare savél interna som externa
inte dverensstammer med verkligheten. San- standarder. Bland annat bedéms rapporter. Rapporten har vidimerats
nolikheten for fynd av olja eller gas vid prospek- sannolikheten for att volymerna  av en oberoende véarderare.
teringsbrunnar varierar. Kostsamma undersdk- verkligen finns och hansyn tas
ningar som inte leder till borrning kan paverka alltid till att en viss andel av Det ar inte maojligt att kvantifiera ris-
Bolagets verksamhet och finansiella stallning borrade brunnar statistiskt sett ken och déarmed heller inte magjligt att
negativt. ar torra. Reserver och resurser utfoéra ett kanslighetstest.

klassificeras olika beroende pa

sannolikheten, vilket ger ett

matt pa den geologiska risken.

Se avsnittet Verksamhets-

beskrivning fér mer utforlig

beskrivning av detta. For att

miniminera risken for felaktiga

beddmningar, sa vidimeras alltid

internt upprattande Competent

Persons Reports ("CPR”) av en

oberoende varderare.
>>> Oljeprisrisk
Priset pa olja och gas bestdms pa varldsmarkna-  Da Bolaget i dagslaget inte Det &r svart att analysera vad for Lag-Hog

den och ar beroende av en mangd olika faktorer
som ar utanfér koncernens kontroll; global eko-
nomisk utveckling, atgarder frdn regeringar och
centralbank, geopolitiska oroligheter, tillgang pa
olja, investeringskostnader, tillgang till alternativa
energikallor m.m.

Crown Energy har i dagsléget inte ndgon produk-
tion, vilket innebar att oljeprisrisken ar begransad.
Déaremot, en betydande och utdragen prisned-
gang i férhallande till genomsnittliga historiska
oljeprisnivaer kan komma att medféra att Crown
Energys mojligheter till att arrangera finansiering
minskar, samt att det féreligger minskat intresse
for farm-out-projekt och dylika arrangemang.

En utdragen prisnedgang kan &ven leda till att
ett nedskrivningsbehov av prospekterings- och
utvarderingstillgdngarna. Med andra ord kan olje-
priset indirekt komma att paverka Crown Energys
finansierings-och refinansierings-mojligheter. Se
beskrivning av finansiella risker i not 4.

har en produktion, gérs inga
oljeprissakringar. Déaremot ses
investeringskalkyler kontinu-
erligt éver utifran den aktuella
marknadssituationen, i syfte
att sékerstalla att nedgangen
i oljepriset inte féranleder ett
nedskrivningsbehov av Kon-
cernens prospekterings-och
utvarderingstillgangar.

Under perioder av lagre olje-
priser ar senareldggning av
vissa investeringar vanligt.

effekt det ldga oljepriset de senaste
aren har haft pa Crown Energy. Svang-
ningarna i oljepriset har daremot

inte féranlett nagra nedskrivningar

av Bolagets prospekterings- och
utvarderingstillgdngar, se Bolagets
beddmningar i not 5 Viktiga bedém-
ningar och uppskattningar fér redovis-
ningsandamal.

Det ar inte majligt att kvantifiera ris-
ken och darmed heller inte mojligt att
utfora ett kanslighetstest.
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3.2 Politiska och samhallsrelaterade risker

BESKRIVNING AV RISKER

RISKHANTERING

UTFALL 2016/KANSLIGHETSANALYS

FINANSIELL
PAVERKAN
OM RISKEN
INTRAFFAR

>>> Politisk, social och ekonomisk instabilitet

Mot bakgrund av att Crown Energy bedriver, och
kan komma att utdka sin verksamhet i utveck-
lingslander kan Bolaget komma att paverkas av
politisk, social och ekonomisk instabilitet, sdsom,
terrorism, militért tvang, krig och allman social
eller politisk oro. Detta innefattar aven férekom-
sten av korruption. Den politiska, sociala och eko-
nomiska instabiliteten kan saledes ha en mycket
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, sarskilt
avseende tillstand och samarbeten.

Vad géller nya licenser/nya
lander, férsdker Crown Energy
att undvika att ge sig in i lander
dar de politiska riskerna och sa-
kerhetsriskerna ar alltfor stora.
Vad galler befintliga licenser,
varderas riskerna allt eftersom
de uppstar.

Crown Energy anvander sig av
OECDs verktyg (vagledning)
for foretags riskhantering i lan-
der med svaga regeringar, for
att séka vagledning vid behov.

Det ar inte mojligt att kvantifiera ris-
ken och darmed heller inte mojligt att
utféra ett kanslighetstest. Nedan foljer
daremot en dversikt vad galler politisk
risk och sdkerhetsrisk, framtagen av
Control Risk (www.controlrisk.com).

POLITISK SAKER-

RISK HETSRISK
Irak Hoég Extrem
Ekv.guinea Hog Mellan
Madagaskar Mellan Mellan
Sydafrika Mellan Mellan

Vad galler Bolagets aktiviteter i Irak
specifikt, for Crown Energy l6pande
diskussioner med det regionala styret
i Salah ad-Din. Aven om sakerhetsla-
get har forbattrats under de senaste
aren, har Crown Energy, av sdkerhets-
skal, avvaktat med aktiviteter i det
licenserade omradet.

Lag-Hog

Crown Energy Arsredovisning 2016
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NOT 4 FINANSIELL RISKHANTERING

Crown Energy utsatts genom sin verksamhet fér olika finansiella risker. Bolagets évergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsdgbarheten
pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa resultat och likviditet p.g.a. finansiella risker.

4.1 Beskrivning finansiella risker

BESKRIVNING AV RISKER

RISKHANTERING

FINANSIELL
PAVERKAN
OM RISKEN
INTRAFFAR

UTFALL 2016/KANSLIGHETSANALYS

>>> Finansierings- och refinansieringsrisk

Med finansieringsrisk avses risken att finansie-
ringen av Crown Energys kapitalbehov samt
refinansieringen av utestdende lan férsvaras eller
férdyras.

Olje- och gasprospektering ar en kapitalintensiv
verksamhet. Crown Energy kan, beroende pa
verksamhetens utveckling i stort, komma att be-
héva ytterligare kapital for att forvarva tillgangar,
for att vidareutveckla tillgangarna pa fér Crown
Energy godtagbara villkor eller for att fortsatta
den I6pande verksamheten. Om Koncernen inte
kan erhalla tillracklig finansiering kan omfattning-
en av verksamheten begransas, vilket i langden
kan medféra att Bolaget inte kan verkstalla sin
langsiktiga prospekteringsplan. Dessutom kan
eventuella nyemissioner komma att ske i ett
mindre gynnsamt marknadslége dar intresset ar
lagt och/eller att kostnaderna for att genomféra
nyemissionen ar fér hdga.

For att hantera risken foljer
och utvarderar Crown Energy
|6pande finansierings-och
refinansierings-mojligheter.

Under 2016 har Crown Energy inham-
tat finansiering via tva riktade emis-
sioner. Emissionerna tillférde Bolaget
totalt 74 MSEK, féore emissionskost-
nader. Den storsta emissionen, om
63 MSEK, innebar att Bolaget fick en
ny huvudagare och i och med denna
investering har Bolaget stora mojlig-
heter att fortsatta att utveckla dess
tillgangar. Investeraren i denna emis-
sion har aven majlighet att konver-
tera warranter till aktier, vilket skulle
tillféra Bolaget ytterligare maximalt
63 MSEK.

Hoég

Under 2016 slutférdes aven ut-
farmningstransaktionen med Africa
Energy Corp, vilket innebar att Crown
Energy’s kvarvarande andel om 10
procent i Block 2B i Sydafrika ar finan-
sierad for kommande provborrning.

Det &r inte mdjligt att kvantifiera ris-
ken och darmed heller inte mojligt att
utfora ett kanslighetstest.

>>> Likviditetsrisk

Likviditetsrisken definieras som risken att inte
kunna fullfélja dtaganden och betala skulder i tid
eller till en rimlig kostnad. Risken hor ihop med
finansierings-och refinansieringsrisken.

Ledningen féljer noga rullande
prognoser fér koncernens lik-
vida medel. Som ndmnts ovan
ser Crown Energy |6pande &ver
finansieringsmojligheter for att
kunna fullfélja sina dtaganden.

Likvida medel per balansdagen upp-
gick till 26 540 (156) TSEK. Bolagets
kortfristiga skulder, vilka faller till
betalning uppgar till 11161 TSEK. Se
|6ptidsanalys i avsnitt 4.4.

Hég

For Bolagets beddmningar av
framtida likviditetsbehov, se avsnit-
tet Framtidsutsikter i Foérvaltnings-
beréattelsen.

>>> Marknadsrisk - rdnterisk

Nettordntekostnaden paverkas av den vid var tid
valda andelen finansiering med roérlig respektive
fast ranta i relation till férandringar i marknads-
réntorna. Effekten pa resultatet av en férandring
av rantenivan beror pa ladnens och placeringarnas
bindningstider. Framtida rantehdjningar kan dar-
fér fa en negativ effekt pd Koncernens resultat
och framtida affarsmojligheter.

Crown Energy har inga réanteba-
rande skulder med rorlig ranta,

varfoér ingen ranterisk avseende
kassafléden uppstar. Upplaning
som goérs med fast réanta utsat-

ter koncernen enbart foér rénte-

risk avseende verkligt varde.

Eftersom Koncernen inte har ndgon Lag
upplaning till rorlig rénta, beddms inte
ranterisken vara vasentlig. Pga. detta

har heller ingen kanslighetsanalys

upprattas.
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4.1 Beskrivning finansiella risker, forts

BESKRIVNING AV RISKER

RISKHANTERING

FINANSIELL
PAVERKAN
OM RISKEN
INTRAFFAR

UTFALL 2016/KANSLIGHETSANALYS

>>> Marknadsrisk - valutarisk

Valutarisk uppstar genom framtida affarstrans- | dagslaget finns inga vasentliga | dagslaget foreligger ingen extern Lag
aktioner, redovisade tillgangar och skulder samt exponeringar i utlandsk valuta, uppladning i utldndsk valuta.
nettoinvesteringar i utlandsverksamheter. varfér Bolaget inte har funnit
det nédvandigt att valutasékra Koncernens huvudsakliga transak-
de transaktioner, tillgangar, tionsvaluta, forutom SEK, ar USD.
skulder och nettoinvesteringar Baserat pd utestdende skulder
som man har. redovisade i USD, skulle en férandring
i valutakursen USD/SEK om +/-10%
Bolaget ser dock I6pande dver  paverka resultatet med +/- 283 TSEK.
eventuella framtida transaktio- Se kanslighetsanalys av valutaexpone-
ner som skulle kunna innebéra ringen i detalj i avsnitt 4.2 nedan.
vasentliga valutarisker.
>>> Omrdkningsrisk
Den valutaexponering som uppstar till féljd av Samtliga omrakningsrisker av- | avsnitt 4.3 har en kanslighetsanalys Lag-Medel
innehav i ett utldndskt dotterbolag som har ser valutakursen USD/SEK. upprattats avseende omrakningsex-
en funktionell valuta som avviker fran koncer- poneringen. En 10%-ig férandring av
nens rapporteringsvaluta, ar en omrakningsrisk. Crown Energy valutasakrar i valutakursen USD/SEK skulle paverka
Omrékningen paverkar saval resultat som eget dagslaget inte omrakningsris- féljande poster:
kapital (valutaomrakningsreserven). ken. Detta far effekten att det * prospekterings-och utvarderings-
kan bli storre fluktuationer i tillgdngar med +/- 6 866 TSEK
Prospekterings-och utvarderingstillgangar som Koncernens resultat, vardet pa « uppskjuten skatt med +/- 1579
férvéarvas via en utlandsverksamhet behandlas prospekterings- och utvarde- TSEK
som tillgdngar hos denna verksamhet och rdknas  ringstillgdngarna samt i valu- * eget kapital med +/- 4 681 TSEK
darfér om till balansdagens kurs. Férvarvet av taomrakningsreserven i eget « drets resultat med +/- 161 TSEK
dotterbolaget i Madagaskar, utférdes i USD. Till kapital mellan olika rapportpe-
foljd av detta raknas de foérvarvade prospekte- rioder. Den vasentliga delen av-
rings-och utvarderingstillgangarna om vid varje ser den omrakning som sker till
rapporteringsperiod. Omrakningsdifferensen féljd av Madagaskar-tillgdngen
paverkar valutaomrakningsreserven i eget kapital. (se forklaring till vanster).
4.2 Kanslighetsanalys valutaexponering
. : - 31 DECEMBER 2016 usD GBP ZAR NOK MGA
Crown Energy genomfor transaktioner i framst svenska kronor (SEK),
amerikanska dollar (USD) och brittiska pund (GBP). Mindre transak- Leverantérsskulder 2829 1 _ 1097 _
tioner sker aven I6pande i den madagaskiska valutan Ariary (MGA) -
samt sydafrikanska randen (ZAR). Ovriga kortfristiga
Transaktioner i utlandsk valuta avser framst kostnader hanférliga skulder - - 1074 - -
till Bolagets prospekterings- och utvérderingstillgdngar. Totalt utldndsk valuta 2829 1 1074 1097 _

Det foéreligger koncerninterna fordringar och skulder i utlandsk
valuta, men da reglering inte &r planerad eller troligen inte kommer
att ske inom 6verskadlig framtid, bedéms dessa utgéra en nettoin-
vestering i utlandsverksamhet. Dessa ingar darfér inte i kdnslighets-
analysen for valutaexponeringen.

Crown Energy kan fran tid till annan vara beroende av att tillga
extern finansiering for vidareutvecklingen av verksamheten. Externt
kapital kan inhamtas i olika valutor men kommer kontinuerligt att
omréknas och redovisas i SEK varfér en valutakursrisk kan uppsta.
Det féreligger inga skulder av detta slag vid arsbokslutet 2016.

Koncernens riskexponering i utldndsk valuta vid utgdngen av rap-
portperioden uttryckt i tusental svenska kronor (TSEK) var féljande:

Crown Energy Arsredovisning 2016

Som framgar av exponeringstabellen ovan, &r Koncernen fréamst
exponerad for férandringar i vaxelkursen USD/SEK. Ovriga bedéms
inte vara vasentliga. Daremot kan valaexponeringen mot USD anses
vara begrénsad utifrdn nedan analys. Paverkan pa resultatet efter
skatt i det fall att USD &kar jamfért med SEK med 10% uppgar enbart
till -161 TSEK.

+10% -10%
-161 161

Paverkan pa resultat efter skatt, TSEK
USD/SEK valutakurser
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4.3 Kanslighetsanalys omrakningexponering

Valutakursféorandringar paverkar Koncernen i samband med om-
rdkningen av resultatrdkningar i utldndska dotterbolag till SEK da
koncernens resultat paverkas samt nér nettotillgdngar i utlandska
dotterbolag réknas om till SEK vilket paverkar det egna kapitalet.
Koncernen sdkrar inte denna risk och det kan inte uteslutas att fluk-
tuerande valutakurser kan paverka koncernens resultat och finan-
siella stallning negativt. Som n&dmnts ovan s& har Koncernen &ven en
omrakningsexponering till foljd av ett tidigare rorelseférvary, vilket
gav upphov till en immateriell tillgang i USD. Denna omr&knas varje
rapportperiod och paverkar saval Koncernens prospekterings-och
utvarderingstillgdngar, uppskjuten skatt och eget kapital. Nedan féljer
en sammanstallning éver Koncernens omrakningsexponering fér 2016:

Eget kapital i de finansiella rapporterna

(TSEK) 195 683 195 683
Forandring SEK/USD +10% -10%
Summa paverkan pa eget kapital (TSEK) 4 681 -4 681
Resultat i de finansiella rapporterna (TSEK) -3083 -3083
Férandring SEK/USD +10% -10%
Summa paverkan pa arets resultat (TSEK) -161 -161

Prospekterings-och utvarderingstillgangar

4.4 Loptider skulder

| tabellen nedan aterfinns de odiskonterade kassafléden som kommer

i de finansiella rapporterna (TSEK) 187 370 187 370 av koncernens skulder i form av finansiella instrument, baserat pa
Férandring SEK/USD +10% -10% de vid balansdagen kontrakterade aterstaende |6ptiderna. Belop-

- - - pen stdmmer darfér inte alltid 6verens med de belopp som anges i
Summa“paverkan pa ?rospekterlngs- balansrékningen. De belopp som férfaller inom 12 manader éverens-
och utvérderingstillgangar (TSEK) 6 866 -6 866 stdmmer med bokférda belopp, eftersom diskonteringseffekten &r

ovasentlig. Belopp i utlandsk valuta har uppskattats genom att an-
vanda de pd balansdagen géllande valutakurserna och rantesatserna.
Uppskjutna skatter i de finansiella
rapporterna (TSEK) 15 791 15 791
Foérandring SEK/USD +10% -10%
Summa paverkan pa uppskjuten skatt
(TSEK) 1579 -1579
KONCERNEN
BELOPP | SEK (TSEK) MINDRE AN 1AR MELLAN10OCH2 AR MELLAN 2 OCH 5 AR MER AN 5 AR

Per 31 december 2016

Upplaning 5054 - - -
Ovriga avsattningar - - 2609 -
Leverantoérsskulder 4 887 - -
Ovriga skulder 1220 - -
Totalt 1161 - 2609 -
Per 31 december 2015

Upplaning 13432 6 704 -
Ovriga avsattningar 8 813 -
Leverantodrsskulder 2878 -
Ovriga skulder 880 -
Totalt 17 190 6704 8 813 -
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NOTER

MODERFORETAGET
BELOPP | SEK (TSEK)

Per 31 december 2016

MINDRE AN1AR MELLAN10CH 2 AR MELLAN 2 OCH 5 AR

MER AN 5 AR

Upplaning 5054 - - -
Leverantorsskulder 2 040 - - -
Ovriga skulder 1040 - - _
Totalt 8134 - - -
Per 31 december 2015

Upplaning 13 432 6 707 - -
Leverantdrsskulder 1144 - - -
Ovriga skulder 98 - - _
Totalt 14 674 6 707 - -

4.5 Nettoskuldsattningsgrad

Skuldsattningsgraden definieras som koncernens nettoskuld (rénte-
barande skulder minskat med likvida medel) i férhallande till justerat
eget kapital. Koncernen har inte langre nagra 1an som |6per med
ranta. Nettoskuldsattningsgraden ar som foljer:

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK)

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD 2016-12-31 2015-12-31
Rantebéarande fordringar -9 097 -
Rantebéarande skulder - 11209
Avgar: Likvida medel -26 540 -156
Nettoskuld -26 540 11 053
Totalt eget kapital 195 683 130177
Nettoskuldsattningsgrad -14% 8%

Crown Energy Arsredovisning 2016

4.6 Berakning av verkligt varde

Crown Energy klassificerar vardering till verkligt varde med hjalp av
en verkligt vardehierarki som speglar tillforlitligheten av de indata
som anvands for att gora varderingarna. | enlighet med IFRS 13 for
finansiella instrument kravs upplysningar om vardering till verkligt
varde per niva. Verkligt vardehierarkin har féljande nivaer:

Niva 1 - Noterade priser pa aktiva marknader fér identiska tillgangar
eller skulder.

Niva 2 - Indata andra &n noterade priser som &r observerbara for
tillgadngen eller skulden, antingen direkt, t.ex. som priser, eller
indirekt, t.ex. harledda priser.

Niva 3 - Indata fér tillgangen eller skulden som inte baseras pa
observerbar information. Lamplig niva faststélls pa basis av
den lagsta niva av indata som &r vasentlig fér varderingen till
verkligt varde.

| samband med férvarvet av Amicoh Resources Ltd gjorde Koncer-
nen en avsattning avseende en tillaggskopeskilling som utfaller vid
eventuell kommersiell fyndighet i Madagaskar. Avsattningen per 31
december 2016 (2015) som ar hanforlig till en eventuell kommersiell
fyndighet &r nuvardesberaknad och uppgar till 3 516 (3 046) TSEK.
For en mer detaljerad beskrivning av bedémningar och antaganden
avseende tillaggskodpeskillingen, se not 5. Viktiga uppskattningar och
beddmningar fér redovisningsdndamal samt not 20 Avsattningar.
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BELOPP | SEK (TSEK)
UTGAENDE BALANS PER 2016-12-31 NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 TOTAL

Summa tillgangar - - - -

Skulder

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen:

- Avsattning for tillaggskdpeskilling - - 3517 3517

Summa skulder - - 3517 3517

BELOPP | SEK (TSEK)
UTGAENDE BALANS PER 2015-12-31 NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 TOTAL

Summa tillgangar - - - -

Skulder

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen:

- Avsattning for tillaggskdpeskilling - - 3046 3046

Summa skulder - - 3 046 3 046
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NOT 5

Koncernen goér uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar fér redovisningsédndamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet.

Verkligt varde

Verkligt vérde per 31 december 2015 pa de konvertibla skuldebreven
motsvarade den kurs som det konvertibla skuldebrevet handlades till
pé& NGM Equity per 31 december, inklusive konverteringsratten. Per 31
december 2016 finns inte langre nagra utstallda konvertibla skulde-
brev. Se not 20 Réntebéarande 1an och skulder fér mer information.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en
aktiv marknad faststalls med hjalp av berakning av diskonterade kas-
saflédden.

Redovisat varde, efter eventuella nedskrivningar, for kundfordring-
ar och leverantdrsskulder forutsatts motsvara deras verkliga varden,
eftersom dessa poster ar kortfristiga till sin natur.

Verkligt varde pa finansiella skulder beraknas, fér upplysnings-
syfte, genom att diskontera det framtida kontrakterade kassaflodet
till den aktuella marknadsranta som ar tillgénglig féor Koncernen for
liknande finansiella instrument. Nuvérdet pa lanet fran narstdende
motsvarande beddmt verkligt varde per 31 december 2016, beréknas
darmed till 4 814 TSEK, vilket baseras pa en rénta pa 5 procent om
lanet skulle ha tecknats till marknadsmassiga villkor. Redovisat varde
pa narstaendelanet uppgar till 5 054 TSEK.

Uppskjuten skatt

Koncernen redovisar uppskjuten skatteskuld pa férvarvade immate-
riella tillgangar da det beddms vara en tillgang till lokal know-how
som i synergi med den kunskap som finns inom Crown kan mojlig-
gobra en exploatering av prospekteringsrattigheten.

Moderbolaget redovisar ett skattemassigt underskott pa 41 702
(33 383) TSEK. Ett exakt belopp pa koncernens totala skatteméssiga
underskott &r inte mojligt att rédkna fram da redovisade skattemés-
siga underskott som kan nyttjas i framtiden i befintliga licenser &r be-
roende av att nedlagda investeringskostnader i prospekteringen ska
godkéannas av skattemyndigheten i respektive land. Investeringskost-
naderna prévas av skattemyndigheterna i respektive land tidigast da
man gar i produktion. Det vill sdga, en beddémning gérs forst dd man
9ar i produktion och har sédkrade produktionsintdkter. Om underskot-
ten blir godkénda ska de nyttjas mot dessa produktionsintékter.

Pa grund av radande osdkerhet i méjligheterna att kunna utnyttja
underskott inom en nara framtid har inte nagon uppskjuten skatte-
fordran redovisats historiskt i varken moderbolaget eller i koncer-
nen. Ddremot har Crown Energy under bade 2015 och 2016 valt att
anvanda delar av underskottet fér att nettoredovisa detta mot den
uppskjutna skatteskulden hanforlig till varderingen av det konvertibla
skuldebrevet. En uppskjuten skattefordran redovisas med motsvaran-
de belopp som den uppskjutna skatteskulden. | balansrakningen har
den uppskjutna skatteskulden och- fordran nettoredovisats. Ingen
uppskjuten skatteintakt har redovisats i resultatrakningen under var-
ken detta eller féregdende rakenskapsar, till f8ljd av omvérdering och
aktivering av skattemadssiga underskott. Se not 21 Uppskjuten skatt,
for detaljerad information om belopp.

Klassificering vid forvéarv av dotterbolag

Vid ett forvarv av ett bolag, maste en analys ske avseende om for-
varvet &r att betrakta som ett rorelseforvary eller ett tillgangsforvary.
Det &r vanligt forekommande att prospekteringslicenser forvarvas i
bolag. Vid sadana férvarv gérs en analys for att faststélla om forvar-
vet uppfyller kriterierna for att vara ett rorelseforvary eller ej.

Crown Energy undersodker vid ett forvarv avsikten med forvar-
vet, det vill sdga, férvarvas en verksamhet eller enbart en tillgang.
Bolag innehallande endast en eller flera prospekteringslicenser utan
tillhérande férvaltning/ administration klassificeras i normalfallet som
tillgangsforvarv.
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VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR R

NOTER

OVISNINGSANDAMA

Nedan foljer en specifikation éver Crown Energys férvarv av
dotterbolag sedan 2011:

TIDPUNKT FOR
TYP AV TILLGANG

FORVARV

SIFICERIN

201 100% av andelarna i
Crown Energy Ventures
Corporation BVI

201 100% av andelarna i
Amicoh Resources Ltd

Tillgdngsférvary

Rorelseforvary

2013 100% av andelarna i Tillgangsforvarv
Crown Energy Iragq AB
2015 100% av andelarna i Sim- Tillgangsférvarv

bo Petroleum No.2 Ltd

Avsattningar i samband med férvarv

av licenser och dotterbolag

| prospekteringsbranschen ar det vanligt forekommande att parterna
vid férhandlingarna om ett forvarv av en licens, kommer dverens om
framtida tillaggskodpeskillingar, vilka ér beroende av framtida handel-
ser. Vanligtvis handlar tillaggskoépeskillingarna om ersattningar till
saljaren vid en eventuell kommersiell fyndighet. En sannolikhetsbe-
dédmning maste gdras vid varje bokslut fér varje eventuella framtida
tillaggskopeskilling. Nedan foljer en beskrivning av de potentiella
framtida tillaggskdpeskillingar som foéreligger per 31 december 2016.

Manja Block 3108 (Madagaskar)

Utdver under 2011 och 2012 reglerade kdpeskillingar avseende
forvarvet av licensen (via bolaget Amicoh Resources Ltd), avtalades
om en tillaggskoépeskilling vid en eventuell kommersiell fyndighet i
Madagaskar. Enligt férvarvsavtalet ska saljaren erhalla 4 000 TUSD
vid en eventuell kommersiell fyndighet. Vid berakningen av anskaff-
ningsvardet fér licensen sa togs hansyn till denna tilldggskdpeskilling,
genom att en avsattning gjordes. Utifran de geologiska rapporter
som Crown Energy erhallit, uppgar den genomsnittliga sannolikheten
for en kommersiell fyndighet i licensen till 10%. Utifran denna rapport,
gjordes beddmningen att sannolikheten for att en tilldggskdpeskilling
kommer att betalas till séljaren motsvarar den geologiska sannolikhe-
ten for en kommersiell fyndighet, dvs 10%.

Vid berdkning av nuvardet av avsattningen for tillaggskopeskilling
har en diskonteringsfaktor fére skatt om 6,0 (6,0)% anvéants. Per 31
december 2016 (2015) uppgar bedémt belopp till 400 (400) TUSD
vilket motsvarar 3 639 (3 341) TSEK till balansdagskurs. Den del som
betalas ut vid kommersiell fyndighet &r redovisad till ett varde om
3 517 (3 406) TSEK efter nuvardesberakning. Arets diskonteringsef-
fekt pa avsattningen uppgar till 471 (358) TSEK.

Som en del av kopeskillingen for Amicoh Resources Limited
beslutade bolagsstdmman i november 2011 dven att utge 364 954
teckningsoptioner riktat till saljaren av Amicoh Resources Limited.
Dessa teckningsoptioner Idpte ut i november 2015 utan att nagra
aktier tecknades, varvid avsattningen inte langre foreligger.

Block P (Ekvatorialguinea)

| samband med tillgangsférvarvet av den 5%-iga andelen i Block P i
Ekvatorialguinea, sa tecknades ett kdpeavtal inkluderande ett antal
potentiella framtida tillaggskodpeskillingar. Tillaggskdpeskillingarna ar
beroende av ett flertal faktorer. Maximal tilldaggskdpeskilling uppgar
till 9,6 miljoner USD. Crown Energy beddmer i dagslaget att det

&r osannolikt att ndgon av dessa tillaggskdpeskillingar kommer att
betalas i framtiden och har av denna anledning varken redovisats i de
finansiella rapporterna som en avsattning eller utanfér de finansiella
rapporterna som en eventualférpliktelse. Det bdr noteras att beddm-
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ningen av sannolikheten for reglering av tillaggskdpeskillingen, har
inget samband med Crown Energys kommersiella bedémningar av
licensen (chance of success, ekonomiska modeller etc.).

Salah ad-Din (lrak)
| det aktiedverlatelseavtal som tecknades med séljarna av Crown
Energy Irag AB (”Crown Energy Irag”), ingick en option om aterkép
av aktier i Crown Energy Iraqg. Aterkdpsoptionen innebar att séljarna
av Crown Energy Iraq kunde képa tillbaka 250 aktier i det salda bola-
get fran tilltrédet och 30 manader framat. Med Crown Energy Irags i
dagslaget totala 1 000 aktier, skulle detta ha inneburit att séljarna har
haft ratt till dterkdp av 25 procent av aktierna i bolaget. | samband
med tilltradet, gjordes antagandet att optionen skulle att utnyttjas,
varfér en avsattning gjordes med 6 204 TSEK. | maj 2016 16pte dére-
mot optionsperioden ut, utan att ndgra aktier tecknades. | och med
detta redovisas inte ldngre en avsattning i balansrékningen.

Under 2015 redovisades optionen till historiskt anskaffningsvarde.

Block 2B (Sydafrika)

| samband med foérvarvet av bolaget imbo Petroleum No. 2 Ltd
("Simbo No.2), som ager andelen i Block 2B, tecknades ett separat
avtal, utdver kdpeavtalet, vilket innebéar att en tillaggskdpeskilling
utgdr i handelse av att licensen resulterar i produktion. Tillldggs-
kopeskillingen kommer att betalas till saljarna av Simbo No.2. Den
forsta betalningen utgér vid produktionsstart. Nivan pa betalningen
&r beroende av oljepriset som rader vid tidpunkten fér produktions-
starten. Om oljepriset ligger under 50 USD (minimum) vid produk-
tionsstarten, kommer den totala betalningen att uppga till 66 828
TSEK. Maximal tilldaggskopeskilling uppgar till 102 813 TSEK, under
forutsattning att oljepriset ar och forblir 6ver 65 USD. Betalningarna
kommer att ske i omgangar baserat pa en andel av Crown Energy’s
nettointakter fran produktionen.

Det rader i dagslaget stor osékerhet huruvida ovan namnd
tillaggskopeskilling kommer att regleras. Det finns flera faktorer som
paverkar sannolikheten fér en reglering av tillaggskodpeskillingen,
vilka alla ligger utanfér Crown Energys kontroll; sannolikheten for
lyckade borrningar (och fér att ga till produktion), det faktum att
operatdrsskapet har férandrats och att kontrollen éver tillgangen i
allt vasentligt kommer att ligga hos Africa Energy Plc. Crown Energy
beddmer i dagsldget sannolikheten fér reglering som 1ag, och till-
laggskopeskillingen uppfyller inte kraven for att redovisas som en
avsattning. Den redovisas istallet som en eventualférpliktelse, utanfér
rapporten for finansiell stallning. Redovisningen av tillaggskodpeskil-
lingen kommer |6pande att bedémas och kan komma att férandras
allteftersom férutsattningarna i licensen férandras, exempelvis lyckad
provborrning etc. Det b6r noteras att bedémningen av sannolikheten
for reglering av tillaggskdpeskillingen, har inget samband med Crown
Energys kommersiella beddémningar av licensen (chance of success,
ekonomiska modeller etc.).

Eventualférpliktelsen ar redovisad till vad tillaggskopeskillingen
maximalt kan komma att bli, dvs 102 813 TSEK.

Nedskrivningar prospekterings-och utvérderingstillgdngar
Prospekterings-och utvarderingstillgdngarnas nedskrivningsbehov
provas nar fakta och omsténdigheter tyder pa att det redovisade
vardet fér en tillgdng kan dverstiga dess atervinningsvarde. Ett even-
tuellt nedskrivningsbehov prévas per kassagenererande enhet, vilket
i Crown Energys fall utgodrs av varje enskilt forvarvad licens. Crown
Energy har utvarderat varje enskild licens och gjort beddmningen
att dtervinningsvardena 6verstiger de redovisade vardena. Fakta och
omstandigheter som beaktats i denna beddmning ar bland annat
nuvarande oljepris och instabiliteten i Irak. Nedan foljer en samman-
fattning av Crown Energys beddmningar av dessa omstandigheter.
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5 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR, forts

Oljepriset

De senaste drens nedgangar och fluktuationer i oljepriset &r faktorer
som skulle kunna indikera att nedskrivningsbehov foéreligger for

en prospekterings-och utvarderingstillgdng. D& Crown Energy i
dagslaget inte har ndgon produktion, har oljepriset inte haft en direkt
paverkan pa tillgdngarnas varde, da de redovisade vardena inte ba-
seras pa oljepris utan pa nedlagda kostnader. Nedgangen i oljepriset
kan ddremot paverka industrin som helhet genom att osdkerheten
for framtida investeringar 6kar. En viktig effekt till féljd av oljeprisets
nedgang &r dock det faktum att det allménna kostnadsléget gatt
ned for prospekteringsarbeten och utbyggnader av fyndigheter till
produktion. Under férutsattning att leverantérsavtal ingds baserat pa
dagens pressade kostnader och att det langsiktiga oljepriset kvarstar
pa en hdgre niva, kan utbyggnadskalkyler till och med vara mer
ldnsamma &n tidigare. Baserat pa beskaffenheten i Crown Energys
tillgdngar, deras geografiska lage etc. i kombination med vilka typer
av investeringar som gdrs i industrin for tillféllet och den generella
nedgadngen i prospekteringskostnaderna, sd bedéms nedgangen i
oljepriset inte indikera att verkligt vérde pa bolagets tillgangar un-
derstiger bokfort varde. Se dven kommentarer kring oljepriset i not 3
Operationella risker.

Irak

| och med utvecklingen i Irak i allmanhet samt i regionen i synnerhet,
&r det nu &nnu tydligare att det sker en omférdelning av makten fran
den centrala regeringen i Bagdad till regionerna runt om i landet. Det
har noterats att regionerna har tagit 6ver ett storre inflytande 6ver
sina egna tillgdngar fran Bagdad. Eftersom Crown Energys licens &r
kontrakterad med Salah ad-Din-regionen, ar detta en bra och positiv
utveckling for Crown Energy. Diskussioner med det regionala styret
bekréaftar ytterligare att regionen delvis &r fri fran oroshardar och

att omstandigheterna for narvarande ter sig mycket mer positiva an
tidigare.

Crown Energy &r fortsatt positivt och hyser hopp fér en battre
framtid i Irak i allmé&nhet och i Salah ad-Din i synnerhet. Déaremot
fortsatter Crown Energy att vara avvaktande med aktiviteter pa
det licensierade omradet och i provinsen Salah ad-Din pa grund av
de kvarstaende sékerhetsriskerna. Trots detta sa har vissa arbeten
dock redan pabdrjats. S& snart oroligheterna har avtagit ytterligare,
hoppas och tror Crown Energy att arbetet kan accelereras for att
utvardera den mest ldmpliga vagen framat i syfte att utveckla dessa
enorma tillgangar.

Da det finns flera intressenter for tillgangen i Irak, gér Crown
Energy beddmningen att utvecklingen inte tyder pa att vardet pa
tillgdngarna har minskat.

Fortsatt drift (Going concern)

Olje- och gasprospektering ar en kapitalintensiv verksamhet vilket
innebér att Koncernen Iépande kan komma att behdva kapitaltillskott
f&r att kunna fortsatta verksamheten och/eller for att férvarva nya
licenser. Styrelsen beddmer att finansiering da framst ska ske genom
forsaljning av tillgdngar, avtal med farm-in-partners eller via nyemis-
sioner. D& Koncernen inte har genererat nagra intékter och vinster
har finansiering historiskt skett genom nyemissioner.

Styrelsen beddmer I6pande Koncernens kapitalbehov, baserat pa
nuvarande verksamhet och planerade aktiviteter. For styrelsens och
Bolagets beddémningar vad géller fortsatt drift, se avsnittet Finansie-
ring och fortsatt drift i Forvaltningsberattelsen.
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NOTER

NOT 6 INFORMATION OM SEGMENT

Som namnts i not 2.4 Redovisningsprinciper, bedéms Koncernen
for tillfallet endast ha ett segment vilket innebér att upplysningarna
blir begrédnsade. D& Koncernen heller inte har ndgra intékter, innebér
detta att information enbart I1&mnas om anlédggningstillgangar
fordelade éver geografiska omraden. Nedan féljer en sammanstall-
ning éver Koncernens redovisade varden pa anldggningstillgédngar,
fordelat dver geografiska omraden.

GEOGRAFISKA OMRADEN EKVATORIAL-
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) SVERIGE GUINEA MADAGASKAR IRAK SYDAFRIKA SUMMA

| summa anldggningstillgangar ingar
per 31 december 2016

Prospekterings-och utvarderingstillgangar - 4 933 88 848 32148 61441 187 370

Inventarier, verktyg och installationer 33 - - - 33

Summa anldggningstillgangar
per 31 december 2016 33 4 933 88 848 32148 61441 187 403

| summa anldggningstillgangar ingar
per 31 december 2015:

Prospekterings-och utvarderingstillgangar - 4 839 79 119 31252 61235 176 445

Inventarier, verktyg och installationer 66 - - - - 66

Summa anldggningstillgangar
per 31 december 2015 66 4 839 79 119 31252 61235 176 511

NOT 7 ERSATTNING TILL REVISORERNA

2016-01-01 2015-01-01 ) 2016-01-01 2015-01-01
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31 MODERFORETAGET, BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
PwC PwC
Revisionsuppdrag 718 444 Revisionsuppdrag 350 444
Revisionsverksamhet utéver Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 12 20 revisionsuppdraget 12 20
Skatteradgivning - - Skatteradgivning - -
Ovriga tidnster - - Ovriga tidnster - -
Koncernen totalt 730 464 Koncernen totalt 362 464

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa Bolagets revisor
att utféra samt radgivning eller annat bitradde som féranleds av
iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana
odvriga uppagifter. Allt annat &r skatteradgivning eller évriga tjanster.
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget ovan, avser framst
granskning i samband med &rets konvertibelemission och apporte-
mission.
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NOTER

NOT 8 LONER, ARVODEN, ANDRA ERSATTNINGAR SAMT SOCIALA KOSTNADER
Ledande befattningshavare och styrelses ersattningar och villkor

Ersattningar 2016

GRUNDLON/ RORLIG OVRIGA PENSIONS-
BELOPP | SEK (TSEK) STYRELSEARVODE ERSATTNING FORMANER KOSTNAD
Styrelse
Pierre-Emmanuel Weil, 100 - - - 100
ordférande fran arsstdmma 2016°
Jean Benaim, ledamot fran arsstdmma 2016" 50 - - - 50
Alan Simonian, 50 - - - 50

ordférande fram till arsstdmma 2016 2

Yoav Ben-Eli, ledamot - - - - -
frdn extra bolagsstdmma i december 2016

Nick Johnson, ledamot 75 - - - 75
fran arsstamma 2015 fram till december 20164

Andrew Harriman (avgick i januari 2016) - - - - _

Ledande befattningshavare

Andreas Forssell, VD 1613 - - 445 2 058
Ovriga ledande befattningshavare, 2 st 1510 - - 185 1695
Totalt styrelse och foretagsledning 3398 - - 630 3878

Styrelsearvode Iéper fran drsstdmma till drsstdmma och betalas ut ret efter:

DTilltrédde vid drsstdmman 2016. Arvode utgar fér atta manader.

2)Arvode avser fyra manader fram till arsstémman 2016. Dérefter anstélldes Alan Simonian i moderbolaget, vilket innebér att inget arvode kommer att utga dérefter.
Alan Simonians I6n dérefter ingdr i Ovriga ledande befattningshavare.

3)Tilltrédde forst i slutet av december 2016, varfér inget arvode kommer att betalas ut fér 2016.

4)Arvode fér 2016 avser fyra manader fram till rsstdmman 2016 och atta manader fram till dennes avgang i december.

Ersattningar 2015

GRUNDLON/ RORLIG OVRIGA PENSIONS-
BELOPP | SEK (TSEK) STYRELSEARVODE ERSATTNING FORMANER KOSTNAD
Alan Simonian, ordférande 150 - - - 150
Andrew Harriman 75 - - - 75
Nick Johnson” 56 - - - 56
Ulrik Jansson, VD 391 - - 166 557
Andreas Forssell, VD 1454 - - 345 1799
Ovriga ledande befattningshavare, 1 st 547 - - 85 632
Totalt styrelse och foretagsledning 2673 - - 596 3269

1) Styrelsearvode I6per frén drsstémma till drsstdmma och betalas ut &ret efter. Fér Nick Johnson har en reservering gjorts under 2015 fran tiden da han tilltrédde om
styrelseledamot, dvs. han kommer att erhalla 75 TSEK vid arsstdmman 2016, men kostnadsfort belopp 2015 uppgar till 56 TSEK.

Villkor och riktlinjer avseende ersittningar och férmaner till ledande befattningshavare
Se Bolagsstyrningsrapporten.
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NOTER

NER, ARVODEN, ANDRA

Konsfordelning for styrelseledamoter och évriga ledande befattningshavare

2016
KONSFORDELNING FOR STYRELSELEDAMOTER ANTAL PA ANTAL PA
OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE BALANSDAGEN BALANSDAGE
Koncernen
Styrelseledaméter 4 4 3 3
Verkstéallande direktdr och dvriga ledande befattningshavare® 3 2 2 1
Koncernen totalt 7 6 5 4

Moderbolaget

Styrelseledamoter 4 4 3 3
Verkstallande direktdr och évriga ledande befattningshavare® 3 2 2 1
Moderbolaget totalt 7 6 5 4

DAntalet avser enbart anstéllda personer. Bolaget har ytterligare en ledande befattningshavare, som &r engagerad under konsultavtal, se Not 27 Transaktioner med
nérstiende.

Notera att en av dvriga ledande befattningshavare &ven ingar i de verkstéllande direktdr dven styrelseledamot, utéver de tva évriga
fyra styrelseledamoterna under 2016. Notera dven att under 2015 var styrelseledamoterna

Loner, ersattningar och sociala kostnader

KONCERNEN MODERFORETAGET

2016-01-01 2015-01-01 2016-01-01 2014-01-01
LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER, BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2014-12-31

Ldner, arvoden och férmaner”

Styrelseledamoter

Arvode 275 281 275 281
Verkstéallande direktor? 1613 1845 1613 1845
Ovriga ledande befattningshavare® 1510 547 1510 547

Ovriga anstallda - - - _

Summa Iéner, arvoden och férmaner 3398 2673 3398 2673

Avtalsenliga pensionskostnader

Verkstéllande direktor 445 5N 445 5N
Ovriga ledande befattningshavare 185 85 185 85
Ovriga anstallda - - 0 0
Summa pensionskostnader 630 596 630 596

Sociala kostnader inkl. sarskild 16neskatt

Styrelseledamoter - 91 - 91
Verkstallande direktér 631 722 631 722
Ovriga ledande befattningshavare 381 198 381 198
Ovriga anstallda 0 - - -
Summa sociala kostnader inkl. sarskild 16neskatt 1012 101 1012 101

1) Erséttningar till styrelse ingar i posten Ovriga externa kostnader i resultatrékningen.

2) Tidigare VD Ulrik Jansson, avgick fran sin post pa egen begéran under juli 2015. Ulrik Jansson har valt att avséga sig rétten till avgéngsvederlag.
Inga dvriga ersatningar, férutom I6n och pension, har ddrmed betalats ut till honom.

3) Erséttningar avser enbart anstéllda personer. Bolaget har ytterligare en ledande befattningshavare, som &r engagerad under konsultavtal, se Not 27 Transaktioner
med nérstaende.
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NOTER

NOT 8 LONER, ARVODEN, ANDRA ERSATTNINGAR SAMT SOCIALA KOSTNADER, forts

Medelantalet anstallda

2016
MEDELANTAL MEDELANTAL
MEDELANTALET ANSTALLDA ANSTALLDA ANSTALLDA
Koncernen
Sverige 2,6 1,6 2,6 1,6
Koncernen totalt 2,6 1,6 2,6 1,6

Moderbolaget
Sverige 2,6 1,6 2,6 1,6

Moderbolaget totalt 2,6 1,6 2,6 1,6

NOT 9 FINANSIELLA INTAKTER OCH FINANSIELLA KOSTNADER

2016-01-01 2015-01-01 MODERFORETAGET, 2016-01-01 2015-01-01
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31 BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Finansiella intdkter Ranteintakter och
Valutakursvinster 4 037 2447 liknande resultatposter
o R . Valutakursdifferenser 323 326
Aterféring aterkdpsoption
Crown Energy Iraqg 6 204 - Réanteintakter, koncernféretag 12 205 10 768
Ranteintakter 64 ) Ranteintakter 64 )
Summa finansiella intdkter 10 305 2447 Summa ranteintdkter och
liknande resultatposter 12 592 11 094
Finansiella kostnader
Rantekostnader: I?antekostnader och
liknande resultatposter
- effektiv rénta konvertibelt Rantekostnad
skuldebrev 11693 -8922 antekostnader
. . - effektiv rénta konvertibelt
- tekostnad -99 -100
ovriga rantekostnader skuldebrev 1693 -8922
- avsdttningar, upplésning av . <ntekostnad 9
diskonteringseffekt -471 -358 - ovriga rantexostnader - .
) . Summa rantekostnader och
Summa finansiella kostnader -2 263 -9 380
liknande resultatposter -1693 -8 931
Resultat fran finansiella poster, Resultat fran finansiella poster,
netto 8 042 -6 933 ’
netto 10 899 2163
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NOT 10 VALUTAKURSDIFFERENSER - NETTO

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen enligt féljande:

NOTER

MODERFORETAGET,

2016-01-01
2016-12-31

2015-01-01
BELOPP | SEK (TSEK)

Resultat fore skatt 2 459 -4 447
KONCERNEN, 2016-01-01 2015-01-01 Iknkomstskatt .k.)ﬁralénadke:t“gtt 541 078
BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31 oncernens gallande skattesats -

Skatteeffekter av:
Valutakursforluster pa fordringar - .
och skulder av rérelsekaraktar 138 73 Ej skattepliktiga intakter 0 o
Finansiella poster - netto 4037 2 446 Ej avdragsgilla kostnader -16 -4
Summa valutakursdifferenser 3899 2519 Kostnac{er som ska dras av men som

inte ingar i det redovisade resultatet 1932 352

Skattemassiga underskott for vilka

ingen uppskjuten skattefordran
MODERFORETAGET, 2016-01-01 2015-01-01 redovisats 1375 1326
BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31

Redovisad skatt - -
Valutakursforluster pa fordringar
och skulder av rorelsekaraktar -127 137
Finansiella poster - netto 323 326
Summa valutakursdifferenser 196 463

NOT 11 SKATT

KONCERNEN, 2016-01-01 2015-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt - -
Summa skatt - -
MODERFORETAGET, 2016-01-01 2015-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31

Aktuell skatt - -

Uppskjuten skatt - _

Summa skatt - -

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en berdknad
skattekostnad baserad pa géllande skattesats &r foljande:

KONCERNEN, 2016-01-01 2015-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Resultat fore skatt -3083 -15 577
Inkomstskatt beraknad enligt

koncernens gallande skattesats 678 3427
Skatteeffekter av:

Ej skattepliktiga intakter 1365 (6]
Ej avdragsgilla kostnader -120 -6
Kostnader som ska dras av men som

inte ingar i det redovisade resultatet 1932 352
Skattemassiga underskott for vilka

ingen uppskjuten skattefordran

redovisats -3 855 -3773

Redovisad skatt - -
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NOT 12 RESULTAT PER AKTIE

Bolagets nyckeltal Resultat per aktie berdknas som: Resultat efter
skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier fér perioden.
Berakningen skall géras saval med som utan utspadningseffekt.

Utspadningseffekt

Moderbolaget har per 31 december 2016 31 500 000 teckningsop-
tioner (warranter) utstallda till stérsta dgaren Cement Fund SCSp.
Teckningsoptionerna kan vid en konvertering omvandlas till motsva-
rande antal stamaktier. [For det fall man valjer att utnyttja sina teck-
ningsoptioner och teckna sig for ytterligare aktier, kan Cement Fund
SCSp d& komma att inneha totalt 12,9 procent av &gandet och 48,9
procent av rostetalet i Crown Energy (baserat pa antalet aktier och
réster vid utgivandet av denna arsredovisning). Teckning av ny aktie
genom utnyttjande av teckningsoptionerna kan ske under perioden
frdn och med den 24 maj 2016 till och med den 24 maj 2018. Teck-
ningskurs uppgar till 2 SEK per aktie. Teckningsoptioner har enbart
utspadningseffekt dd genomsnittlig aktiekurs éverstiger optionernas
teckningskurs. Detta har inte varit fallet under aktuell period.

Resultat per aktie och antal aktier

Antalet utestaende aktier per 31 december 2016 uppgar till

455 949 202. Genomsnittliga antalet aktier under 2016 uppgar till 86
276 194. Som namnts ovan foreligger ingen utspadningseffekt.
Resultat fére skatt fér heldret 2016 uppgar till -3 083 TSEK, vilket
innebér att resultat per aktie per 31 december 2016 uppgar till

-0,04 SEK (bade fére och efter utspadning).
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NOTER

NOT 13 INVENTARIER, VERKTYG OCH

INSTALLATIONER

Materiella anlaggningstillgangar avser i dagslaget enbart kontors-
inventarier. | samband med Bolagets byte av lokaler den 1 oktober
2013, forvarvades inventarier om 165 TSEK. Avskrivning sker éver 5 ar
och pabérjades under tredje kvartalet.

Inventarier, installationer och utrustning

KONCERNEN SAMT

PER 31 DECEMBER

Anskaffningsvarde 187 370 176 445
Ackumulerade

av- och nedskrivningar - -
Redovisat virde 187 370 176 445

NOT 15 OVRIGA FORDRINGAR

MODERBOLAGET, KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Betald preliminarskatt 229 229
Ingdende redovisat varde 66 99
9 Lan ESI Group, inkl réanta 9161 -
Arets inkdp - - Ersattning utfarmning,
Arets avskrivningar -33 -33 Block 2B i Sydafrika 2808 -
Utgaende redovisat virde 33 66 Momsfordran 819 270
Summa ovriga fordringar 13 017 499

PER 31 DECEMBER 2016
Anskaffningsvarde 165 ETAGET,
BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Ackumulerade
av- och nedskrivningar -132 -99 Betald preliminarskatt 229 229
Redovisat viarde 33 66 Lan ESI Group, inkl rénta 9161 -
Momsfordran 660 43
Summa 6vriga fordringar 10 050 272

NOT 14 PROSPEKTERINGSTILLGANGAR

Aktiverade utgifter fér prospekterings- och utvarderingstillgdngar
avser kostnader for anskaffning av licenser, tekniska undersékningar
och oévrig utveckling av dessa intressen. | de fall ett forvarv avser

ett tillgangsfoérvary, ingar dven eventuella forvarvskostnader och
eventuella dvervérden i tillgdngarna. Prospekterings-och utvarde-
ringstillgangar som férvéarvats via en utlandsverksamhet behandlas
som tillgadngar hos denna verksamhet och omréknas till balansdagens
kurs. Detta ar fallet for licensen i Madagaskar. Omréakningsdifferensen
som uppstar redovisas direkt i valutaomrékningsreserven i dvrigt
totalresultat.

Utfarmningen av Block 2B till Africa Energy paverkar 2016 ars
rékenskaper enbart med den kontantbetalning som erhalls for
kostnadsersattningar avseende tidigare nedlagda kostnader samt
kostnader som Crown Energy statt fér mellan Q4 2015 fram till tilltra-
det. Kostnadsersattningen har redovisats direkt mot tillgangen och
Crown Energy behaller uppbokad andel av tillgdngen minskad med
den erhallna ersattningen. Inga intékter har redovisats i samband
med utfarmningen. Kostnadsersattningen uppgar till totalt 308 TUSD
(motsvarande 2 808 TSEK).

Koncernens samtliga prospektering-och utvérderingstillgangar
klassificeras som immateriella anlaggningstillgangar.

Fér bedémning avseende tillgdngarnas vérde, se not 5 Viktiga
uppskattningar och bedémningar.

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Ingdende redovisat varde 176 445 107 459
Arets investeringar 4 470 8 532
Kostnadsersattning vid utfarmning -2 808 0]
Okning genom

tillgdngsférvary (not 26) 0 55 355
Omrakningsdifferenser 9 263 5099
Utgaende redovisat virde 187 370 176 445

Posten Utléagg séljare av Block 2B i Sydafrika avsag utlagg for s.k.
cash calls till operatéren till forman for séljarna av Block 2 B i
Sydafrika. Beloppet drogs av mot forvarvslikviden vid tilltradet.
Ovriga kortfristiga fordringar varderas till anskaffningsvarde. D& 16pti-
den &r kort beddms verkligt varde dverensstdmma med redovisat varde.

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Férutbetalda kostnader

Administrationskostnader 12 56
Hyra 150 148
Forsakringskostnader 90 42
Borsavgifter 36 46
Foérutbetalda transaktions-

kostnader, forvarv ESI Group 232 -
Summa férutbetalda kostnader

och upplupna intdkter 520 292
MODERFORETAGET,

BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Férutbetalda kostnader

Férutbetalda transaktions-

kostnader, forvarv ESI Group 2165 -
Administrationskostnader 8 56
Hyra 150 148
Forsakringskostnader 90 42
Borsavgifter 36 46
Summa férutbetalda kostnader

och upplupna intdkter 2449 292

Varken Koncernen eller moderbolaget har ndgra upplupna intakter.
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NOTER

NOT 17 LIKVIDA MEDEL

KONCERNEN, MODERFORETAGET,
BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31 BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Balansrdkning och Balansrdkning och
kassaflédesanalys kassaflédesanalys
Kassa och bank 26 540 156 Kassa och bank 25 237 72
Summa likvida medel i balans- Summa likvida medel i balans-
rdkning och kassaflodesanalys 26 540 156 rdkning och kassaflédesanalys 25 237 72
NOT 18 AKTIEKAPITAL OCH OVRIGT TILLSKJUTET KAPITAL
OVRIGT
TILLSKJUTET
AKTIEKAPITAL, KAPITAL, SUMMA,
BELOPP | SEK BELOPP | SEK BELOPP | SEK
ANTAL AKTIER (TSEK) (TSEK) (TSEK)
Ingdende balans per 1 januari 2015 28 243 411 830 98 114 98 944
Eéréndringar 2015
Optionsdel KV12013/2016 - 3219 3219
Foretrédesemission 1475 229 44 4 869 4913
Kvittningsemissioner 25828 733 759 78 673 79 432
Emissionskostnader - -1599 -1599
Utgaende balans per 31 december 2015 55 547 373 1633 183 276 184 909

Eéréndringar 2016

Konverteringar KV12013/2016 6 0 ¢} -
Riktad emission, januari 2016 5500 000 162 10 838 11 000
Riktad emission, juni 2016 31500 000 926 62 074 62 074
Riktad emission (underkurs), december 2016 363 401823 10 684 -10 684 -
Emissionskostnader - - -8 782 -8 782
Utgaende balans per 31 december 2016 455 949 202 13 405 236 722 249 201

Aktiekapitalet bestar av 455 949 202 st aktier med kvotvarde 0,029 SEK.

Moderféretaget

Ovan illustrerar redovisat aktiekapital och &vrigt tillskjutet kapital i koncernen, dvs. enligt IFRS. Notera att i Moderbolaget motsvaras Ovrigt
tillskjutet kapital av Overkursfond, forutom det under 2011 erhélina aktiedgartillskottet p& 4 MSEK, vilket klassificeras som Balanserat resultat
i Moderbolaget.
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NOTER

NOT 19 RANTEBARANDE LAN

Crown Energy (Moderbolaget) hade fram till maj 2015 tva serier ute-
stdende konvertibla skuldebrev, KV12013/2016 samt KV2 2014/2016.
Den 13 april 2015 foéreslog styrelsen, som en del i ett stdrre refinansie-
ringspaket att Crown Energy erbjodd sig att kdpa tillbaka utestaende
konvertibler for 10 SEK per konvertibel (motsvarande konvertibelns
nominella belopp). Mellan den 13-23 april 2015, aterkdptes konver-
tibler till ett varde av 66 432 TSEK, vilket motsvarade ca 85 procent

Det konvertibla skuldebrevet redovisas i balansréakningen enligt
féljande:

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET,
BELOPP | SEK (TSEK)

Per 1 januari 2015 61207
av den tidigare totala konvertibelskulden. Efter godkannande av emis- —
sionen p& arsstdmman den 13 maj 2015 emitterades Okning till féljd av tilltrade licens, februari 2015 12 875
2 924 830 nya aktier till ft’)qu av é.terképet. Emissionen av de nya Eget kapitaldel avseende ovan -3 219
aktierna 6kade Bolagets aktiekapital med cirka 645 TSEK. " - - " -

De konvertibelinnehavare som valde att inte salja sina konvertibler Aterkép konvertibler (nominellt varde), maj 2015 -66 432
inom erpjudandet kvarstod i enlighet med u:sprungligalvillkor f@r . Rantekostnader 8922
konvertibeln och den fortsatte att handlas pa NGM Equity som tidi-
gare. Ranta for de som valde att ha kvar sina konvertibler betalades ut Betald ranta -1228
enligt plan_den 4.maJ 2015 och uppglck tl|.! 1 228_ T.SEK. skulddel per 31 december 2015 12 125

Konvertibelserien KV2 2014/2016 aterkdptes i sin helhet.

Rantebetalning fér det kvarstaende konvertibelldnet forfoll till
betalning den 29 april 2016 och sjalva konvertibellanet forfall till slut- - -
betalning den 2 maj 2016. P& grund av den d& pdgdende emissionen, Per 1 januari 2016 12125
senarelades aterbetalningen. Den 29 juni genomférdes betaloning av Konvertering 31 mars 2016 0
nominellt belopp om 12 211 TSEK samt rénta for konvertibellanet i .
enlighet med konvertibelvillkoren samt en extra ranta om 18 procent Réntekostnader 1692
(per ar) frén forfallodatum till d_en 30 juni 2016 (<°:Iels pa konvertibler- Aterbetalning skuld inkl ranta 13 817
nas nominella belopp per 2 maj 2016, och dels pa forfallen réanta per
29 april 2016). Efter denna aterbetalning har Crown Energy inte langre ~ Skulddel per 31 december 2016 -
ndgra utestaende konvertibla skuldebrev.

Nominellt virde pa de konvertibla skuldebreven KONCERNEN OCH MODERBOLAGET,

BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
KONCERNEN OCH MODERFORETAGET, Kortfristig del konvertibellan
BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31 A R

6 manader eller mindre - 12125
Ingdende nominellt varde konverti- Langfristig del konvertibellan
bla skuldebrev 1221 65 768
- 1-5 ar = -
Okning till foljd av tilltrade licens,
februari 2015 - 12 875 Summa - 12125
Aterkép konvertibler
(nominellt varde), maj 2015 = -66 432 ) . ) )

- - Det konvertibla skuldebrevet redovisades till upplupet anskaffnings-
?'Ut“g konyertermg samt varde genom anvandandet av effektivrantemetoden. Detta innebér att
aterbetalning skuld, 2016 12 21 - kassaflddena har diskonterats till en I&neranta om ca 20%.

Nominellt virde per 31 december _ 12 21 Det r_edovisade vardet beddms vara en rimlig uppskattning av det
verkliga vardet.
Det verkliga vardet pa den kortfristiga ranteskulden motsvarade
tidigare ar dess redovisade varde, eftersom diskonteringseffekten inte
KONCERNEN OCH MODERFORETAGET, ar vasentlig.
BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31 Det verkliga vardet pa de konvertibla skuldebreven motsvarade den
kurs som det konvertibla skuldebrevet handlas till pa NGM Equity per 31
KV12013/2016 - 1221 december, inklusive konverteringsratten. Varderingen av verkligt varde
tillhérde darmed Niva 1i enlighet med IFRS 13. Notera att den i balans-
KV2 2014/2016 - - rakningen redovisade skulden inte inkluderade konverteringsratten.
Nominellt virde per 31 december - 12 21
Nominellt varde per 31 december 2016-12-31 2015-12-31
inklusive konvertibler i férvar hos
tredje part 12 211 DSeINEIIN AT
MODERBOLAGET, REDOVISAT VERKLIGT REDOVISAT VERKLIGT
TSEK VARDE" VARDE? VARDE® VARDE?
Redovisade belopp Konvertibla
Det konvertibla skuldebrevet definierades som ett sammansatt skuldebrev, exkl.
finansiellt instrument, vilket innebar en delad klassificering mellan upplupen rénta - - 11209 10 379
langfristiga rantebarande skulder ("skulddelen”) och eget kapital Upplupen réanta - - 916 916
("optionsdelen”).
Summa - - 12125 11 295

Direkta transaktionskostnader hanférliga till skulddelen periodise-
rades 6ver lanets 16ptid. Direkta transaktionskostnader hanférliga till
optionsdelen redovisades i eget kapital vid utgivandet.

Finansiella kostnader i resultatrakningen uppgar till -1 692 (-8 922)
TSEK och avser effektivrantan till féljd av det konvertibla skuldebrevet.
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NOTER

NOT 20 UPPSKJUTEN SKATT

Redovisad uppskjuten skatteskuld férvantas regleras efter tolv
manader. Uppskjutna skattefordringar-och skulder fordelas i
balansrakningen enligt féljande:

KONCERNEN, 2016-01-01 2015-01-01 MODERFORETAGET, 2016-01-01 2015-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31 BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Uppskjutna skatteskulder Uppskjutna skatteskulder

Uppskjuten skatt pa dvervarden i Konvertibla skuldebrev = 86
immateriella tillgdngar 15 791 14 498 Summa uppskjutna skatteskulder _ 86
Konvertibla skuldebrev - 86

Summa uppskjutna skatteskulder 15 791 14 584

Uppskjutna skattefordringar

Skattemassiga underskott

Uppskjutna skattefordringar

Summa uppskjutna

Skattemé&ssiga underskott = 86 skattefordringar = 86
Summa uppskjutna Uppskjutna skatteskulder, netto - -
skattefordringar - 86
Uppskjutna skatteskulder, netto 15 791 14 498

Féréandringar i uppskjutna skattefordringar-och skulder under aret:

UPPSKJUTNA
UPPSKJUTNA SKATTESKULDER SKATTEFORDRINGAR

NETTO

OVERVARDEN SUMMA SUMMA UPPSKJUTNA

UPPSKJUTNA SKATTER, IMMATERIELLA UPPSKJUTNA SKATTEMAS- UPPSKJUTNA SKATTE-
KONCERNEN, ANLAGGNINGS-  KONVERTIBLA SKATTE- SIGA UNDER- SKATTE- SKULDER- OCH
BELOPP | SEK (TSEK) TILLGANGAR® SKULDEBREV SKULDER SKOTT FORDRINGAR FORDRINGAR
Per 1januari 2015 13 560 2205 15 765 -2 205 -2205 13 560
Redovisat i resultatrakningen - -2 119 -2119 2119 219 -
Redovisat i 6vrigt totalresultat 938 - 938 - - 938

Redovisat i eget kapital - - - - - -

Per 31 december 2015 14 498 86 14 584 -86 -86 14 498
Redovisat i resultatrakningen - -86 -86 86 86 -
Redovisat i 6vrigt totalresultat 1293 - 1293 - - 1293

Redovisat i eget kapital - - - - - -

Per 31 december 2016 15 791 - 15791 - - 15 791

b Som framgar i not 14 Prospekterings- och utvérderingstillgdngar, sé behandlas tillgdngar som uppkommit i samband med férvérv av en utlandsverksamhet som
tillgangar hos denna verksamhet och har dérfér omréknats till balansdagens kurs. Detta gérs dven med den uppskjutna skatteskulden hédnférlig till dessa immateriella
tillgangar. Omrékningsdifferensen fér savél de immateriella tillgdngarna som skatteskulden har redovisats direkt i valutaomrékningsreserven i évrigt totalresultat.
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NOTER

20 UP JUTEN SKATT, forts

UPPSKJUTNA SKATTER,
MODERFORETAGET,
BELOPP | SEK (TSEK)

KONVERTIBLA
SKULDEBREV

UPPSKJUTNA
SKATTESKULDER

UPPSKJUTNA
SKATTEFORDRINGAR

SUMMA
UPPSKJUTNA
SKATTE-
FORDRINGAR

NETTO
UPPSKJUTNA
SKATTESKULDER-
OCH FORDRINGAR

SUMMA

SKATTEMASSIGA
UNDERSKOTT

Per 1januari 2015 2205 2205 -2 205 -2 205 -
Redovisat i resultatrakningen -2119 -2 119 2119 219 -
Redovisat i 6vrigt totalresultat - - - -
Redovisat i eget kapital - - - -
Per 31 december 2015 86 86 -86 -86 -
Redovisat i resultatrakningen -86 -86 86 86 -

Redovisat i 6vrigt totalresultat

Redovisat i eget kapital

Per 31 december 2016 -

Moderbolaget redovisar ett skattemassigt underskott pa 41 702

(33 383) TSEK. Ett exakt belopp pa koncernens totala skattemdassiga
underskott &r inte mojligt att rékna fram da redovisade skatteméas-
siga underskott som kan nyttjas i framtiden i befintliga licenser &r be-
roende av att nedlagda investeringskostnader i prospekteringen ska
godkannas av skattemyndigheten i respektive land. Investeringskost-
naderna prévas av skattemyndigheterna i respektive land tidigast da
man gar i produktion. Det vill sdga, en beddémning gérs férst dd man
gar i produktion och har sdkrade produktionsintakter. Om underskot-
ten blir godkanda ska de nyttjas mot dessa produktionsintékter.

NOT 21 A

Pa grund av radande osakerhet i moéjligheterna att kunna utnyttja
underskott inom en néra framtid har inte ndgon uppskjuten skatte-
fordran redovisats historiskt i varken moderbolaget eller i koncer-
nen. Ddremot har Crown Energy under bade 2015 och 2016 valt att
anvanda delar av underskottet fér att nettoredovisa detta mot den
uppskjutna skatteskulden hanforlig till varderingen av det konvertibla
skuldebrevet. En uppskjuten skattefordran redovisas med motsvaran-
de belopp som den uppskjutna skatteskulden. | balansrakningen har
den uppskjutna skatteskulden och- fordran nettoredovisats.

FORVARV AMICOH RESOURCES LTD
TILLAGGSKOPESKILLINGAR

FORVARV CROWN
ENERGY IRAQ

KONCERNEN, KOMMERSIELL TECKNINGS- SUMMA
BELOPP | SEK (TKR) FYNDIGHET OPTIONER  ATERKOPSOPTION  AVSATTNINGAR
Per 1 januari 2015 2688 1 6 204 8 893
Redovisat i resultatrakningen:
Diskonteringseffekt 358 - - 358
Omvérderingseffekt - -1 - -1
Valutakursdifferenser - - - -
Per 31 december 2015 3 046 - 6 204 9 250
Per 1 januari 2016 3046 - 6 204 9 250
Redovisat i resultatrakningen:
Diskonteringseffekt 471 - - 471
Omvérderingseffekt - - - -
Valutakursdifferenser o] - - -
Aterféring terképsoption - - -6 204 -6 204
Per 31 december 2016 3517 - - 3517
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NOT 21 AVSATTNINGAR, forts

For mer information och detaljerad beskrivning avseende Bolagets
beddmningar och antaganden avseende dessa avsattningar, se not 5

NOTER

NOT 23 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Viktiga uppskattningar och beddmningar for redovisningsandamal. KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna kostnader
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Sociala avgifter 207 46
Langfristig del ¥ 3l 9250 Ovriga personalrelaterade poster 397 291
Summa avséattningar 3 517 9 250
Arvoden konsulter 64 55
Revisionsarvode 447 185
Styrelsearvoden 200 369
u Réntekostnader
NOT 22 OVRIGA SKULDER konvertibla skuldebrev - 916
Ovriga upplupna kostnader 13 -
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31 Summa upplupna kostnader
Personalrelaterade skulder 150 o8 och férutbetalda intakter 1328 1862
Transaktionsskatt Sydafrika 1070 782
Summa ovriga skulder 1220 98 MODERFORETAGET,
BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna kostnader
MODERFORETAGET,
BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31 Sociala avgifter 207 46
Personalrelaterade skulder 150 98 Ovriga personalrelaterade poster 397 291
Summa dvriga skulder 150 98 Arvoden konsulter 49 30
B Revisionsarvode 175 185
Ovriga kortfristiga skulder varderas till anskaffningsvarde. Da 16p-
tiden &r kort beddms verkligt varde dverensstamma med redovisat Styrelsearvoden 200 369
varde. Samtliga skulder &r upptagna i SEK. Rantekostnader
konvertibla skuldebrev - 916
Ovriga upplupna kostnader 12 -
Summa upplupna kostnader och
férutbetalda intdkter 1040 1837

Crown Energy Arsredovisning 2016
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NOTER

NOT 24 ANDELAR | KONCERNFORETAG

MODERFORETAGET,
BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 20 204 19 704
Aktiedgartillskott
Crown Energy lragq AB 500 500
Utgaende redovisat virde 20 704 20 204

Nedan foljer en specifikation 6ver Moderbolagets dotterféretag:

REDOVISAT VARDE,
BELOPP | SEK (TSEK)

ORGANISATIONS- KAPITAL-
NUMMER ANDEL 2016-12-31 2015-12-31
Crown Energy Ventures Corporation 79456 British Virgin Island 100% 100 500 500
Crown Energy Irag AB 556673-5329 Sverige 100% 1000 20 204 19 704
Utgaende redovisat virde 20 704 20 204

Indirekt dgda koncernbolag

Amicoh Resources Ltd 667642 British Virgin Island

Simbo Petroleum No.2 Ltd 8542642 England

NOT 25 FORVARV SIMBO PETROLEUM NO.2 LTD

Redovisning i koncernen Kassafloden hanforliga till forvarvet

Den 27 january 2015 tilltradde Crown Energy AB:s dotterbolag, Nedan foljer en specifikation dver kassaflddet hanforligt till forvarvet:
Crown Energy Ventures Corporation aktierna i Simbo Petroleum

No. 2 Ltd ("Simbo No. 2”). Simbo No.2 innehar ett intresse i licensen

. - 2015-01-01
Block 2B | Sydafrika, tidigare 40,5 procent och numera 10 procent.
F&r mer information om foérvarvet, se not 26 i Arsredovisningen 2015. LTSN, EKEIAR I E SN QUElSY AIEAE
Nedan har information [d8mnats med anledning av att férklara jamfo- Kontant képeskilling dotterbolag/licens 35882

relseperioden 31 december 2015.
Crown Energy redovisade férvarvet av Simbo 2 som ett tillgangs- Direkt hanforbara féorvarvskostnader -3643
forvarv. Nedan framgar redovisningen i koncernen.

Utbetalning fran Escrow under 2014 avseende
cash calls 1548

PROSPEKTERINGS-OCH UTVARDERINGSTILLGANGAR, - ] .
BELOPP | SEK (TSEK) 2015 Justeringar ej kassaflédespaverkande poster:

Okning genom férvarv av dotterbolag: - Direkt hanfoérbara forvarvskostnader

(ej kassaflddespaverkande 2015) 283
Férvérvade tillgangar (licenser) 18 149 . o o
- Justering képeskilling vid tilltradet
Overvérden 33563 (ej kassaflddespaverkande) 12 680
Direkt hdnférbara forvérvskostnader 3643 Kassaflode hénférligt till Skning av
. - " : prospekterings- och utvérderingstillgangar
Total 6kning Prospekterings-och utvarderings- genom férviry av dotterbolag -25 014

tillgangar till foljd av férvarvet av Simbo No.2 55 355
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NOTER

NOT 26 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget och dess dotterbolag beddéms ha en narstdenderelation.
Som néarstdende definieras &ven styrelseledamoéter, ledande be-
fattningshavare och deras nara familjemedlemmar. Med ledande be-

fattningshavare avses personer som tillsammans med verkstéllande
direktéren utgér ledningsgruppen. | Crown Energy bestar de ledande
befattningshavarna av verkstéallande direktér, COO samt CFO, vilka
&r anstallda i Bolaget. Utéver dessa ingar ytterligare en person till i
ledningsgruppen som ej ar anstalld.

Inkép och férsaljning inom koncernen

Av Moderbolagets nettoomsattning, under 2016 (2015), utgér 100
(100) procent vidarefakturering till andra bolag inom koncernen. Av
Moderbolagets totala ranteintakter under 2016 (2015) avser 97 (97)
procent andra féretag inom koncernen.

Lan fran narstaende

Moderbolaget innehar rantefria 1&dn fran tidigare VD Ulrik Jansson.
Ulrik Jansson har privat och via bolag, I6pande stéllt ut dessa lan. La-
nen uppgar till 5 054 TSEK per 31 december 2016. Lanen har till féljd
av aterbetalningar minskat med 1 650 TSEK sedan 31 december 2015.
Till foljd av pakallande om aterbetalning, har lanet omklassificerats
fran langfristigt till kortfristigt.

Till foljd av den emission som genomfdrde under december 2016,
beddms Ulrik Jansson ej langre kunna utéva bestémmande inflytande
baserat pa hans andel aktier han har i Crown Energy AB.

Kop av tjanster
Peter Mikkelsen, &r engagerad i sin ledningsposition under konsult-
avtal. Likasa kops tekniska tjanster in fran tidigare styrelseledamoten
(avgick i december 2016) Nick Johnson. Tjansterna képs pa normala
kommersiella villkor och fakturering sker |I6pande efter utfért arbete.
Under helaret 2016 (2015) har Peter Mikkelsen fakturerat totalt 6 (21)
TGBP och Nick Jonson O (9) TGBP, vilket med en genomsnittlig vax-
elkurs under heldret 2016 motsvarar 76 TSEK respektive 7 TSEK.

Crown Energy koéper &ven tekniska konsulttjénster fran Simco Petro-
leum Ltd ("Simco”). Alan Simonian, styrelseledamot och anstalld i Bo-
laget, dger i dagslaget 33 procent i Simco och ar aven styrelseledamot
i samma bolag. Tjgnsterna fran Simco kdps pa normala kommersiella
villkor. Under helaret 2016 (2015) har tjanster kdpts uppgaende till 120
(110) TUSD, vilket motsvarar 1029 TSEK beraknat med en genom-
snittskurs under helaret 2016.

Nedan féljer en sammanstalining dver inkdpta tjdnster fran nar-
staende under 2015 och 2014. Beloppen per 31 december berdknade
utifrdn en genomsnittlig valutakurs under aret.

BELOPP | TUSENTAL,

| FAKTURERINGS-VALUTA BELOPP | SEK (TSEK)

FAKTURERINGS-

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK)

Ersattningar for konsultuppdrag (tekniska tjanster),

VALUTA

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Peter Mikkelsen GBP 6 21 76 257
Ersattningar for konsultuppdrag (tekniska tjanster),

Nick Johnson GBP [0} 9 7 110
Ersattningar for konsultuppdrag (tekniska tjanster m.m.),

Simco Petroleum Ltd usbD 120 110 1029 889
Summa 1112 1256

Ovriga transaktioner
Under december 2016 stallde Crown Energy AB ut ett kortfristigt lan
till ESI Group SA, som ett led i det pdgdende férvarvet av ESI Group
SA. Lanet uppgick till 1 MUSD och I6per med en rédnta om 7 procent
per ar. ESI Group SA kontrolleras av Yoav Ben-Eli via sitt bolag YBE
Ventures Ltd. Yoav Ben-Eli &r numera aktiedgare (via YBE Ventures
Ltd) och styrelseledamot i Crown Energy AB. F6r mer information, se
not 14 Férvarv ESI Group.

| jamforelseperioden 2015 slutférdes forvarvet av Simbo Petroleum
No.2 Ltd, som innehar licensen Block 2B i Sydafrika. Saljare var Com-
track Ventures Ltd (storre aktiedgare i Crown Energy AB) samt Alan
Simonian (aktiedgare i Crown Energy AB). Transaktionen skedde
till normala kommersiella villkor, da priset baserades pa tidigare
dverenskomna nivaer med det externa bolaget Thombo Petroleum
Ltd ("Thombo”). Fér mer information om transaktionen, se Arsredo-
visningen 2015.

Crown Energy Arsredovisning 2016

Ersattning till ledande befattningshavare

Vad galler ersattningar till ledande befattningshavare, se not 8 Loner,
arvoden, andra ersattningar samt sociala kostnader samt avsnittet
ovan avseende inkdp av tjénster.
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NOT 27 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

KONCERNEN,
BELOPP | SEK (TSEK)

FINANSIELLA TILLGANGAR
VARDERADE TILL

VERKLIGT VARDE VIA LANEFORDRINGAR
RESULTATRAKNINGEN OCH KUNDFORDRINGAR

FINANSIELLA
TILLGANGAR
TILLGANGLIGA FOR
FORSALJNING

2016-12-31

Tillgdngar i balansrikningen

Ovriga fordringar - 228 - 228
Likvida medel - 26 540 - 26 540
Summa - 26 768 - 26 768

KONCERNEN,
BELOPP | SEK (TSEK)

FINANSIELLA SKULDER
VARDERADE TILL

VERKLIGT VARDE VIA
RESULTATRAKNINGEN

OVRIGA
FINANSIELLA
SKULDER

2016-12-31

Skulder i balansrakningen

Konvertibla skuldebrev

Lan fran narstaende parter - 5054 5 054
Leverantdrsskulder - 4 887 4 887
Ovriga kortfristiga skulder - 1220 1220
Ovriga avsattningar 3517 - 3517
Summa 3517 11161 14 678

KONCERNEN,
BELOPP | SEK (TSEK)

FINANSIELLA TILLGANGAR
VARDERADE TILL
VERKLIGT VARDE VIA

LANEFORDRINGAR
RESULTATRAKNINGEN OCH KUNDFORDRINGAR

FINANSIELLA
TILLGANGAR
TILLGANGLIGA FOR
FORSALJNING

2015-12-31

Tillgdngar i balansrikningen

Ovriga fordringar - 228 - 228
Likvida medel - 26 540 - 26 540
Summa - 26 768 - 26 768

FINANSIELLA SKULDER

VARDERADE TILL OVRIGA
KONCERNEN, VERKLIGT VARDE VIA FINANSIELLA
BELOPP | SEK (TSEK) RESULTATRAKNINGEN SKULDER
2015-12-31
Skulder i balansrdkningen
Konvertibla skuldebrev - 11209 11 209
Lan fran narstdende parter - 6 704 6 704
Leverantdrsskulder - 2878 2878
Ovriga kortfristiga skulder - 880 880
Ovriga avsattningar 3046 6 204 9 250
Summa 3 046 27 875 30 921

Lanefordringar och kundfordringar, samt évriga finansiella skulder
&r varderade till upplupet anskaffningsvarde. | posterna ingar inte
skatterelaterade fordringar och skulder. Se dven not 2 Sammanfatt-
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varde-hierarki.

ning av viktiga redovisningsprinciper fér redovisningsprinciper samt
not 4 Finansiell riskhantering for kreditrisker, |[6ptider och verkligt
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NOT 28 STALLDA SAKERHETER OCH

EVENTUALFORPLIKTELSERL

Stallda sdkerheter avsag tidigare ar en bankgaranti om 50 TSEK med
Euroclear Sweden AB som féormanstagare. Denna I6pte ut under sista
kvartalet 2016.

Eventualforpliktelser avser tilldaggskdpeskillingen fér Simbo Petro-
luem No.2 Ltd och har i koncernen redovisats till det maximala be-
lopp som kan komma att utbetalas vid regleringstidpunkten Se mer
information om tillaggskdpeskillingen i not 5 Viktiga uppskattningar
och beddmningar. Inga andringar i beddémningen av eventualférplik-
telsen har gjorts sedan 31 december 2015.

Nedan féljer en sammanstéllning over stéllda sékerheter och even-
tualforpliktelser:

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Stéllda sékerheter

Bankgaranti - 50
Eventualforpliktelser

Tilldggskdpeskilling Block 2B,

se not 12 102 813 102 813
Summa stallda sdkerheter
och eventualférpliktelser 102 813 102 863
MODERFORETAGET,
BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Stallda sakerheter

Bankgaranti = 50
Eventualforpliktelser - -
Summa stéllda sdkerheter
och eventualférpliktelser - 50

Det foreligger inga fér Bolaget kdnda tvister pa balansdagen. Pa
grund av att Koncernens projekt i licenser befinner sig i sa pass tidiga
stadier, finns i dagslaget inte heller nagra avsattningar for framtida
aterstallningskostnader.

NOT 29 FORVARV AV ESI GROUP

Den 10 november 2016 offentliggjorde Crown Energy att Bolaget
ingatt avtal med YBE Ventures Ltd ("YBE Ventures”) om férvéarv av
samtliga aktier i det Luxemburg-registrerade bolaget ESI Group SA
(’ESI Group”).

Foérvarvsavtalet reglerar att en verksamhet som hittills bedrivits i
en helangolansk agarstruktur, helt eller delvis fors 6ver till en nybil-
dad koncern, dar ESI Group &r moderbolag. Denna verksamhetsoéver-
foring, “carve-out”, ar ett villkor for att tilltradet av aktierna i ESI
Group skall ske.

Motparten YBE Ventures Ltd &gs till 100 procent av privatperso-
nen Yoav Ben-Eli.

Nedan beskrivs forvarvet mer i detalj.

ESI Group - en nybildad koncern

ESI Group dger samtliga aktier i det nybildade angolanska bolaget
YBE Imobilidria Lda ("YBE Imobilidria”) samt det mauritiska bolaget
ESI East Africa (i dagslaget ett tomt bolag). Den verksamhet som
historiskt har bedrivits i ett privatagt bolag i Angola, ESI Angola Lda
("ESI Angola”), ska i enlighet med férvarvsavtalet foras dver till YBE
Imobilidria innan Crown Energy tilltréder aktierna i ESI Group.

Crown Energy Arsredovisning 2016
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ESI Angola Lda ("ESI Angola”) ar ett angolanskt bolag som
sedan 15 ar tillbaka i tiden utvecklar och erbjuder specialanpassade
I6sningar avseende (personal)bostdder och kontor till féretag framst
inom olje- och gasindustrin. Erbjudandet innefattar allt fran projek-
tering och byggnation till férvaltning och andra mervardesskapande
tjianster, som exempelvis sékerhet, transport, telekommunikation,
catering och rekreationsanldggningar. Kunderna &r nagra av véarldens
ledande oljebolag. Bolaget har cirka 250 anstéallda och kontrolleras
till 100 procent av Yoav Ben-Eli.

Som namnts ovan férvarvar Crown Energy, via ESI Group, ESI Ang-
olas verksamhet. Istallet for att forvarva hela verksamheten, kommer
en “carve-out” géras, av alla affarskritiska funktioner och tillgédngar,
som exempelvis fastigheter, hyresavtal och nyckelpersoner, till YBE
Imobilidria . N&r alla funktioner och tillgangar har férts dver i enlighet
med forvarvavtalet, kan transaktionen (tilltrade av aktier) slutféras.
Crown Energy blir da &gare till ESI Group, med dotterbolaget YBE
Imobilidria och dess verksamhet.

ESI Angola, med de cirka 250 anstéllda, kvarstar till att bérja
med som bolag och kommer fortsattningsvis enbart att bedriva en
stodfunktionsverksamhet, med exempelvis ren fastighetsskoétsel och
kringservice. | enlighet med férvarvsavtalet ingar YBE Imobiliaria
avtal med ESI Angola avseende dessa stodfunktioner. Vilket innebar
att YBE Imobiliaria kommer att erbjuda samma tjanster som ESI
Angola tidigare erbjudit. Sdledes outsourcas de icke affarskritiska
delarna av verksamheten, vilket ska bidra till mdjligheterna fér expan-
sion pa befintliga och nya marknader. ESI Angola kontrolleras idag av
och kommer fortsattningsvis ockséa att kontrolleras av Yoav Ben-Eli.
| och med att Yoav Ben-Eli, via YBE Ventures, aven kommer att vara
storsta dgare (se beskrivning nedan) av aktier och roster i Crown
Energy AB, sa uppstar ett narstdendeférhallande mellan Crown
Energy-koncernen och ESI Angola. Serviceavtalet ingds givetvis pa
normala kommersiella villkor.

Crown Energy kommer efter genomférd transaktion att besta av
tva affarsomraden - Energy och Property Development & Servi-
ces. Forvarvet gér Crown Energy till en storre aktér inom olje- och
gasindustrin och skapar samtidigt stor tillvaxtpotential for de bada
affarsomradena genom expansion pa befintliga och nya marknader.

Villkor i férvarvsavtalet

Forvarvet ar ett omvant férvarv; Crown Energy tillférs den ovan

beskrivna verksamheten (aktier i ESI Group) och betalning sker med

egna nyemitterade aktier.
Transaktionen sker i tva steg;

1) Underkursemission av C-aktier
Extra bolagsstamma beslutar om en underkursemission och att
Crown Energy skall stélla ut ett nytt aktieslag, C-aktier. Befintliga
aktier innan emissionen &r stamaktier. Stamaktierna medfér tio
roster, C-aktier enbart en rost. Ratten att teckna C-aktier ska till-
skrivas ESI Groups nuvarande &gare, YBE Ventures. Teckningslikvid
for samtliga C-aktier skall vara totalt 1 SEK.

2) Tilltrdde - omvandling C-aktier till stamaktier
N&r samtliga tillgdngar har dverférts, kommer en slutavrakning
ske for att faststalla slutlig képeskilling och maximalt 363 401 823
C-aktier kan omvandlas till lika manga stamaktier. Aktierna har
i férvérvsavtalet asatts ett varde om 2,50 kronor per aktie och
antalet utbytta aktier kommer bero pa slutavrdkningen. Eventuella
kvarstdende C-aktier kommer att annulleras. Om inte samtliga
tillgdngar har dverférts per den 30 juni 2017, gérs avdrag pa kdpe-
skillingen, och déarmed antalet aktier som kan konverteras fran C-
aktier till stamaktier, med motsvarande pris pa respektive tillgang
som ej férts dver. (Pris per tillgdng &r specificerat och éverenskom-
met i forvarvsavtalet.)

Nedan har de viktigaste villkoren i férvarvavtalet sammanfattats:

e Forvarvet ar villkorat bolagsstdmmans godkdnnande av att stalla
ut det nya aktieslaget C-aktier och att godkdanna mojligheten att
omvandla C-aktier till stamaktier. Det nya aktieslaget har 1/10 av
de ursprungliga stamaktiernas réstvarde.

« Ratten att teckna C-aktier ska tillskrivas ESI Groups nuvarande
agare, YBE Ventures.
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« Crown Energy skall stalla ut ett lan till ESI Group om 1 MUSD.
Lanet syftar till att ESI Group skall kapitalisera upp YBE Imobilidria.
Denna kapitalisering ar ett krav i enlighet med angolansk skat-
telagstiftning for internationella investerare.

« Overféring av tillgdngarna (fastigheter och kontrakt) ska ha skett
till YBE Imobilidria senast den 30 juni 2017. Oavsett tilltrade, kom-
mer intakter fran tillgdngarna att tillfalla Crown Energy fran den 1
januari 2017.

« C-aktierna kommer att omvandlas till stamaktier i férhallande till
dverférda tillgdngar per tilltrédesdagen.

* C-aktier kan annulleras helt eller delvis av Crown Energy i det fall
villkoren om éverféring av tillgdngar ej anses vara uppfyllda.

« Konverterade C-aktier kan endast tas upp till handel pa NGM
Equity under forutsattning att Finansinspektionen godkanner ett
prospekt darom.

Tidsplan och process for slutféorande

Saljaren ansdkte om och erhdll fran Aktiemarknadsndmnden, innan
ingdngen av férvarvsavtalet, dispens fran budplikt. Anledningen
till dispensen &r att saljaren inte har likvida tillgangar foér att kunna
genomféra ett bud pa resterande delen av aktierna.

Foérvarvet och emissionen av C-aktier godkandes av en extra bo-
lagsstamma den 12 december 2016. Direkt i anslutning till stamman
tecknades sig YBE Ventures for aktierna. Overféring av aktier till YBE
Ventures skedde i februari 2017 (se Handelser efter rapportperiodens
slut).

| december 2016 stallde Crown Energy AB, i enlighet med
forvarvsavtalet, ut ett kortfristigt 1an till ESI Group SA, som I6per
med en rédnta om 7 procent per &r. | och med detta 1an, kunde YBE
Imobilidria kapitaliseras och registreras i Angola och processen med
overféringen av tillgdngar och avtal pabdrjas.

Den 13 april 2017 meddelade Crown Energy i ett pressmeddelande
att alla godk&nnanden fran lokala myndigheter i Angola erhallits
och samtliga registreringsatgarder av YBE Imobildria genomférts.
De formella godkénnandena var en viktig del for att kunna éverféra
tillgdngar fran ESI Angola till YBE Imobiliaria och dédrmed kunna
slutfoéra transaktionen.

Transaktionen foérvantas vara klar under andra kvartalet 2017, men
Crown Energy har réatt att tillgodorékna sig intakterna fran fastighets-
tillgdngarna fran den 1januari 2017.

Da transaktionen férvéntas vara genomférd under andra kvarta-
let 2017, stélls krav pa ett prospekt fér att nya stamaktier ska kunna
handlas pd NGM Equity. Detta kommer att publiceras under andra
kvartalet 2017. Prospektet, som maste godkannas av den svenska
Finansinspektionen, kommer att innehalla den férsta offentliga
finansiella informationen fér Crown Energy/ESI Group. Prospektet
férvantas att publiceras i maj eller juni. Den férsta deldrsrapporten
med finansiell information fér Crown Energy/ESI Group kommer att
bli delarsrapporten fér perioden januari till juni 2017, vilken kommer
att publiceras den 11 augusti 2017.

| samband med pressmeddelandet den 13 april 2017, kunde Crown
Energy dven meddela att under évergdngsperioden fran offentliggd-
randet i november och fram till den extra bolagsstamman i decem-
ber 2016 fick ESI Group férfragningar fran vissa hyresgédster om att
forvarva delar av en av en fastighet - Ponticelli - som ESI Group
&ger. Parterna kom 6verens om att ga vidare med férsaljningstrans-
aktionen for den har delen av fastigheten, vilken utgjorde cirka 30
procent av det totala vardet fér denna tillgdng. Férsaljningen kunde
genomfdras och vinsten anvandes i sin tur for att betala av det be-
fintliga lanet pa cirka 4 miljoner USD som ESI Group hade hanférligt
till den storre sa kallade C-view-byggnaden. Transaktionen gav det
positiva effekten att det inte ldngre finns nagra skulder i ESI Groups
tillgangsportfoél;.
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Om samtliga tillgdngar éverférs och samtliga C-aktier omvand-
las till stamaktier, kommer Yoav Ben-Eli, via YBE Ventures, att vara
huvuddgare och inneha maximalt 79,7 procent av saval aktiekapital
och réster i Crown Energy AB, foére eventuell utspadning till foljd av i
dagslaget utestdende warranter till Cemend Fund. Vid publicering av
denna arsredovisning, innehar Yoav Ben-Eli, via YBE Ventures, 79,7
procent av antalet registrerade aktier och 28,2 procent av antalet
roster i Crown Energy AB.

Redovisning forvarv
Da forvarvet inte genomfdrts per 31 december 2016, paverkade det
inte 2016 ars réakenskaper, férutom det 1an, inklusive ranta, som har
stallts ut till ESI Group.

| och med att Crown Energy kommer att fa en ny huvudégare,
kommer forvarvet redovisningsmassigt att klassificeras som ett
omvant férvarv. Detta innebar att IFRS 3 Rorelseférvary kommer att
féljas vid redovisning och presentation av forvarvet i koncernen.

NOT 30 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Andring av antalet aktier och réster

| februari 2017 6verférdes 363 401 823 nyemitterade C-aktier aktier
(och 363 401 823 roster) till YBE Ventures. Stamaktierna medfér tio
roster och aktier av det nya slaget, C-aktier, enbart en rost. Befintliga
aktier innan emissionen ar stamaktier. Antalet aktier efter emissionen
uppgar till 455 949 202 och antalet réster till 1288 875 613.

Yoav Ben-Eli, som kontrollerar YBE Ventures, &r i och med detta
agare till 79,7 procent av totala antalet aktier och till 28,2 procent av
antalet roster.

Framgangsrik férséljning av
tillgangar och aterbetalning av lan
| samband med ett pressmeddelande den 13 april 2017, med en
uppdatering av hur transaktionen avseende ESI Group fortléper, sa
kunde Crown Energy dven meddela att delar av en fastighet salts till
en extern part. Vinsten fran affaren anvandes fér att betala av det be-
fintliga lanet pa cirka 4 miljoner USD som ESI Group hade hanférligt
till den storre sa kallade C-view-byggnaden. Transaktionen gav det
positiva effekten att det inte ldngre finns nagra skulder i ESI Groups
tillgangsportfél;.

Forsaljiningspriset pa tillgangen dversteg den externa varderingen
av byggnaden med cirka 850 TUSD.

Konsultavtal med Proger

Den 19 april 2017 offentliggjorde Crown Energy att man, underteck-
nat ett konsultavtal med Proger S.p.A. Proger S.p.A,, ar en internatio-
nellt erkand italiensk ingenjérs- och konsultfirma. Proger kommer att
utféra ett brett spektrum av tekniska tjanster och affarssupport pa
vart Irakprojekt.
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NOT 31 NYCKELTAL

KONCERNEN, 2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01

BELOPP | SEK (TSEK) DAR INTE ANNAT ANGES NOT 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31

Resultat

Nettoomsattning - - - - - -

Ovriga rérelseintakter - 73,00 - - - 342
Omséattningsférandring, % e/t e/t e/t e/t e/t e/t
Rorelseresultat -11125 -8 644 -9 448 -9 271 -9 300 -3158
Periodens resultat, efter skatt -3 083 -15 577 -2115 -14 399 -9 710 -3042

Avkastningsmatt

Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg neg

Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg neg neg

Finansiell stéllning

Soliditet, % 86,0% 73,5% 38,3% 51,3% 71,9% 2,4%
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,18 0,08 0,37 -0,02 n/a n/a
Substansvéarde per aktie, kr 0,43 2,34 2,03 2,49 2,15 0,07
Balansomslutning 227 480 177 458 149 083 134 21 77133 51958
Eget kapital 195 683 130177 57 090 68 843 55434 1247
Kassafléde av investeringar -12 203 -28 695 -3830 -2 664 -1 791 -17 974
Per aktie

Utdelning per aktie, kr n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Totalt antal utestdende aktier fére utspadning, tusental 455 949 55 547 28143 27 598 25 755 17 031
Totalt antal utestaende aktier efter utspadning, tusental 455 949 55 547 28143 27 598 25 755 17 031
Genomesnittligt antal aktier, tusental 86 276 45 001 27 969 25917 20 929 3906
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 86 276 45 001 27 969 25 917 20 929 3906
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,04 -0,35 -0,75 -0,56 -0,46 -0,78
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,04 -0,35 -0,75 -0,56 -0,46 -0,78
Eget kapital per aktie, kr 0,43 2,34 2,03 2,49 2,15 0,07
Kassaflode |6pande verksamheten per aktie, kr -0,21 -0,21 0,00 -0,59 -0,37 -0,16
Anstallda

Medelantal anstéllda, st 2,6 2,5 3,0 3,0 2,0 0,0

Crown Energy Arsredovisning 2016 79



NOTER

N NYCKELTAL, forts

Definitioner av nyckeltal

Avkastningsmatt

Avkastning pa eget kapital, procent

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt
eget kapital har berdknats som ingdende plus utgdende eget kapital
dividerat med tva.

Finansiell stédllning
Eget kapital, SEK
Eget kapital vid periodens slut.

Substansvdrde per aktie

Substansvarde (eget kapital plus skillnaden mellan tillgdngarnas
bokfoérda varde och marknadsvarde) dividerat med antalet aktier vid
periodens slut.

Soliditet, procent
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.

Investeringar

Nettoinvesteringar i anldggningstillgdngar under perioden. Periodens
investeringar i anladggningstillgangar minskat med periodens férsalj-
ningar och utrangeringar.

Data per aktie
Totalt antal utestdende aktier, st
Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Végt genomsnittligt antal aktier, st
V&gt antal utestdende aktier under aret.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid perio-
dens slut.

Avkastning pa eget kapital, procent
Eget kapital vid periodens slut dividerat med genomsnittligt eget
kapital for perioden.

Avkastning pa totalt kapital, procent
Eget kapital vid periodens slut dividerat med genomsnittlig balans-
omslutning fér perioden.

Resultat per aktie, SEK
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier for
perioden.

Medarbetare

Medeltal anstéllda, st
Genomsnittligt antal anstallda under perioden.
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Styrelsen och Verkstillande direktéren forsikrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (IFRS) sidana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stillning och resultat.
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderbolagets stillning
och resultat. Forvaltningsberittelsen for koncernen och moderbolaget ger en rittvisande 6versikt 6ver utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som ingir i koncernen stir infor.
Resultatet for koncernens och moderbolagets verksamhet samt dess finansiella stillning vid rikenskapsarets slut framgér
av efterfoljande resultat- och balansrikningar, kassaflédesanalyser samt tillhérande noter.

Balans- och resultatrikningar kommer att faststillas vid ordinarie bolagsstimma som kommer att hallas den 12 maj 2017.

Stockholm den 20 april 2017

Alan Simonian Pierre-Emmanuel Weil Jean Benaim
Styrelseledamot Styrelseordférande Styrelseledamot

Yoav Ben-Eli Andreas Forssell
Styrelseledamot Verkstillande direktor

Vir revisionsberittelse har avgetts den 20 april 2017
Obhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bo Lagerstrom
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Crown Energy AB (publ), org nr 556804-8598

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen
Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisning-
en fér Crown Energy AB (publ) fér ar 2016. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar pa sidorna 30-81i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2016 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per
den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), s&
som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Férvaltningsberat-
telsen &r férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen
och balansrékningen fér moderbolaget respektive resultatrékning
och balansrakning fér koncernen.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla véasentlighetsnivan och
beddma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporter-
na. Vi beaktade séarskilt de omraden dar den verkstéllande direktéren
och styrelsen gjort subjektiva beddmningar, till exempel viktiga redo-
visningsmassiga uppskattningar som har gjorts med utgdngspunkt
fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin
natur &r osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken
for att styrelsen och verkstallande direktéoren asidoséatter den interna
kontrollen, och bland annat évervagt om det finns beldgg for syste-
matiska avvikelser som givit upphov till risk for vasentliga felaktighe-
ter till foljd av oegentligheter.
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Vi anpassade var revision fér att utféra en &ndamalsenlig gransk-
ning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som
helhet, med hénsyn tagen till koncernens struktur, redovisningspro-
cesser och kontroller samt den bransch i vilken koncernen verkar.

Crown- koncernens finansiella rapporter bestar av Crown Energy
AB och 4 dotterbolag i Sverige och Storbritannien. Verksamheten
leds, administreras och kontrolleras fran huvudkontoret i Stockholm,
Sverige. Dotterbolagen &r endast legala &gare till olje- och prospek-
teringsrattigheter. Vi har darfér inriktat var revision mot verksamhe-
ten som bedrivs via moderbolaget med hansyn tagen till bolagets
kontrollmiljo, befintliga afféarsprocesser samt koncernledningens
dvervakande kontroller.

Vi har granskat arsbokslutet for Crown-koncernen, inklusive
moderbolaget och konsolideringen samt dotterbolagen. Vi har
aven utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten per den 30
september samt utfért en beddmning av nyckelkontroller avseende
finansiell rapportering utifran bolagets omfattning och organisation.
Det centrala revisionsteamet har dven genomfort lagstadgad revision
i Sverige for samtliga svenska dotterbolag. Den legala revisionen av
dotterbolaget i England utférs av lokal revisor. Enheterna som omfat-
tas av revision for koncernrapportering representerar 100 procent av
koncernens tillgangar, kosthader och resultat.

Vésentlighet
Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedém-
ning av véasentlighet. En revision utformas fér att uppna en rimlig
grad av sékerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller
nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till féljd av
oegentligheter eller fel. De betraktas som vasentliga om de enskilt el-
ler tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.
Baserat pa vart professionella omddme faststallde vi vissa kvanti-
tativa vasentlighetstal, daribland fér den finansiella rapportering som
helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa évervaganden faststallde vi
revisionens inriktning och omfattning och vara granskningsatgarders
karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att vi beddémde effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rappor-
terna som helhet.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden fér revisionen & de omraden som
enligt var professionella beddmning var de mest betydelsefulla fér
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen fér
revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalan-
den om dessa omraden.
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SARSKILT BETYDELSEFULLT OMRADE

Vérdering av prospekterings- och utvérderingstillgangar
Koncernens balansrakning inkluderar prospekterings- och utvarde-
ringstillgdngar om totalt 187,4 miljoner kronor. Tillgdngarna &r Crowns
mest vasentliga balanspost.

Tillgdngarna hanfér sig till fyra olika regioner och innefattar bade
betingade och prospektiva tillgangar.

Crown Energys vardering av prospekterings- och utvarderingstill-
gangar baseras pa den sa kallade Competent Person’s Report (CPR)
dver Crown Energys tillgangar. Den senast tillgdngliga rapporten &r
daterad 7 juli 2016 och inkluderar samtliga tillgangar. Varderingen ba-
seras pa en extern vardering av Sydafrika, vilken upprattades i juli 2015
och fér évriga omraden baserat pa tidigare vardering fran maj 2015.

Rapporterna och bolagets vardering visar, med undantag for Irak,
att bolagets olje- och gastillgangar ar oférandrade jamfért med
motsvarande rapporter frdn maj och juli 2015. Férédndringen avseende
Irak hanfér sig till andrad tolkning av Crown Energys dgarandel i
produktionslicensavtalet och innebér att Crown Energys andel nu
beddms uppga till 60 % jamfért med tidigare beddmning om 100 %.

Under 2016 har bolaget prévat om det férelegat indikationer
pa behov av nedskrivning av tillgdngarna i nagon region. Bolagets
beddmning har inte pavisat ndgot behov av nedskrivning av prospek-
terings- och utvéarderingstillgangar i nagon region.

For ytterligare information se not 14.

Hur var revision beaktade det sérskilt betydelsefulla omradet
| Var revision har vi genomfoért ett antal revisionsatgarder fér att veri-
fiera att de bedémningar av ett eventuellt behov av nedskrivning som
Crown Energy har utfort ocksa &r baserade pa vedertagna varde-
ringsmetoder, matematiskt korrekta och baserade pa rimliga antagan-
den om bland annat framtida kassafldden och diskonteringsréntor.

Vara revisionsdtgarder har omfattat en genomgang av bolagets
prognoser samt antaganden om oljepris och exploateringskostna-
der. Vi har verifierat att antaganden som anvands i prognosen 6ver
framtida kassafléden 6verensstdmmer med de prognoser som anges
i CPR rapporterna.

Vi har ocksa utvarderat féretagets analys av kénsligheten i véar-
deringen for forandringar i vasentliga parametrar vilka skulle kunna
medfdra att ett nedskrivningsbehov féreligger.
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REVISIONSBERATTELSE

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 3-29
samt sidan 85. Det &r styrelsen och verkstéallande direktéren som har
ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen &r det vart ansvar att 1&sa den information som identifieras
ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar ofér-
enlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i évrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det &r styrelsen och verkstéallande direktéren som har ansvaret fér
att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att
den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
géller koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar dven fér den interna
kontroll som de bedémer &r nddvandig fér att uppratta en arsredo-
visning och koncernredovisning som inte innehaller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér beddémningen
av bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvédnda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra
nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat évervaka bolagets finan-
siella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller pa fel, och att ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara
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uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hég grad av sakerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.
Ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av de finan-
siella rapporterna finns pa Revisorsndmndens webbplats pa: www.
revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revi-
sors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av revisors rapport.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar
Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direk-
térens forvaltning fér Crown Energy AB (publ) for &r 2016 samt av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verk-
stallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
adndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstédllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
tréaffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning innefat-
tar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig
med héansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhets-
art, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och stallning
i Ovrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépan-
de beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att
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tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen, med-
elsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande séatt. Den verkstallande direktéren
ska skota den |6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och
for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis fér att med

en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot

eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

« féretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan foéranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bo-
lagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sdkerhet beddéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sadkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgéarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositio-
ner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med aktiebolags-
lagen.

Ytterligare beskrivning av vart ansvar foér revisionen av férvaltning-
en finns pa Revisorsndmndens webbplats pa: www.revisorsinspektio-
nen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.
Denna beskrivning ar en del av revisors rapport.

Stockholm den 20 april 2017

PricewaterhouseCoopers AB

Bo Lagerstrém
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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ORDLISTA

Ordlista - begrepp och matt
relaterade till oljeindustrin

BLOCK / KONCESSION /
LICENS

Ett lands prospekterings- och produktions-
areal dr uppdelad i olika geografiska block.
Avtal ingds med virdlandet som beviljar
bolaget ritten att prospektera och produ-
cera olja och gas inom det specificerade
omradet i utbyte mot att bolaget betalar en
licens och royalties pd produktion.

FARM-IN

Farm-in innebir att ett bolag triffar avtal
med ett annat bolag angéende finansiering
av hela eller delar det andra bolagets projekt
mot erhallandet av en dgarandel i projektet.

FARM-OUT

Farm-out innebir att ett bolag triffar avtal
med en samarbetspartner som bir kostna-
den f6r hela eller delar av ett projekt mot
erhillandet av en dgarandel i projektet.

MBOE /MMBOE
Tusen fat oljeekvivalenter/Miljoner fat
oljeckvivalenter.

ONSHORE
Beteckning for verksamhet pa land.
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OFFSHORE
Beteckning for verksamhet till havs.

OPERATOR

Ett foretag som har rittigheten att pro-
spektera efter olja i ett omréde och bedriva
produktion vid en oljefyndighet. Mindre
operatérer liter ofta andra foretag képa
andelar i sina rittigheter for att reducera
risken och dela pa kostnader.

PROSPEKT

Ett geografiskt prospekteringsomride dir
man bedomt att kommersiella mingder av
olja eller gas féorekommer.

PROSPEKTERING

Identifiering och undersékning av omréiden
som kan innehilla olje- eller naturgasre-
server.

RESERVER OCH RESURSER
Oljetillgingar delas in i reserver och
resurser. Skillnaden bestér i hur lingt
oljebolaget har kommit i arbetet i licen-
sen, om fyndigheterna 4r av kommersiell
karaktir etc. Forenklat kan det uttryckas
som att resurserna riknas som reserver nir

de bedoms kommersiellt utvinningsbara
och en plan for utbyggnad ir godkind hos
den lokala licensmyndigheten. Reserverna
delas in i bevisade, sannolika och méjliga
reserver. Resurserna delas in i betingade
och prospektiva resurser. Crown Energy
berdknar reserver och resurser i enlig-

het med Society of Petroleum Engineers
Petroleum Resources Management System

of 2007.

RESERVOAR

En samling av olja eller gas i en pords typ
av bergart med god porositet, som sandsten
eller kalksten.

SEISMISK DATA

Seismiska undersokningar gors for att
kunna beskriva geologiska strukturer i
berggrunden. Ljudsignaler (skott) sinds
frin markytan eller havsytan och reflek-
tionerna fingas upp av sirskilda mitin-
strument. Anvinds bland annat for att
lokalisera férekomster av hydrokarboner.
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