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?2{ Crown Energy

FORSTA KVARTALET - JANUARI-MARS 2021

Omsiéttningen uppgick till 4 879 (9 108) TSEK.
Rorelseresultatet uppgick till -3 310 (-5 851) TSEK.
Finansnetto uppgick till -4 783 (29 585) TSEK.

Vardeférandringar avseende fastighetstillgdngar uppgick
under perioden till -11 440 (-6 186) TSEK.

Resultatet fore skatt uppgick till -19 533 (17 549) TSEK,
och resultatet efter skatt uppgick till -16 743 (11 303) TSEK,
motsvarande -0,04 (0,02) SEK per aktie.

VIKTIGA HANDELSER UNDER RAPPORTERINGSPERIODEN
JANUARI- MARS 2021

Fran 1januari &r Michail Shatkus Crown Energys CFO. Han
har verkat som tf. CFO sedan juni 2020 da férre CFO
lamnade Bolaget.

HANDELSER EFTER RAPPORTERINGSPERIODENS SLUT

Den 13 april meddelar Bolaget att betalningar erhallits
overstigande en tredjedel av det avtalade forsaljnings-
priset for fastigheten C-View Smart Business Park i
Luanda, Angola. Enligt avtalet har den angolanska staten
via finansministeriet ratt till de ekonomiska rattigheterna
for tillgdngen i och med detta.

Den 15 april meddelar Crown Energy att Bolaget |amnar
hela sin 5-procentiga andel i Block P-licensen i Ekvatorial-
guinea. Efter en tid av noggrant évervagande har styrelsen
beslutat att de ekonomiska utsikterna for projektet inte
uppfyller Crown Energys forvéantan om potentiell avkast-
ning gentemot beddmd risk. Detta kommer rendera i en
nedskrivning motsvarande ca fem miljoner kronor som
belastar resultatet och péaverkar finansiell rapport for
andra kvartalet 2021.

Den 19 april meddelar Crown Energy att man tecknat en
avsiktsforklaring (Memorandum of Understanding eller
"MoU”) med Wildcat Petroleum Plc, ett oljebolag noterat
pa London Stock Exchange (LSE: WCAT), som utvecklar
blockchainteknik och kryptovaluta fér finansiering av olje-
och gasprojekt.

Den 20 april meddelar Crown Energy att partner Africa
Energy Corp ("Africa Energy") erhallit myndighets-
godkénnande for slutférandet av deras tva utfarmnings-
avtal for Block 2B i Sydafrika. Crown Energy védlkomnar
med det ocksa nya partners Azinam Limited och Panoro
Energy ASA till licensen, dar ockséd Azinam Limited tar
over operatdrskapet fran Africa Energy.

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG
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VD har ordet

BASTA AKTIEAGARE OCH INVESTERARE,

Crown Energy arbetar kontinuerligt for att utveckla affarer inom sina bada affarsomraden, Energy
och Asset Development and Management. Under den senare tiden har detta resulterat i en del
aktiviteter som vi har kunnat meddela aktiedgare och marknad. Vi fortsatter att fa betalt av kdparen
av C-View fastigheten i Angola och vi har tecknat en intressant avsiktsforklaring med Wildcat
Petroleum Plc, ett oljebolag noterat p& Londonbdrsen, som utvecklar blockchainteknik och
kryptovaluta for finansiering av olje- och gasprojekt. Samtidigt har vi ocksa dragit oss ur Block P i
Ekvatorialguinea dar vi inte sag tillracklig potential i forhallande till insats, vilket ger en negativ
resultateffekt om cirka fem miljoner kronor i nedskrivning under andra kvartalet i ar. | stéllet
koncentrerar vi vara resurser och aktiviteter i 6vriga projekt inom affarsomradet Energy, dar vart
sydafrikaprojekt tagit nya steg framat i och med myndighetsgodkdnnande av Africa Energys
utfarmningsavtal med Azinam (som ocksa blir ny operatér i licensen) och Panoro. Har stundar ju
borrning nadgon gang under hosten enligt preliminéra planer.

ASSET DEVELOPMENT AND MANAGEMENT

Under forsta kvartalet 2021 gick nettoomsattningen ned med 46 procent jamfért med samma period
foregédende ar. Minskningen beror till storsta del pa den sedan nagra ar kontinuerliga forsvagningen
av den angolanska valutan. | gengéld minskar fastighetskostnaderna fér rapporteringsperioden med
41 procent och uppgick till -2 200 (-3 751) TSEK. Ovriga externa kostnader har ocks3 gatt ned
avsevart och uppgick till -3 107 (-7 867) TSEK, vilket ar en minskning om 61 procent jamfért med
samma period foregdende ar. Den kraftiga minskningen beror delvis pé att jamférelseperioden
belastades med en reservering av kundfordringar om 3 319 TSEK.

Koparen av fastigheten C-View, det angolanska Finansministeriet, har fortsatt att betala vart
dotterbolag i Angola. Andra betalningen av totalt sex betalningar inkom tidigare i ar i sin helhet och
efter det har ytterligare betalningar gjorts. Fram till 31 mars i ar har totalt 33,1 procent av avtalad
kopeskilling betalats. Efter rapporteringsperiodens slut sd har Crown Energy fatt ytterligare 7,8
procent av képeskillingen.

ENERGY

Oljepriset har fortsatt att vara fordelaktigt for bolag verksamma inom olje- och gasindustrin. Trots
det befinner vi oss fortfarande i en besvérlig tid med férseningar till foljd av covid-19-pandemin.
Sydafrika har fortfarande stora nedstdngningar i samhéllet. Darfor &r det extra gladjande att
myndigheterna slutligen givit sitt godk@nnande till var licenspartner Africa Energy Corps
utfarmningsaffar av delar av sitt innehav i Block 2B. Detta innebér att licensen tillfors tvéd nya
partners, Azinam och Panoro Energy, dar den férstnamnde blir ny operator. Detta innebar ocksé att
arbetet nu kan koncentreras till att borra den sedan lénge efterlangtade prospekteringsbrunnen
Gazania-1 pa licensen. Africa Energy har tidigare uppgivit en uppskattad prospektstorlek pa upp till
349 miljoner fat, vilket ar kittlande, speciellt givet dagens oljeprisnivder. Crown Energys 10-
procentiga andel &r fullt finansierad genom farmout-avtal med Africa Energy genom nasta
borrningsfas. Gazania-1 har férvantad borrstart under tredje kvartalet 2021.

Vad géller Madagaskar, sa |6pte den nuvarande licensperioden ut i november 2019. Crown Energy
har ansokt om ytterligare forlangning och diskuterar detta med myndigheterna. Feedback invéntas
frdn myndigheterna innan beslut tas om basta viagen framat for Bolaget vad galler denna licens.
Men vid dagens oljepris ser vara projekt attraktiva ut, inklusive att hitta en partner/kdpare till var
tillgang i Irak.

Nya afféarer forblir Bolagets viktigaste malsattning. | nuldget, med pagaende covid-19-pandemi tar

detta dock fortsatt langre tid &n vad vi har hoppats pa. Av den anledningen fortsétter ledning och
styrelse att fokusera pa att minska kostnader, savil i operativ verksamhet som i overhead.

Andreas Forssell,
VD Crown Energy
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Crown Energys position gallande
covid-19

Vérlden drabbades under 2020 av den varldsomfattande virussmittan covid-19. Sedan den 11 mars
2020 klassas epidemin av WHO som en pandemi vilket inneburit omfattande restriktioner och
nedstangningar av samhallen och verksamheter i hela vérlden. Crown Energy arbetar med att
sékerstalla hdlsa och sdkerhet for alla anstallda, kunder och leverantérer och bevakar
handelsefdrloppet kring spridningen och fdljer myndigheters rekommendationer. Situationen ar
ofdrutségbar och Crown Energy kan i dagslaget inte kvantifiera eventuella effekter som viruset har
eller skulle kunna ha pa Koncernens verksamhet pa sikt. Vissa affarsaktiviteter har fatt laggas pa is
eller har fatt avslutats till f6ljd av pandemin. Detta har lett till att en del extraordinéra kostnader har
tagits i bokslutet, men samtidigt har en del kostnadsbesparingar utlésts som en konsekvens av
andrade arbetssatt med mera. Nedan fdljer en sammanfattning kring Koncernens tva affarsomraden
fram till att denna interimsrapport slapps och hur utbrottet av covid-19 har paverkat och kan komma
att paverka dessa.

Asset Development and Management

Affarsomradet har i dagsléget enbart operativ verksamhet i Angola, som enligt officiell information
haft ett fatal rapporterade fall av covid-19. Regeringen i Angola har daremot infort strikta
restriktioner i landet i syfte att minimera spridning av covid-19 viruset. Till féljd av reserestriktioner,
ett lagre oljepris under delar av aret (se mer om detta nedan) och en allmdn nedgang i
varldsekonomin, finns en risk att internationella foretag maste minska och skara ner sin verksamhet
tillfalligt eller dven pa lang sikt i Angola. Angola &r ett land som &r starkt beroende av internationella
foretag och beroende pa vilka effekter covid-19-utbrottet far pa dessa féretagsverksamheter, sa kan
aven Koncernens fastighetsverksamhet kunna paverkas framdver. Exempelvis finns risken att nar
kortsiktiga hyreskontrakt I6per ut, maste nuvarande hyresgéster avsta fran att férlanga dessa. En
sadan situation kan pa bade kort och lang sikt paverka Koncernens intakter samt varderingen pa
fastighetstillgdngarna. Fastighetsverksamheten ar viktig for Koncernen da denna &r den del som i
dagslaget ar kassaflodesgenererande. Om verksamheten minskar till foljd av effekterna fran covid-
19, kan detta dven péverka Koncernens finansieringsmajligheter.

Crown Energy har trots restriktionerna i Angola lyckats hitta tillampliga I6sningar for att bibehalla
full service till hyresgéster och samtidigt efterleva angolanska regler for hélsa och sdkerhet och
samtidigt serva hyresgaster i ett fullt serviceutbud. Hyresgaster vittnar om att nivan av service ar
fortsatt hog. Fram till idag har Bolaget darfor inga storningar eller avbrack i den I6pande
verksamheten i Angola och hyres- och serviceintadkter betalas fortsatt normalt av vara kunder. Vi
har inte heller under 2021 kunnat konstatera nagra effekter i uthyrningen till foljd av covid-19, men
i tider som dessa ar det inte otankbart att forandringar till det negativa kan komma att ske.

Energy

Sydafrika har infort stora nedstangningar i samhallet till f6ljd av covid-19. Detta &r inte ndgot som
direkt paverkat Koncernen hittills, dé inget storre arbete for narvarande utfors pa licensen. D& inga
aktiviteter heller har skett i vart madagaskarprojekt sa kan vi inte rapportera om nagra effekter
kopplade till projektet. Samma géller for iraktillgdngen, dock har aktiviteter kopplade till
diskussioner med potentiella kopare/partners blivit forsenade till féljd av pandemin. Crown Energy
har inte vidtagit nagra speciella atgarder i dagslaget, men kommer [6pande se 6ver de underliggande
ekonomiska beradkningarna som ligger till grund for respektive prospekteringstillgangs vardering.
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FASTIGHETSMARKNADEN OCH VALUTA | ANGOLA

Angolas fastighetsmarknad &ar starkt kopplad till oljesektorn. Effekterna av att oljesektorn minskat
under senare tid dr att hyresgésterna inom kontorssegmentet forséker att optimera storleken pa
kontoren och minska kostnaderna, vilket i sin tur har lett till omférhandlingar och omlokalisering till
mindre ytor. Den senaste utvecklingen ar att féretag undviker langsiktiga ataganden, vilket innebar
att hyresvarden maste erbjuda flexibla kontrakt; kortare hyresvillkor eller anpassningsbara till
omedelbara behov. Alternativa koncept till traditionell uthyrning, som till exempel affarscentrum,
dyker upp pa marknaden. Under 2021 férvantas efterfragan fran oljeindustrin bli marginellt hogre
an under 2020. Detta kommer att stérka hyresmarknaden och ha en positiv effekt pa fastighets-
marknaden, oavsett om det géller fér anvandares eget bruk eller som investeringsplacering (Kalla:
Reseach, Property Market Report 2021 Angola, Abacus).

Den angolanska kwanzan stérktes nagot under forsta kvartalet 2021, vilket &r en skillnad mot de
senaste drens motsatta trend. Valutakursférandringar under de senare aren har haft konsekvenser
dels pa vérdet av betalningar pa forséljning av fastighetstillgdngen C-View, och dels pé Bolagets
redovisade intékter i svenska kronor. Aven om intikterna i lokal valuta har minskat n&got de senaste
tva aren, ar minskningen inte lika markant som i svenska kronor. Nedan diagram askadliggor
intékternas utveckling under en tvaarsperiod fram till forsta kvartalet 2021.

Intdktsutveckling Q1 2019-Q1 2021, AOA vs SEK
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Till foljd av den generella forsvagningen av den lokala valutan samt covid-19-pandemin har
inflationstakten i Angola stigit. Fran att ha legat runt 16,9 procent i december 2019, ligger den kring
25 procent i mars i ar. (Kalla: Banco Nacional de Angola). Detta &r den hogsta inflationstakten sedan
maj 2018 och det kan darfor inte uteslutas att Angola ater igen kommer att falla inom ramen for
hyperinflationsekonomi, och att IAS 29 séledes kan bli tillampligt pd Koncernens finansiella
rapporter igen i framtiden.

SAMMANFATTNING FASTIGHETSRELATERADE NYCKELTAL
For definitioner av nyckeltal se sidan 20-21.

BELOPP | TSEK 2021-03-31 2020-12-31
Revenue backlog, TSEK 16 320 13 698
Rent backlog, TSEK 12127 10 217
Kontrakterade hyres- och serviceintékter pé arsbasis, TSEK 17 037 17 896
Kontrakterade hyresintakter pa arsbasis, TSEK 11256 11846
Ytméssig uthyrningsgrad (exkl. C-View), % 64% 1%
Ekonomisk uthyrningsgrad (exkl. C-view), % 34% 47%
WAULT, ménader 12,9 10,1
Marknadsvarde portfolj (exkl. C-View), TSEK 178 128 176 261
Marknadsvérde C-View, TSEK | 277152 247736
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KOMMENTARER TILL FASTIGHETSRELATERADE NYCKELTAL

Forandringar under forsta kvartalet 2021
Nedan finns en uppstéllning over féréandringar i revenue och rent backlog under forsta kvartalet
2021.

BELOPP | TSEK REVENUE BACKLOG RENT BACKLOG
Backlog per 31 december 2020 13 698 10 217
Féréandringar under forsta kvartalet 2021:
Kontrakterade intakter -4 599 -2 977
Nya/férlangda kontrakt 5907 3881
Kontrakt avslutade i fortid -230 -176
Valutakurseffekter 1545 1181
Backlog per 31 mars 2021 16 320 12127

Kontrakterat hyres- och servicevarde pa forlangda och nya kontrakt uppgar till 3 881 TSEK
respektive 2 026 TSEK, totalt 5 907 TSEK. Tre kontrakt avslutades i fortid och innebar att revenue
backlog minskar med totalt -230 TSEK. Totalt kvarstdr 58 hyreskontrakt. Till féljd av positiva
valutakurseffekter, har revenue backlog och rent backlog 6kat med 1 545 TSEK respektive 1 181
TSEK.

Fordelningen mellan USD- och AOA-kontrakt uppgar till 21 respektive 79 procent.

Bolagets WAULT har bara 6kat fran 10,1 till 12,9 méanader fran fjolarets slut. Bade den ytmassiga och
ekonomiska uthyrningsgrader har minskat under rapporteringsperioden och uppgick till respektive
64 (71) procent och 34 (47) procent. Minskningen forklaras framfor allt av att fastigheten Ocean
Corner raknas nu som tillgangligt for uthyrning.

Crown Energys uppfattning ar att det rader fortsatt Iag efterfragan pa fastighetsmarknaden i Luanda
och att det for tillféllet ar "hyresgéstens marknad”. Crown Energy har under de senare kvartalen
fortsatt att forlanga samt att teckna nya kontrakt, vilket har inneburit att backlog har bérjat 6ka
igen. Hur den senaste tidens valutakursutveckling kommer att paverka hyresnivaer och efterfragan
aterstar att se.
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Prospekteringslicenser

Affarsomradet Energy

MARKNAD

Innan covid-19-pandemins utbrott var det internationella riktmarket pé oljepriset cirka 60 USD per
fat och den globala efterfragan och konsumtionen var fortfarande stabil. De senaste 12 manaderna
har varit skakiga och oljepriset har fluktuerat avsevart. Sedan bérjan av 2021 har dock priserna
stabiliserats pa nivaer 60-70 USD per fat. Priserna har pendlat mellan 50-70 USD under forsta
kvartalet.

PROSPEKTERINGSPROJEKT

Sydafrika har fortfarande stora nedsténgningar i samhallet. Darfor ar det extra gladjande att
myndigheterna i april i ar tillkdnnagav sitt godk@nnande till var licenspartner Africa Energy Corps
utfarmningsaffar av delar av sitt innehav i Block 2B. Detta innebar att licensen tillférs tvd nya
partners, Azinam och Panoro Energy, dar den férstnamnde blir ny operator. Detta innebar ocksé att
arbetet nu kan koncentreras till att borra den sedan lange planerade prospekteringsbrunnen
"Gazania-1" pa licensen. Africa Energy har tidigare uppgivit en uppskattad prospektstorlek pa upp
till 349 miljoner fat, vilket ar kittlande, speciellt givet dagens oljeprisnivaer. Crown Energys 10-
procentiga andel ar fullt finansierade genom nasta borrningsfas genom farmout-avtal med Africa
Energy. Gazania-1, har forvantad borrstart under tredje kvartalet 2021.

Oljepris pa dagens nivaer kan fortsatta att stimulera marknaden att investera i sddana projekt som
Crown Energy har. Vad géller Madagaskar, sa l6pte den nuvarande licensperioden ut i november
2019. Lopande diskussioner har forts sedan dess och ansékan om férldngning har lamnats in.
Myndigheterna har bekraftat mottagande av Bolagets forslag om foréandring av licensvillkoren att
battre anpassas till rddande omstandigheter for oljeprospektering, speciellt for tidiga skeden.
Déribland en tidsforlangning av licensen, féréandring av avgiftsstrukturen, och justering av villkoren
for arbetsatagande. Bolaget har mottagit meddelande fran generaldirektéren for OMNIS att de
Overvager hur de kan tillmotesgéd Crown Energy kring dessa forslag. Det foreligger for narvarande
ingen tveksamhet fran Bolagets sida att vi kan komma 6verens om villkorsdndringar, och darfor
fornya licensen aterigen. Under tiden fortsatter vi att soka partner till projektet, vilket ocksa ar
kommunicerat till OMNIS. Aterkoppling invéntas fran myndigheterna innan beslut tas om bésta
vagen framat fér Bolaget vad galler denna licens.

Som vi kommunicerat i pressmeddelande den 15 april i ar s& lamnade Bolaget sitt intresse i
Ekvatorialguinea, eftersom vi inte ser potentialen och uppsidan i projektet i férhallande till den
kostnad som behover laggas ner och den risk som behdver tas. Detta paverkar resultat och
finansiella rapporter i och med nedskrivning om cirka fem miljoner SEK under andra kvartalet i ar.
Bolaget kommer nu att fokusera medel pa aterstdende projekt inom affarsomradet Energy, vilka for
narvarande anses ha en béattre vardepotential for Crown Energy och vara aktiedgare i forhallande
till kostnad och risk. Vi énskar all lycka for framtiden till vara tidigare partner pa licensen och till
Republiken Ekvatorialguinea. Vid dagens oljepris ser véara projekt attraktiva ut, inklusive att hitta en
partner/kopare till var tillgadng i Irak.

For detaljerad beskrivning av tillgdngarna, se arsredovisning for 2020 samt Bolagets hemsida.
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Finansiell oversikt

VIKTIGA HANDELSER UNDER RAPPORTERINGSPERIODEN JANUARI-MARS 2021

Fran 1 januari i &r ar Michail Shatkus Crown Energys CFO. Han har verkat som tf. CFO sedan juni
2020 déa férre CFO lamnade Bolaget. Michail Shatkus borjade hos Crown Energy 2018 som business
controller och har ett férflutet som controller, och vice vd pa Petrogrand AB bland annat.

KOMMENTARER KRING RESULTATUTVECKLING

Rorelseresultat

Under forsta kvartalet 2021 ("rapporteringsperioden”) gick nettoomsattningen ned med 46 procent
jamfort med samma period foregdende ar. Minskningen beror nast intill uteslutande pa férsvagning
av den angolanska valutan under 2020. Se mer information om detta i avsnittet Asset Development
and Management.

Fastighetskostnaderna for rapporteringsperioden uppgick till -2 200 (-3 751) TSEK. En minskning
om 41 procent jamfoért med foregdende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till -3 107 (-7 867) TSEK, vilket &r en minskning om 61 procent
jamfort med samma period foregédende ar. Den kraftiga minskningen beror delvis pa att foregdende
ar gjordes en reservering for osakra kundfordringar om -3 319 TSEK.

Finansnetto

Finansnettot under rapporteringsperioden uppgick till -4 783 (29 585) TSEK. Nettot av positiva och
negativa valutakurseffekter uppgar till -4 957 (27 742) TSEK. Valutakurseffekterna uppstar framst
till fljd av omrakningar av saval interna som externa mellanhavanden i utlandsk valuta. Utdver detta
uppstar de till foljd av att fastighetsvarderingarna utférs i USD och rdknas om till AOA.

Vardeforandringar

Vardeforandringar under rapporteringsperioden uppgar till totalt -11 440 (-6 186) TSEK och omfattar
under forsta kvartalet orealiserade vardeférandringar i forvaltningsfastigheter. Forandringarna i
forvaltningsfastigheter &r hanforliga till uppdaterade fastighetsvarderingar per 31 mars 2021.

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat innehéller valutaomrikningseffekter om totalt 43 775 (-10 333) TSEK, som
uppkommit till foljd av omvéardering av dotterbolagens tillgangar och skulder fran lokala valutor till
SEK.

KOMMENTARER TILL KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

Tillgangar

Redovisat varde pa forvaltningsfastigheter uppgar till 179 935 TSEK. Nettoféréandringen sedan
arsbokslutet 2020 uppgar till 561 TSEK. Se not 3 for uppstéllning 6ver periodens férandringar.

Fastigheten C-View, klassificeras som en fastighetstillgdng som innehas for forséljning. C-View
redovisas till verkligt varde om 19 853 miljoner kwanza, vilket motsvaras av den avtalade
kopeskillingen, diskonterad 6ver avbetalningsperioden om tre ar. Detta belopp motsvaras per 31
mars 2021 av 277 152 TSEK. Okningen sedan arsbokslutet 2020 om 29 416 TSEK &r hanférlig till
valutakurseffekter. For mer information om férséljningen och redovisningen av denna, se not 7.

Prospekterings- och utvarderingstillgdngar uppgar till 208 649 TSEK, vilket &r en 6kning om 6 875
TSEK sedan arsbokslutet 2020 och avser framst valutakurseffekter. Se not 4 for uppstallning Gver
fordndringar.

Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvéarde avser investeringar i angolanska
statsobligationer indexerade mot USD.

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter uppgar till 33 162 TSEK och har 6kat med 2 202 TSEK
sedan arsbokslutet 2020.

Skulder

Koncernens langfristiga leasingskuld uppgar till 1 807 TSEK och avser framst leasade
forvaltningsfastigheter. Koncernens kortfristiga leasingskuld uppgéar till 210 TSEK, och avser
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hyreskontraktet for huvudkontoret i Stockholm. Endast mindre féréandringar férekommer sedan
arsbokslutet 2020.

Avtalsskulder avser normalt sett enbart intékter fakturerade i forskott. | december 2019 bérjade
Koncernen erhélla betalningar frdn angolanska finansministeriet ("MINFIN”) fér C-View
forséljningen, vilka ocksd &r inkluderad i avtalsskulder. Dessa betalningar ar redovisade som
avtalsskulder, fram till dess att den ekonomiska kontrollen ar 6verford till MINFIN, vilket sker efter
att Crown Energy fatt éver en tredjedel av avtalade kdpeskillingen samt att Gverenskommelse ddrom
sker. Avtalsskulder hanférliga till C-View-forsaljningen uppgéar den 31 mars 2021 till 100 479 TSEK,
vilket ar en 6kning om 10 665 TSEK sedan arsbokslutet 2020. F6r mer information om C-View-
forsaljningen och redovisningen av denna, se not 7.

KOMMENTARER TILL KASSAFLODEN

Periodens kassaflode uppgar till -8 782 (-15 199) TSEK. Det negativa kassaflodet forklaras
till féljd av att en del investeringar skett, frdmst i statsobligationer. Nettoinvesteringar i
statsobligationer uppgar till 10 373 TSEK.

Finansieringsverksamheten utgérs av betalningar av hyra till markégare och uppgar under perioden
till -1721 (-2 314).

MODERBOLAGET
Moderbolagets omsattning uppgick under forsta kvartalet 2021 till 974 (2 788) TSEK. Omsattningen
avsag vidarefakturering av kostnader samt management fees till dotterbolag.

Ovriga externa kostnader om -686 (-1 820) TSEK har minskat nagot fran féregédende &r. Minskningen
ar framst hanforlig till 1agre konsultkostnader.

Antal anstéllda i Moderbolaget uppgick till 4 (5) personer vid periodens slut.
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Rapporter over totalresultat —
koncernen

JAN-MAR JAN-MAR HELAR
BELOPP | TSEK NOT 2021 2020 2020
RESULTATRAKNING
Nettoomséttning, varav: 4 879 9108 29 759
Hyresintékter 2 3224 6 706 21163
Serviceintakter 2 1655 2402 8596
Ovriga rorelseintékter 2 - - 226
Fastighetsrelaterade kostnader -2200 -3751 -12183
Ovriga externa kostnader -3107 -7 867 -21968
Personalkostnader -2213 -2758 -9 875
Av- och nedskrivningar -250 -561 -1025
Ovriga rérelsekostnader -420 -22 -1017
Rorelseresultat -3310 -5 851 -16 083
Finansiella intékter 4 961 30 615 77 607
Finansiella kostnader -9744 -1030 -17 082
Finansiella poster, netto -4 783 29 585 60 524
Resultat fére skatt och vardeférandringar -8 093 23735 44 441
Vardeforandringar, varav: -11440 -6 186 214
Fastigheter, orealiserade 3 -11440 -6 186 2114
Tillgdngar som innehas for forséljning, 7 B B }
orealiserade
Resultat fére skatt -19 533 17549 46 554
Inkomstskatt - 138 252
Uppskjuten skatt 2789 -6 384 -1760
Periodens resultat -16 743 11303 45 046
Resultat per aktie och aktiedata
Genomsnittligt antal aktier fére och efter 477315 477 315 477 315

utspadning, tusental

Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,04 0,02 0,09
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Periodens resultat -16 743 11303 45 046
Ovrigt totalresultat:

Valutaomrékningsdifferenser 43 775 -10 333 -185 427
Totala poster som kan omklassificeras till resultatet 43 775 -10 333 -185 427
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 43 T75 -10 333 -185 427
Summa totalresultat for aret 27 031 970 -140 381
;’;;i;dens totalresultat hanforligt till moderbolagets 27 031 970 140 381
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Rapport over finansiell stallning i
sammandrag - koncernen

BELOPP | TSEK NOT 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anléaggningstillgdngar

Forvaltningsfastigheter 3 179 935 162 963 179 375
f;rssgﬁ:?;ztillgéngar som innehas for 7 277152 379 781 247736
Inventarier, verktyg och installationer 1441 1239 1428
Immateriella anlaggningstillgangar 309 2179 412
Prospekterings- och utvarderingstillgangar 4 208 649 295 568 201774
gLr;ir;ifiliI:;SiUgf\dnegar varderade till upplupet 14781 49 049 3415
Uppskjuten skattefordran 1 1 1
Summa anléggningstillgadngar 682 268 813 779 634 142
Omséttningstillgangar

Kundfordringar 10 887 12 969 7974
Ovriga fordringar 5 36773 38728 39132
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 33162 34 338 30 960
Likvida medel 37190 26 992 42522
Summa omsittningstillgangar 118 012 113 028 120 588
SUMMA TILLGANGAR 800 280 926 807 754 730
SKULDER OCH EGET KAPITAL

EGET KAPITAL

:;::ia:; ;ag:eet kapital hanforligt till moderbolagets 587703 702 020 560 670
SKULDER

Langfristiga skulder

Leasingskuld 1807 631 3114
Uppskjutna skatteskulder 82904 120 438 77 436
Ovriga avséattningar 3490 3953 3 275
Summa langfristiga skulder 88 201 125 023 83 826
Kortfristiga skulder

Leasingskulder 210 4 651 314
Leverantdrsskulder 7 652 10 052 7354
Ovriga kortfristiga skulder 7544 3939 6 677
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 967 4165 2759
Avtalsskulder 106 004 76 956 93130
Summa kortfristiga skulder 124 377 99 763 110 235

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 800 280 926 807 754 730
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Rapport over forandringar i eget

kapital i sammandrag — koncer

nen

BELOPP | TSEK NOT 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Rapporterat ingédende eget kapital 560 671 701 051 701 051
Periodens resultat -16 743 11303 45 046
Ovrigt totalresultat netto efter skatt 43775 -10 333 -185 427
Periodens totalresultat 27 031 970 -140 381
Utgéende eget kapital hénférligt till Moderbolagets aktiedgare 587 703 702 021 560 670

Rapport over kassafloden i
sammandrag — koncernen

JAN-MARS JAN-MARS HELAR
BELOPP | TSEK NOT 2021 2020 2020
K“aisafl_iide frér] den I6pa_nde verksamheten fore 1468 895 16 438
férandring av rorelsekapital
Forandringar i rérelsekapital 1857 -5 058 39830
Kassafléde fran den ldpande verksamheten 3325 -5 953 23 392
Investeringar i forvaltningsfastigheter - -485 -42 883
Investeringar i prospekterings- och R } B
utvarderingstillgangar I 98 AR
Investeringar i 6vriga materiella anlaggningstillgangar - -914 -1885
Investeringar i finansiella tillgdngar (statsobligationer) -10 373 -5 436 36 363
Betald utdelningsskatt - - -1230
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3,4 -10 386 -6 932 -10 130
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -1721 -2 314 -3 680
Periodens kassafléde -8 782 -15 199 9582
Likvida medel vid periodens borjan 42 522 42 576 42 576
Periodens kassaflode -8 782 -15199 9582
Kursdifferens i likvida medel 3449 -385 -9 636
Likvida medel vid periodens slut 37190 26 992 42 522
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Nyckeltal Koncernen

For definitioner av nyckeltal, se sidorna 20-21.

KVARTALSOVERSIKT — KONCERNEN

BELOPP | TSEK,

OM INTE ANNAT KVi Kv4 KV3 KV2 KVi KVv4 KV3 KvV2
ANGES 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019
RESULTAT

Hyres- och 4879 5411 6993 8247 9108 9923 13327 12492
serviceintakter

Ovriga rorelseintakter - -614 -403 248 - 1260 689 374
Rérelseresultat -3310 -8974 -1283 24 -5851 -8388 2528 1861
Periodens resultat, 16743 24743 -4731 13730 11303 18696 28569 108572
efter skatt

FASTIGHETSRELATERADE NYCKELTAL

Hyresintakter 3224 3652 4953 5852 6706 7295 9407 8496
Serviceintikter 1655 1760 2040 2394 2402 2628 3920 3995
Fastighetsrelaterade ) o518 o544  -3371  -3751 -3906 -4924 -4689
kostnader

Driftsnetto 2679 2893 4449 4876 5357 6017 8403 7803
Overskottsgrad

fastighsteportfoli, % 55%  53%  64%  59%  59% 61%  63%  62%
$§‘§(”“e backlog, 16320 13698 16231 24322 32281 31145 37829 43795
Rent backlog, TSEK 12127 10217 12421 18544 25323 25519 31460 34504
Kontrakterade hyres-

och serviceintékter pA 17037 17896 25076 29265 26070 34503 45327 46046
arsbasis, TSEK

Kontrakterade

hyresintakter pa 11256 11846 17461 20857 36095 25302 33711 30782
arsbasis, TSEK

FINANSIELLA NYCKELTAL

EBITDA 3060 -9368  -844 444 5290 -8186 2742 2075
EBITDA-marginal, % neg. neg, neg. 5% neg neg, 20% 16%
DATA PER AKTIE

Totalt antal

utestdende aktier fore 77 q15 477315 477316 477315 477315 477315 477315 477315
och efter utspadning,

tusental

Genomsnittligtantal 77 45 477315 477315 477315 477315 477315 477315 477315
aktier, tusental

Resultat per aktie 0,04 005 -001 003 002 004 006 023
efter utspadning, kr

MEDARBETARE

Medelantal anstéllda, 18,0

st.

17,0

18,0

18,0
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PERIODOVERSIKT - KONCERNEN

BELOPP | SEK (TSEK), KV1 KV1 HELAR HELAR HELAR HELAR
OM INTE ANNAT ANGES 2021 2020 2020 2019 2018 2017
RESULTAT

Hyres- och serviceintékter 4 879 9108 29 759 48 788 76 633 110 483
Ovriga rorelseintakter - - 226 2728 214 811
Rorelseresultat -3 310 -5851 -16 083 -996 22 075 -105 254
Egsrisreresultat, exkl. jamforelsestérande 3310 5851 16 083 996 22075 69332
Periodens resultat, efter skatt -16 743 11 303 45 046 133599 186909 -67275
FASTIGHETSRELATERADE NYCKELTAL

Hyresintékter 3224 6706 21163 34 155 53349 67160
Serviceintakter 1655 2402 8596 14 633 23284 43323
Fastighetsrelaterade kostnader -2 200 -3 751 -12183 -17121  -23883 -21089
Driftsnetto 2 679 5357 17 575 31667 52750 89394
Overskottsgrad fastighetsportfélj, % 55% 59% 59% 65% 69% 81%
Revenue backlog, TSEK 16 320 32 281 13 698 31145 51222 *
Rent backlog, TSEK 12127 25 323 10 217 25 519 32646 *

Kontrakterade hyres- och serviceintakter pa

arsbasis, TSEK 17 037 26 070 17 896 345083 78 865 *
Kontrakterade hyresintékter pa arsbasis, TSEK 11256 36 095 11846 25302 60 374 *
Ytmassig uthyrningsgrad, %™ 64% 74% 1% 73% 55% 73%
Ekonomisk uthyrningsgrad, %*** 34% 61% 47% 60% 44% *
WAULT, ménader* 12,9 1,7 10,1 12,1 6,7 14,3
Marknadsvérde total portfolj** 178 128 159 551 176 261 149860 603703 618344
Uthyrningsbar yta, tusental kvm™* 19,9 20,0 19,9 19,6 31,7 40,1
Antal fastigheter (vid periodens slut) 14 15 14 15 16 16
FINANSIELLLA NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital, % -2,6% 1,6% 71% 2,5% 22% neg.
Avkastning pa totalt kapital, % -2,0% 1,23% 5,4% 2,0% 18% neg.
EBITDA -3 060 -5290 -15058 -8 186 22349 -105212
Justerad EBITDA -3 060 -5290 -15058 -8 186 22349 69374
EBITDA-marginal, % neg. neg. neg. neg. 19% neg.
Justerad EBITDA-marginal, % neg. neg. neg. neg. 19% 62%
Soliditet, % 73% 76% 74% 1% 83% 82%
DATA PER AKTIE

Totalt antal utestédende aktier fére och efter

s 477 315 477 315 477 315 477 315 477 315 477 315
utspéadning, tusental

Genomsnittligt antal aktier fére och efter

s 477 315 477 315 477 315 477 315 477 315 401297
utspéadning, tusental

Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr -0,04 0,02 0,09 0,28 0,39 -0,17
Eget kapital per aktie, kr 1,23 1,47 1,17 1,47 1,70 1,83
MEDARBETARE

Medelantal anstéllda, st. 17,0 19,0 18,4 18,1 16,8 15,5

*Fran tredje kvartalet 2018 har ett antal nya nyckeltal beraknats och tagits fram. Tid och kostnad for att ta fram uppgifter for
perioder tillbaka i tiden har vagts mot mervardet att presentera informationen. Bedémningen ar att det &r mer relevant for
Koncernen att se till dessa nyckeltal frin Q3 2018 och framat samt att tid och kostnad inte varit rimlig for att berakna dessa
nyckeltal.

*WAULT innebér en viktad genomsnittlig aterstdende kontraktsperiod. Fér perioder innan 2018 har den genomsnittliga aterstdende
kontraktsperioden ej viktats.

** | nyckeltalen ytmassig/ekonomisk uthyrningsgrad samt uthyrningsbar yta ingér ej fastigheten C-View under 2019.
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Moderbolaget

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

JAN-MARS JAN-MARS HELAR
BELOPP | TSEK NOT 2021 2020 2020
Nettoomséttning 5 974 2788 6 756
Ovriga rorelseintékter - 70 86
Ovriga externa kostnader -686 -1820 -9 858
Personalkostnader -1354 -1697 -5 975
Av- och nedskrivningar - -9 -18
Ovriga rorelsekostnader -41 -38 -3
Rorelseresultat -1107 -706 -9 012
Nedskrivning av andelar i koncernféretag - - -923 704
Rénteintékter och liknande poster 216 1428 -936
Ranteintakter fran koncernféretag 5 795 1112 3 891
Réntekostnader och liknande poster - - -
Resultat fére skatt -95 1834 -929 761
Skatt - - =
Periodens resultat -95 1834 -929 761
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
BELOPP | TSEK NOT 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Anléaggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 466 410 1387 998 466 410
Immateriella anlaggningstillgangar - 9 -
Fordringar hos koncernféretag 215 251 220 191 213 780
Summa anléggningstillgéngar 681660 1608 198 680 189
Omséttningstillgdngar
Fordringar hos koncernféretag 2526 2885 1945
Kortfristiga fordringar 736 5131 716
Kassa och bank 3689 5558 6 037
Summa oms&ttningstillgdngar 6 949 13 573 8 697
SUMMA TILLGANGAR 688 610 1621772 688 886
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Summa eget kapital 684 125 1615 816 684 221
Summa skulder 4 485 5957 4 667
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL ] | 688 610 | 1621772 | 688 886

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

BELOPP | TSEK NOT 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Ingdende eget kapital 684 221 1613 982 1613 982
Periodens resultat -95 1834 -929 761

Periodens Ovriga totalresultat - - -
Periodens totalresultat -95 1834 -929 761
Totalt eget kapital 684 125 1615 816 684 221
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Ovrig information

BOLAGSINFORMATION

Moderbolaget Crown Energy AB (publ), organisationsnummer 556804-8598, &r ett aktiebolag
registrerat i Sverige och har sitt sdte i Stockholm. Besoksadressen till huvudkontoret ar Brahegatan
30, 114 37 Stockholm.

Antalet anstéllda i Koncernen vid utgdngen av rapportperioden uppgar till 17 stycken; 13 kopplade
till verksamheten i Angola, fyra anstéllda i Moderbolaget i Sverige.

AGARSTRUKTUR

Antalet aktier registrerade i Crown Energy ABs aktiebdcker (enligt Euroclear) vid offentliggérandet
av denna rapport uppgick till totalt 477 315 350 stycken med ett kvotvérde pa ca 0,03 SEK/aktie.

Bolagets stamaktie &r noterad p4 NGM Main Regulated och handlas under kortnamnet CRWN med
ISIN-kod SE0004210854.

ANDEL ANTAL ANDEL
AKTIEAGARE ANTAL AKTIER  AKTIER (%) ROSTER ROSTER (%)
Yoav Ben-Eli, via bolag 1) 343 817 971 72,0% 343 817 971 72,0%
Cement Fund SCSp 63 000 000 13,2% 63 000 000 13,2%
Alan Simonian, privat och via familj 3429 521 0,7% 3429 521 0,7%
Ovriga aktieagare 67 067 858 14,1% 67 067 858 14,1%
Totalt antal aktier ] 477 315 350 ] 100,0% ) 477 315 350 ] 100,0%

1) Aktierna &gs av YBE Ventures Ltd, som kontrolleras av Yoav Ben-Eli.

SASONGSVARIATIONER

Beddmningen ar att det inte finns nagra vasentliga sdsongsvariationer inom nagot av Koncernens
affarsomraden, eller fér Crown Energy som enskilt bolag.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

En detaljerad beskrivning av Koncernens och Moderbolagets risker och riskhantering finns angivna
i Crown Energys arsredovisning for 2020. Under 2021 och fram till att denna delarsrapport slépps
har inga avgorande forandringar av vasentliga risker eller osékerhetsfaktorer intraffat jamfért med
det som ar angivet i arsredovisningen. Vad galler utvecklingen av viruset covid-19 under 2020/2021,
behandlas detta separat under avsnittet Crown Energys position avseende covid-19 pa sidan 3.

Noter

1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering, Arsredovisnings-
lagen, samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Koncernredovisningen har, i
likhet med arsbokslutet for 2020, upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sasom de antagits av EU och den svenska Arsredovisningslagen. Moderbolagets
redovisning har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Under perioden har samma redovisningsprinciper tilldmpats som for rédkenskapsaret 2020 och
sadsom de har beskrivits i arsredovisningen for 2020. Inga av de nya eller omarbetade standarder,
tolkningar eller tillagg beslutade av EU har haft ndgon vasentlig effekt pa koncernens resultat och
stéllning.

Delarsrapporten innehéller inte all den information och de upplysningar som aterfinns i
arsredovisningen och delarsrapporten bor darfor lasas tillsammans med arsredovisningen fér 2020.
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Fortséattning Not 1 Redovisningsprinciper

OVRIGT

IAS 29 Finansiell rapportering i héginflationslander

2018 klassificerades Angola som ett hoginflationsland. Data fran IMF visar nu att den kumulativa
inflationen dver tre 8r understeg 100 procent under 2019. Aven utvecklingen under 2020 pavisar att
de kvalitativa indikatorerna att Angola inte langre har hoginflation. Crown Energy har darfor fran
och med den 1 januari 2020 upphdrt med redovisningen av inflationsjusteringar i enlighet med IAS
29. De belopp som redovisats i bokslutet 2020 anses vara de redovisade vardena for de efterféljande
finansiella rapporterna - det vill sdga de omraknade beloppen ar kostnadsbasen fér eventuella icke-
monetéra poster fran och med 1januari 2020. Dock har den officiella inflationen stigit till 25 procent
i mars 2021. Detta ar den hogsta inflationstakten sedan maj 2018 och det kan darfor inte uteslutas
att Angola ater kommer att falla inom ramen for hyperinflationsekonomi igen, och att IAS 29 saledes
igen kan bli tillampligt p& Koncernens finansiella rapporter i framtiden.

2 INTAKTSKATEGORIER

Koncernen har tva intdktsstrommar; hyresintéakter fran leasingavtal och intdkter fran serviceavtal
med hyresgaster. Hyresintakterna, som avser majoriteten av Koncernens intakter, omfattas av IFRS
16 Leasingavtal varfor dessa exkluderas fran IFRS 15 och denna standards upplysningskrav.

Vad galler redovisningsprinciper och risker sammankopplade med dessa intakter, se
arsredovisningen 2020.

Asset Development

and Ovrigt och

INTAKTSKATEGORIER, TSEK Energy Management elimineringar Totalt
KV 12021

Hyresintékter - 3224 - 3224
Serviceintakter - 1655 - 1655
Ovriga intdkter - - - -
Totala intakter - 4 879 - 4 879
Kunder, omatade av IFRS 15 : 1625 - I
KV 12020

Hyresintéakter - 6706 - 6 706
Serviceintakter - 2402 - 2402
Ovriga intdkter - - - -
Totala intakter - 9108 - 9108
Kunder, omattade av IFRS 15 g 2402 - 2402
3 FORVALTNINGSFASTIGHETER

Férandringar i redovisat varde:

JAN-MARS JAN-MARS HELAR

KONCERNEN, BELOPP | TSEK 2021 2020 2020
Ingéende redovisat virde 179 375 154 395 154 395
+ Periodens investeringar - 485 485
+ Periodens forvarv - - 42 398
- Periodens avyttringar - - -
+/- Orealiserade vardeférandringar -10 889 -2976 6 319
+/- Forandring leasingskuld -5650 -3209 -4206
Forandring i leasingkontrakt, ej resultatpaverkande - 932 2 255
+/- Valutakurseffekter 12 000 13 336 -22 272
Utgéende redovisat virde | 179 935 | 162 963 | 179 375

16 Crown Energy Delarsrapport januari-mars 2021



Fortséattning Not 3 Forvaltningsfastigheter

Férvaltningsfastigheterna har per 31 mars 2021 varderats internt. Avkastningskrav har bestamts for
boende- och kontorslokaler och har faststillts till 7,8 procent, fére skatt. WACC ("Weighted Average
Cost of Capital”) for marknaden (Luanda, Angola) uppskattades i perioden att vara 14 procent, efter
skatt.

Leasingkostnader for nyttjanderéatter ar inkluderade i det verkliga vardet, vilket innebar att
leasingskulden aterlaggs for att undvika dubbelrdkning av dessa kostnader:

JAN-MARS JAN-MARS HELAR

KONCERNEN, BELOPP | TSEK 2021 2020 2020
Verkligt véarde férvaltningsfastigheter 178 128 159 551 176 261
Aterlléiggning leasingkostnader som redovisats som 1807 3412 3114
leasingskulder

Redovisat varde vid rapportperiodens slut | 179 935 | 162 963 | 179 375

4] PROSPEKTERINGS- OCH UTVARDERINGSTILLGANGAR

Férandringar i redovisat varde:
JAN-MARS JAN-MARS HELAR

KONCERNEN, BELOPP | TSEK 2021 2020 2020
Ingdende redovisat virde 201774 215741 215 741
Periodens investeringar 13 98 495
Omraknings- och omvarderingseffekter 6 861 9729 -14 461

Utgéende ackumulerat

anskaffningsvirde 208 649 225 568 201774

5 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

INKOP OCH FORSALJNING INOM KONCERNEN

Av Moderbolagets nettoomsittning under forsta kvartalet 2021, utgér 100 (100) procent
vidarefakturering och management fee till andra bolag inom Koncernen. Av Moderbolagets totala
ranteintakter, avser 100 (100) procent andra féretag inom Koncernen. Samtliga transaktioner sker
pa marknadsmassiga villkor.

KOP AV TJANSTER

Sedan 1 februari 2021 har Yoav Ben-Eli, styrelseledamot och storsta agare i Bolaget ett konsultavtal
med Koncernens dotterbolag i Angola och arbetar dar med affarsutveckling. Konsultavtalet uppgéar
till 20 000 EUR per manad, vilket motsvarar 403 TSEK f&r perioden februari-mars 2021. Yoav Ben-
Eli fick 16n motsvarande 50 TSEK under januari 2021 i Koncernens dotterbolag i Nederlédnderna.

Peter Mikkelsen, dr engagerad i sin ledningsposition under konsultavtal. Tjansterna kdps pa
normala kommersiella villkor och fakturering sker [6pande efter utfort arbete. Fakturering fran Peter
Mikkelsen uppgar till 14 TSEK under forsta kvartalet 2021.

ESI Angola Lda, &gs till 100% av Bolagets huvudéagare Yoav Ben Eli och enligt ett serviceavtal
levererar ESI Angola Lda tjanster i form av fastighetsférvaltning m.m. till YBE Imobiliaria Angola Lda.
Koncernens inkdp fran ESI Angola Lda uppgick till 1733 TSEK under forsta kvartalet 2021.

OVRIGT

Utdéver ovan ndmnda I6pande kop av tjanster, finns dven en fordran pa ESI Angola Lda. F6r mer
information, se arsredovisningen 2020. Fordran uppgér per 31 mars 2021 till motsvarande 32 816
TSEK inklusive upplupen ranta.

Samtliga transaktioner sker p& marknadsmassiga villkor.
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6 RORELSESEGMENT

Asset
Development
and Ovrigt och
Energy Management elimineringar Totalt
KV1 KV1 KV 1 KV 1
RORELSESEGMENT, TSEK 2021 2021 2021 2021
Totala rorelseintakter - 4 879 - 4 879
Rérelsekostnader -145 -5 964 -2 079 -8 188
Rorelseresultat -145 -1085 -2 079 -3309
Finansnetto 4120 -9177 274 -4783
Resultat fére skatt och vardeférandringar 3976 -10 262 -1805 -8 093
Vardeforandringar:

Fastigheter, orealiserade - -11 440 - -11 440
Resultat fére skatt 3976 -21702 -1805 -19532
Inkomstskatt - - - -
Uppskjuten skatt - 2789 - 2789
Periodens resultat 3976 -18 913 -1806 -16743
Anlaggningstillgangar vid periodens slut 208 649 473 309 310 682268

Asset

Development

and Ovrigt och
Energy Management elimineringar Totalt
KV1 KV 1 KV1 KV 1
RORELSESEGMENT, TSEK 2020 2020 2020 2020
Totala rorelseintakter -47 9101 54 9108
Rorelsekostnader -932 -11509 -2519  -14 959
Rérelseresultat -979 -2407 -2 465 -5 851
Finansnetto 5330 22743 1512 29 585
Resultat fore skatt och vardeforandringar 4 351 20 336 -953 23735
Vardeforandringar:

Fastigheter, orealiserade - -6 186 - -6 186
Resultat fére skatt 4 351 14 150 -953 17 549
Inkomstskatt - 138 - 138
Uppskjuten skatt - -6 383 -1 -6 384
Periodens resultat 4 351 7906 -954 11303
Anlaggningstillgangar vid periodens slut 225 568 586 031 2180 813779

7 FORSALJNING FASTIGHETEN C-VIEW

Bakgrund

Den 30 april 2019 signerade Crown Energy avtal om forsaljning av fastigheten C-View i Angola.
Koparen &r den angolanska staten, via finansministeriet ("MINFIN”). Transaktionen kommer att
genomfdras i angolanska kwanza och betalas Over tre ar. Betalningarna justeras med en
prisindexering baserad péa officiell inflation. Inflationskompensationen faststalls fére den sista
inbetalningen. For mer information om transaktionen och om hur den framgent kommer att
redovisas, se not 30 Forséljning av fastigheten C-View i &rsredovisningen 2020.

Redovisning under forsta kvartalet 2021
C-View redovisas, fram till dess att ekonomisk kontroll 6vergéar till MINFIN, som en tillgdng som

innehas for forsaljning. Tillgdngen redovisas till verkligt varde, vilket motsvaras av avtalad
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Fortséttning not 7 Forséaljning fastigheten C-View

kopeskilling, diskonterad Gver avbetalningsperioden om tre ar. Transaktionskostnader kommer att
redovisas som en del av nettoresultatet av transaktionen i samband med Gvergangen av den
ekonomiska kontrollen. Datum for 6verforing av ekonomisk kontroll har annu inte faststallts, men
forvantas att genomféras under 2021.

Betalningar fran MINFIN redovisas som en forutbetald intakt, klassificerad som en avtalsskuld, fram
till dess att den ekonomiska kontrollen ar 6verford till MINFIN. Avtalsskulden relaterad till C-View-
forsédljningen uppgar per den 31 mars 2021 till 100 479 TSEK, vilket i lokal valuta motsvaras av cirka
31,1 procent av total kdpeskilling. Baserat pa valutakurser vid signering av avtalet i april 2019 skulle
detta ha motsvarat cirka 211 879 TSEK.

8 HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

Erhallna betalningar for C-View-férsiljningen passerar en tredjedel

Den 13 april meddelar Crown Energy att betalningar erhéllits Gverstigande en tredjedel av det
avtalade forsaljningspriset for fastigheten C-View Smart Business Park i Luanda, Angola. Enligt
avtalet har angolanska staten via finansministeriet ratt till de ekonomiska rattigheterna for
tillgdngen i och med detta. Datum for 6verforing av ekonomisk kontroll har &nnu inte faststallts,
men férvantas att genomfdras under andra kvartalet 2021. Vid tidpunkten for denna publikation
har cirka 38 procent av den totala kdpeskillingen erhallits.

Crown Energy lamnar sitt innehav i prospekteringslicensen Block P i Ekvatorialguinea

Den 15 april pressmeddelar Bolaget att det [amnar hela sin 5-procentiga andel (6,25 procent
kostnadsandel) i Block P-licensen i Ekvatorialguinea. Styrelsen har ansett att de ekonomiska
utsikterna for projektet inte uppfyller Crown Energys férvantan om potentiell avkastning gentemot
beddmd risk. Detta kommer rendera i en nedskrivning motsvarande ca 5 miljoner kronor som
kommer att belasta resultatet och paverka finansiella rapporten under andra kvartalet 2021.

Crown Energy tecknar avsiktsférklaring med Wildcat Petroleum

Den 19 april meddelar Bolaget att en avsiktsférklaring (Memorandum of Understanding eller MoU)
med Wildcat Petroleum Plc, ett oljebolag noterat pa London Stock Exchange (LSE: WCAT), som
utvecklar blockchainteknik och kryptovaluta for finansiering av olje- och gasprojekt tecknas.

Crown Energys partner Africa Energy slutfér sina tva utfarmningsavtal for den sydafrikanska
licensen Block 2B

Den 20 april pressmeddelar Bolaget att partnern Africa Energy Corp erhallit
myndighetsgodkannande for slutférandet av deras tva utfarmningsavtal for Block 2B i Sydafrika.
Darmed blir nya partners Azinam Limited och Panoro Energy ASA till licensen, dar ocksd Azinam
Limited tar over operatdrskapet fran Africa Energy.

Styrelsen och verkstéllande direkt6ren intygar harmed att denna delarsrapport ger en rattvisande
oversikt av Moderbolagets och Koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vas-
entliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingér i Koncernen star infor.

Delarsrapporten har ej varit féremal for oversiktlig granskning av Bolagets revisorer.

Stockholm den 21 maj 2021

Pierre-Emmanuel Weil Yoav Ben-Eli Jean Benaim
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Alan Simonian Andreas Forssell
Styrelseledamot Verkstéllande direktor

OFFENTLIGGORANDE

Denna information &r sddan information som Crown Energy AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen [amnades for offentliggérande, den 21
maj 2021, klockan 08:30 (CET).
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All finansiell information publiceras pd www.crownenergy.se direkt efter offentliggérandet.
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http://news.cision.com/se/crown-energy.

For ytterligare information, kontakta:
Verkstallande direktor Andreas Forssell

ADRESS

Crown Energy AB (publ)
Brahegatan 30

SE-114 37 Stockholm, Sverige
www.crownenergy.se

rapporter genom Cisions nyhetstjanst -

+46 (0)8 400 207 20

Ordlista och definitioner

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Bolaget tillampar European Securities and
Markets Authoritys (ESMA) riktlinjer om
Alternativa Nyckeltal. Med alternativa
nyckeltal avses finansiellt matt Gver historisk
eller framtida resultatutveckling, finansiell
stéllning, finansiellt resultat eller
kassafldden som inte definieras eller anges i
tillampliga regler for finansiell rapportering;
IFRS och Arsredovisningslagen. Dessa matt
ska inte ses som en ersattning for matt som
definieras enligt IFRS.

Om ett alternativt nyckeltal ej gar att
identifiera direkt frdan de finansiella
rapporterna, krévs en avstamning.

Alla nyckeltal &r alternativa om inte annat
anges.

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Finansiella nyckeltal

Balansomslutning

Summa tillgdngar vid periodens utgang.
Balansomslutning &r ett matt pa vardet av
Crown Energys tillgangar vid periodens slut.

Avkastning pa eget kapital

Summan métt i procent av resultat efter skatt
i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
Avkastning pa eget kapital anvands for att
belysa Crown Energys formaga att generera
vinst pa dgarnas kapital i koncernen.
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Avkastning pd totalt kapital

Summan métt i procent av resultat efter skatt
i forhallande till totala genomsnittliga
tillgdngar. Avkastning pa totalt kapital
anvénds for att belysa Crown Energys
férméga att generera vinst pd koncernens
tillgdngar, opaverkat av  koncernens
finansiering.

EBITDA

Vinst fore finansiella poster, skatt,
avskrivningar och nedskrivningar. EBITDA
anvénds av Crown Energy for att mata
resultatet fran den Iopande verksamheten,
oberoende av av- och nedskrivningar.

Justerad EBITDA

Vinst fore finansiella poster, skatt,
avskrivningar och nedskrivningar, justerat
for effekt av omvént forvarv. EBITDA
anvands av Crown Energy for att méta
resultatet fran den Iopande verksamheten,
oberoende av av- och nedskrivningar.
EBITDA-marginal

Matt pa Bolagets rorelseresultat som en
procentsats av omséttningen. EBITDA-
marginal anvédnds for att stdlla EBITDA i
relation till omsattningen.

Eget kapital, kronor
Eget kapital vid periodens slut.

Genomsnittligt eget kapital

Beraknat som ingdende eget kapital +
utgdende eget kapital delat med tva.
Anvands for berdkning av avkastning pé eget
kapital.



Genomsnittligt kapital

Berdknat som ingdende totalt kapital +
utgdende totalt kapital delat med tva.
Anvands for berdkning av avkastning pé eget
kapital.

Genomsnittliga tillgdngar

Beraknat som ingdende totala tillgdngar plus
utgdende totala tillgdngar delat med tva.
Anvands for berdkning av avkastning pa
totalt kapital.

Rorelseresultat exkl. effekt av omviént
forvéarv

Resultat fore finansiella intédkter och
kostnader och skatter, med justering for
effekt av omvant férvarv. Anvands for att
méata operativ Idnsamhet.

Rorelseresultat inkl. effekt av omvint
forvéarv

Resultat fore finansiella intédkter och
kostnader och skatter. Anvands for att méata
operativ Ionsamhet.

Soliditet, procent

Eget kapital inklusive minoritet i procent av
balansomslutningen.  Soliditet ar ett
nyckeltal som Crown Energy anvander for att
belysa dess rantekanslighet och finansiella
stabilitet.

Data per aktie
Totalt antal utestdende aktier, st*
Antal utestaende aktier vid periodens slut.

Végt genomsnittligt antal aktier, st*
V&gt antal utestdende aktier under aret.

Eget kapital per aktie, kronor

Eget kapital vid periodens slut dividerat med
antal aktier vid periodens slut. Eget kapital
per aktie anvands for att belysa &agarnas
andel av bolagets totala tillgadngar per aktie.

Resultat per aktie, kronor*

Resultat efter skatt, dividerat med
genomsnittligt antal aktier for perioden.
Anvénds for att belysa dgarnas andel av ett
foretags resultat per aktie.

Medarbetare

Medeltal anstéllda, st**

Genomsnittligt antal anstdllda under
perioden.

FASTIGHETSRELATERADE
DEFINITIONER OCH ORDLISTA

Ekonomisk uthyrningsgrad**

Berdknas genom att dividera kontrakterade
hyresintakter pa arsbasis i forhallande till
hyresvard. Mattet syftar till att underlatta
bedomningen av hyresintékter i forhallande
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till det totala vardet pa mgjlig outhyrd yta.
Notera att serviceintakter ej ar inkluderade i
denna berékning.

Hyresvarde innebar hyresintakter med tillagg
for bedémd marknadshyra for outhyrda ytor.

Driftsnetto
Totala intdkter minus fastighetskostnader.

Hyresintdkt*
Debiterade hyror, hyrestillagg och
hyresgarantier minus hyresrabatter.

Rent backlog™

Utestaende hyresintakter under aterstdende
kontrakterad avtalsperiod. Rent backlog
anvands for att belysa Koncernens
aterstaende kontraktsvarde for
hyresintakter, vid en given tidpunkt. Gar ej
att harleda fran Bolagets finansiella
rapportering.

Revenue backlog™*
Utestdende kontrakterade hyres- och
serviceintédkter under aterstdende

kontrakterad avtalsperiod. Revenue backlog
anvands for att belysa Koncernens totala
aterstdende kontraktsvarde, som aterstéar att
fakturera hyresgést, vid en given tidpunkt.
Gar ej att harleda fran Bolagets finansiella
rapportering.

Serviceintdkt*

Debiterad service i enlighet med kundavtal.
Service kan, beroende pa hur avtalet
utformats, innefatta allt fran driftskostnad
till kostnader for internet och catering.

WAULT (Weighted average unexpired lease
term) **

Illustrerar den genomsnittliga hyrestiden
fram till forfall, for hela fastighetsportfoljen,
viktat efter totala avtalade hyresintakter.
Berdknas genom att dividera kontrakterade
hyresintakter fram till forfall genom arliga
kontrakterade hyror. Uttrycks vanligen i ar,
men inom Crown Energy i ménader.

Ytméssig uthyrningsgrad™*
Uthyrd yta i forhallande till total uthyrbar yta
vid periodens utgang.

Uthyrningsbar area, kvm™**
Uthyrd yta samt uthyrningsbar vakant yta.

Overskottsgrad™
Driftnetto forhallande till totala intékter.

*Matt definierat i IFRS/IAS.

** Matt som ef omfattas av ESMAS riktlinjer
for alternativa nyckeltal (fysiska, icke-
finansiella eller ef baserade pa uppgifter fran
finansiella rapporter).



Det har ar Crown Energy

Crown Energy Crown Energy ar en internationell koncern som erbjuder
specialanpassade losningar for bostader, kontor och kringservice samt ar
verksam inom olje- och gasprospektering i Afrika och Mellandstern.

Bolaget skapar varde genom tva affarsomraden -Asset Development and
Management samt Energy.

Affarsomrade Asset Development and Management ar ett servicebolag till energiindustrin och
erbjuder specialanpassade l6sningar for bostader, kontor och kringservice till internationella
féretag, primart inom energiindustrin. Crown Energys erbjudande omfattar hela kedjan fran
behovsanpassad design och byggnation, till uthyrning, fastighetsférvaltning och mervardeskapande
tjanster.

Affarsomradet Energy utvecklar och prospekterar oljetillgdngar i tidiga faser med stor potential
avseende utvinningsbara reserver. | forlangningen introduceras tillgadngarna till lampliga aktorer
inom oljesektorn for vidareutveckling och produktion.

VISION

Att vara en etablerad aktor och en sjalvklar partner pa den internationella energimarknaden, bade
inom prospektering och utveckling av specialanpassade |6sningar avseende bostader, kontor samt
mervardesskapande tjénster.

MAL

Crown Energys mal ar att generera hogsta mojliga avkastning till aktiedgarna med en valavvagd
riskmedvetenhet. Bolaget ska ha en etablerad serviceverksamhet genom fastighetskoncept pa

ett flertal geografiska marknader samt en balanserad portfolj av utvecklings- och
prospekteringstillgangar.

STRATEGI
Crown Energys strategi utgar fran den Gvergripande malsattningen att generera hégsta majliga
avkastning  till aktiedgarna  med en valavwagd riskmedvetenhet. Bolaget ska:

Etablera serviceverksamhet pa fler marknader med behov av bostdder och
kontor inom olje- och gasindustrin

Noggrant vélja ut prospekteringsomraden dar chansen for olje- och
gasfyndigheter ar hog

Utnyttja synergierna mellan de tvé affarsomréddena och aterinvestera delar av
kassaflodet  fran  fastighetsverksamheten  till att  vidareutveckla
prospekteringstillgdngarna

Erbjuda partners inom prospekterings- och utvinningsverksamheten
skraddarsydda boenden och kontor i anslutning till tillgdngarna

Efterstrava farm out-majligheter som exit-strategi for att kapitalisera s langt
som mojligt pa tillgdngarna

Genom flera parallella projekt skapa god riskspridning

KOMBINERAD VERKSAMHET SKAPAR FORDELAR

Kombinationen av de tvé affarsomradena Asset Development and Management och Energy skapar
flera fordelar. Tillsammans blir verksamheten mer diversifierad vilket innebar minskad risk. Vidare
kan det kassaflode som genereras inom serviceverksamheten anvidndas for att vidareutveckla
prospekteringstillgdngarna. Genom att etablera kundrelationer med nagra av véarldens ledande
energiforetag inom Asset Development and Management 6kar dven méjligheterna for Crown Energy
att kapitalisera pa befintliga prospekteringstillgdngar. Crown Energy kan dven erbjuda partner inom
prospekterings- och utvinningsverksamheten kringtjanster i form av skraddarsydda boenden och
kontor i anslutning till tillgdngarna.
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