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Kort om Crown Energy

Crown Energy AB (publ) ("Crown Energy”) ar en infernationell
olie- och gaskoncem. Crown Energy fokuserar p& prospekte-
ringsmdjligheter med stor potential avseende utvinningsbara
reserver for olje- och gasprojekt i underexploaterade omraden,
inifialt Afrika. Koncernen har verksamhet i Ekvatorialguinea,

Sydafrika och Madagaskar.

* | september 2011 registrerades bolaget som publikt. Bolaget bytte firma fran
Benchmark Férvaltnings AB till nuvarande Crown Energy AB (publ) och Ulrik
Jansson tilltrédde som Verkstéllande direktor.

* Den 5 augusti 2011 férvéirvade Crown Energy samtliga andelar i Amicoh
Resources Ltd, som d&r dgare till prospekteringslicens i Madagaskar.

* Den 5 augusti 2011 tecknade Crown Energy avtal om att férvérva bolaget
Thombo Petroleum Ltd som &r égare till 75 procent av licensen Block 2B i
Sydafrika. Férvérvet av bolaget @r villkorat ett myndighetstillsténd samt en
initial képeskilling om 14 MUSD att betalas kontant enligt avtal férutsatt upp-
fyllande av villkoren. Vidare har Thombo Petroleum ingétt ett avtal med Afren
Plc, en stdrre olie- och gasaktsr noterade pé Londonbérsen. Farm-out-avtalet
med Afren innebdr att Afren tréider in och finansierar vidare prospektering i
form av 3D-seismik samt tvé stycken provborrningar. Vid fullgérande av detta
kommer Afren att Gga 50 procent och éverta operatdrsskapet for licensen.

* Den 4 okiober tecknade Crown Energy avtal om férvéry av 5 procent av
prospekteringsréittigheterna i Ekvatorialguinea — Block P. Férvéirvet &r villkorat
myndighetstillst&nd och har &nnu e slutférts.

* | december 2011 godkéndes bolaget fér listning p& Nordic Growth Market
Nordic MTF. Handeln med bolagets aktie inleddes den 30 december 2011.
Aktien handlas under kortnamnet CRWN MTF.



INLEDNING

Inledning

Crown Energy ér en internationell olje- och gaskoncern. Crown
Energy fokuserar p& prospekteringsméjligheter med stor potential
avseende utvinningsbara reserver for olje- och gasprojekt i under-
exploaterade omr&den, initialt Afrika. Koncernen driver projekt i
Ekvatorialguinea, Sydafrika och Madagaskar.

AFFARSMODELL

Crown Energy fokuserar initialt sin verksamhet p& underexploate-
rade omré&den i Afrika. Med flerérig erfarenhet och stort nétverk
ska Crown Energy skapa vérden genom att identifiera, férvarva
och utveckla licenser och projekt fér framtida utvinning och pro-
duktion av olja och gas. Med strategin att gé in i tidiga faser och
vidareutveckla projekt genom prospektering och resursoptimering
kan stora vérden realiseras vid lyckade resultat. Nér och om en
licens eller ett projekt blir redo fér produktion har Crown Energy
for avsikt att realisera den potentiella vérdeskningen genom att
sdlja vidare projektet till en stérre olje- och gasaktdr.

PROJEKTPORTFOLJ

Crown Energys befintliga projekt ér beldgna i Ekvatorialguineq,
Sydafrika och Madagaskar. Till skillnad frén Sydafrika och
Madagaskar réder det en stérre konkurrens om prospekterings-
mdjligheterna i Vastafrika. | denna region, i Ekvatorialguinea,
har Crown Energy sitt mest avancerade projekt inom vilket
Crown Energy arbetar med att fardigstélla en utvecklingsplan
med avsikt att i nésta steg pabdrja utbyggnad av oljefdltet.

Projektdversikt
POTENTIAL
REGION ANDEL STADIE (BOE)
Ekvatorialguinea - Block P* 5% Utbyggnad 18 mmboe
Sydafrika — Block 2B** 100%  Prospektering 179 mmboe
Madagaskar — Manja Block 100%  Prospektering 400 mmboe

3108

* Forvérvet av del i licensen ar villkorat myndighetstillsténd.
** Férvérvet av bolaget som innehar licensen ar villkorat myndighetstill-
stand samt betalning av en férvérvslikvid.

EKVATORIALGUINEA

Den 4 oktober 2011 tecknade Crown Energy avtal om férvéry
av 5 procent av prospekteringsrattigheterna i Ekvatorialguinea —
Block P. Férvarvet ér villkorat myndighetstillsténd och har @nnu ej
slutfrts.

Block P, Ekvatorialguinea - ligger i néra anslutning till fastlan-
det inom den s& kallade Rio Muni-bassangen, vilken innehéller
bekraftade fyndigheter sdsom det oljerika Ceibafdltet och falten
i Block G. Dessa falt, som ligger cirka 50 kilometer séderut, har

reserver om cirka 500 miljoner fat olja. En till Ceibafdltet och
falten i block G liknande sandreservoar har identifierats och
verifierats i Venusfaltet i Block P.

Tidigare gjorda prospekteringsborrningar har ocksé indikerat
maijligheter till oljeférekomster inom till Venus féltet narliggande
omré&den. Block P har bevisade oljefyndigheter och befinner sig
sdledes i den senare fasen av Crown Energys afférsmodell.

Oljebolaget Devon Energy upptickte Venusfaltet 2005 och utfér-
de kompletterande studier och prospekteringar under 2005 och
2006. Crown Energy, i samarbete med &vriga projektpartners
arbetar nu med att fardigstélla en utvecklingsplan. Utvecklings-
planen bygger pd ett produktionsalternativ med tre enkla brunnar
och produktionsanldggning p& havsbotten och ar baserad pd att
reserverna i faltet uppgar till 18 miljoner fat (P50).

SYDAFRIKA

Den 5 augusti 2011 tecknade Crown Energy avtal om férvérv av
bolaget Thombo Petroleum Ltd som dger 75 procent av prospek-
teringsrattigheter i Block 2B, Sydafrika. Férvarvet ar villkorat
myndighetstillstéind och har énnu ej slutforts.

Block 2B, Sydafrika — Bolagets prospekteringsblock i Sydafrika
ar belaget till havs vid Atlantkusten strax séder om grénsen

till Namibia. P& prospekteringsomrédet har tidigare gjorts eft
mindre fynd av olja.

Prospekteringsomrédet &r utforskat med tvédimensionell seismik
vilken under senare ar har analyserats och bearbetats och sex
stycken nya strukturer har kunnat identifieras inom licensomrédet
som kan innehélla olja. Nésta fas i utvecklingsarbetet &r att
inhémta tredimensionell seismik Sver prospekteringsomrédet for
att f& en battre geologisk uppfattning om prospekten.

Den oljeférande reservoaren som finns pd licensomradet
upptécktes vid provborrningar 1989 och testade 200 fat olja
per dag. Genom de férnyade tolkningar av befintlig data som
Crown Energy gjort beréknas att licensomrédet har en potential
att innehélla ca 180 miljoner fat olja.

Ovriga 25 procent av prospekteringslicensen Block 2B i Sydaf-
rika innehas av Afren Plc. ett oljebolag noterat p& Londonbérsen.
Afren har via ett heldgt dotterbolag farmat in till prospekterings-
licens Block 2B fér initialt 25 procent mot att de finansierar
inhédmtning av tredimensionell seismik enligt licensavtalet och i en
fsrlangning har de méjlighet att ocksd fullt ut bekosta upp till tvé
prospekteringsbrunnar pé licensen. Vardet av Afrens &taganden
uppgdr till ca 80 MUSD och hér har éven Afren i sina egna



bedémningar offentliggjort att de tror att det finns upp till 350
miljoner fat olja eller oljeekvivalenter i Block 2B.

MADAGASKAR

Crown Energy férvarvade den 5 augusti 2011 prospekteringsrat-
tigheterna i Block 3108 “Manja”, Madagaskar genom férvarvet
av Amicoh Resources Lid.

Block 3108 “Manja”, Madagaskar som &r belaget pd Afrikas
stkust har historiskt seft varit underexploaterat nér det géller olja
och gas. Vissa fynd av olja finns i Madagaskar i form av tung
olja vilket bevisar att det finns ett fungerande petroleumsystem pé
n.

Under senare &r har aktiviteterna vad géller prospektering dkat

beroende pé att fynd av bé&de olja och gas gjorts pé andra
hall i Ostra Afrika. Manjablocket ar beldget pé véstra delen av
Madagaskar och omfattar en total yta p& 7180 kvadratkilometer.

INLEDNING

Under 2007 och 2008 férvarvades 220 kilometer av seismisk
information inom licensomradet som darefter har bearbetats och
sammanstdallts.

Ett flertal strukturer har kunnat identifieras av vilken den stérsta
ligger i nordvéstra delen av licensen. Denna struktur kan ténkas
innehdlla upp till 3000 miljoner fat olja. Strukturen &r beldgen
pé& 3 500 meters djup. | sédra delen av licensen har under
1950-talet fynd av gas gjorts och under de senaste &ren har i en
angrdnsande licens séderut storre gasfynd gjorts.

Nasta steg i utvecklingen av licensen &r att borra en brunn pé&
prospektet belaget i nordvdstra delen av licensen. Denna borr-
ning skall enligt licensvillkoren genomféras fére den 12 novem-
ber 2012. Crown Energy har pabérjat arbeten for att genomféra
borrningen inom utsatt tid. Crown Energy éger idag 100 procent
av licensen och bolaget har i enlighet med Bolagets strategi inlett
processen att finna en partner fér att genomféra detta projekt.




STYRELSEN, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse och ledande

befattningshavare

ULRIK JANSSON

Verkstillande direktor och styrelseledamot sedan 2011
Ulrik Jansson har en juris kandidatexamen
frén Uppsala Universitet. Ulrik Jansson har
sedan tidigare en l&ng erfarenhet frén olje-
branschen d& han bland annat har arbetat

som verkstdllande direktdr i PA Resources samt
sedan 1998 &r styrelseledamot i Tarrango Oil AB. Utdver detta
har Ulrik Jansson varit styrelseledamot i PreVentura AB och IGE
Resources AB. Ulrik Jansson har dven arbetat som bolagsijurist
inom AGA AB mellan 1985 till 1996 och inom Uddeholms AB
mellan 1982 till 1985.

ANDREAS FORSSELL

CFO och vice VD sedan 2011

Andreas Forssell utbildade sig il civilekonom
pa Stockholms universitet mellan aren 1992-
1996. Ar 2000 erhsll han sin MBA frén Cass
Business School i London. Andreas Forssell
har 15 érs erfarenhet fran olika typer av
ledande befattningstjénster. Andreas Forssell

var fram till och med nyligen verkstéllande di-
rektor p& Tomsk Refining AB. Dessférinnan har Andreas Forssell
haft olika typer av ledningspositioner inom olika industrier och
har arbetat som bland annat féretagsradgivare inom corporate
finance och M&A. Andreas Forssell ér bla ocksd styrelseledamot
i Kopy Goldfields AB.

PETER MIKKELSEN

Prospekteringschef sedan 2011

Peter Mikkelsen har 6ver 30 &rs erfarenhet
fran oljebranschen vilket inkluderar ver 15
ars erfarenhet som olika chefsbefattningar
inom prospektering. Peter Mikkelsen avlade

University 1976. Efter sin examen bérjade Peter Mikkelsen att
arbeta p& Carless Exploration Ltd dér han framst blev ansvarig

sin kandidatexamen i geologi frén Oxford

for deras onshore-upptéckter i Storbritannien. Efter att ha blivit
prospekteringschef fér Carless amerikanska dotterbolag flyttade
han tillbaka till Storbritannien 1998 dér han blev anstélld av
Brabant Petroleum Ltd. Som prospekteringschef p& Brabant
Petroleum Ltd var han involverad i flera upptdckter i Nordsjén,

daribland Malory, Hannay och Goldeneye. Utéver detta var han
dven involverad i Brabants europeiska och tunisiska expansion.
Han ldmnade Brabant 1999 och efter det har Peter Mikkelsen
arbetat som konsult. Han inriktar sig frémst mot utvecklingen av
prospekteringsprojekt dar Peter Mikkelsen framférallt fokuserar
pé det afférsméssiga, tekniska samt genomférandet av projek-
tet. De senaste tio &ren har Peter Mikkelsen arbetat med en stor
bredd av internationella projekt med betydelsefulla erfarenhe-
ter frén bland annat Afrika, Nordvéstra Europa, Medelhavet,
Karibien och USA. Peter Mikkelsen ér éven non executive
director sedan 2009 i Kea Petroleum PLC och associate i Simco
Petroleum Management sedan 2000.

DAVID JONES

Legal radgivare och féretagssekreterare sedan 2011
David Jones har en kandidatexamen i juridik
och ar advokat. Han har arbetat i den interna-
tionella oljeindustrin sedan 1973 dé& han blev
anstdlld av Total Oil Marine fér aft arbeta
med utvecklingen av Frigg féltet. Innan han
blev legal rédgivare inom oljebranschen har
han utéver Total Oil Marine arbetat fér Bow Valley, Charterhall
Plc och Triton Resources Plc. David Jones har arbetat inom alla
olika verksamhetsomraden, frén prospektering till produktions-
Sverenskommelser till séljéverenskommelser fér internationella
foretag. Han har ocksé varit radigare till flertalet nationella och
statliga oliebolag i legala fragor. David Jones har utéver enga-
gemanget p& Crown Energy tva dvriga uppdrag. David Jones
ar legal radgivare &t PA Resources AB samt director och legal
rédgivare pa& Eastmed Energy Ventures.

ALAN SIMONIAN

Styrelseordférande sedan 2011

Alan Simonian avlade sin juridikexamen frén
Southhampton University 1988. Alan Simonian
har varit engagerad i Crown Energy sedan
2011. Alan Simonians arbetsuppgifter

berér framst uppgifter till den afférsmassiga
verksamheten samt olika typer av uppgifter relaterade till hans
position som ordférande. Han har arbetat med en méngd olika
internationella projekt, framférallt i Nigera och Sydafrika. Alan
Simonians styrka i projekt ar att delta i p&bsérjandet av projekten



dar han arbetar intensivt med att bygga upp projektet sa eft mat-
bart resultat uppnés. Som exempel var Alan Simonian involverad
i uppstarten av Scotsdale Ltd som fick ett antal licenser i Nord-
sion. Detta bolag blev sedan uppkdpt av PA Resource AB. Utdver
detta har Alan Simonian sedan tidigare en lang erfarenhet frén
oliebranschen dar han 1996 var grundare av ett Londonbaserat
oljeservice féretag, Simco Petroleum Management Ltd. Alan
Simonian &r &ven styrelseledamot i Thombo Petroleum Ltd. Alan

Simonian &r verkstéllande direktdr fér Simco Petroleum Manage-
ment Ltd.

ANDREW HARRIMAN

Styrelseledamot sedan 2011

Andrew Harriman har varit engagerad

i Crown Energy sedan 2011. Andrew
Harriman har sedan tidigare mellan 2000
till 2004 varit deldgare i Africa Oilfields
Services, eft féretag som fillhandahdller

prospekteringsldsningar i Nigeria. Andrew Harrimans dger
Nigerian Development & Construction Company Ltd, ett féretag
som har tillhandahéllit seismiska spréngdmnen i Nigera de
senaste 30 dren.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR



VD HAR ORDET

VD har ordet

Till aktiedgarna

2011 var ett handelserikt ar fér aktiedgarna i Crown Energy AB.
Bolaget férvarvade under dret eft flertal tillgéingar och bolagets
aktie noterades p& Nordic Growth Markets lista Nordic MTF i
Stockholm strax fére arsskiftet.

Bolagets nuvarande fokus &r Afrika dér tillgangar férvarvats

i Ekvatorialguinea, Sydafrika och Madagaskar. Tillg&ngarna
befinner sig i olika utvecklingsfaser. Afrika &@r en spdnnande
kontinent med hég potential och dér tillgéngar dnnu férvérvas
pa dverkomliga villkor.

Drivkraften for ett oljebolag ér de geologiska méjligheterna och
vi fokuserar p& omré&den med bevisade petroleumsystem, omré-
den som befinner sig i en tidig prospekteringsfas samt projekt
med stor potential som kan ge hég avkastning till aktiedgarna pé
insatt kapital.

Under bérjan av 2012 har vi bérjat férberedelsen fér borr-
ning av en férsta brunn pé vért stora énnu inte testade struktur
i Madagaskar samtidigt som vi séker en partner for projektet.
Seismiska undersékningar p& Thombo-licensen i Sydafrika fér-
bereds till slutet av aret och utbyggnadsplaneringen fér Block P
fortskrider planenligt. Vid sidan av véra befintliga projekt fittar
vi sténdigt pé méjligheten att utveckla bolaget med ytterligare
spdnnande mojligheter.

2012 kommer att bli ett spdnnande ér for bolaget och véra
dgare.

Mvh

Ulrik Jansson






FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Crown Energy ér en internationell olje- och gaskoncern. Crown
Energy fokuserar p& prospekteringsméjligheter med stor potential
avseende utvinningsbara reserver for olje- och gasprojekt i under-
exploaterade omréden, initialt Afrika. Koncernen har verksamhet
i Ekvatorialguinea, Sydafrika och Madagaskar. Moderbolaget
har sate i Stockholm, Sverige.

Moderbolaget registrerades april 2010 och har fram fill juni
2011 varit vilande. | juni 2011 bildades Crown Energy-koncer-
nen genom att dotterbolaget Crown Energy Ventures Corpora-
tion Ltd férvérvades. | augusti 2011 férviarvade Crown Energy
Ventures Corporation Ltd dotterbolaget Amicoh Resources Ltd
som innehdller prospekteringslicens pd Madagaskar.

RISKER

Crown Energy utsétts genom sin verksamhet fér olika finansiella
risker. De huvudsakliga finansiella risker som identifierats &r
valutarisk, prisrisk och likviditetsrisk. Prisrisk féreligger i véra fi-
nansiella investeringar och likviditetsrisk i det fall vi behéver géra
tillaggsinvesteringar och inte har tillrdckliga likvida medel.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

| september 2011 registrerades bolaget som publikt. Bolaget
bytte firma frén Benchmark Férvaltnings AB fill nuvarande Crown
Energy AB (publ) och Ulrik Jansson tilltrddde som Verkstéllande
direktor.

Den 5 augusti 2011 férvarvade Crown Energy samtliga andelar
i Amicoh Resources Ltd, som ar dgare till prospekteringslicens i
Madagaskar.

Den 5 augusti 2011 tecknade Crown Energy avtal om aft for-
varva bolaget Thombo Petroleum Ltd som dger 75 procent av
licensen Block 2B i Sydafrika. Férvarvet av bolaget &r villkorat
ett myndighetstillsténd samt en initial képeskilling om 14 MUSD
att betalas kontant senast 31 maj 2012 enligt avtal férutsatt
uppfyllande av villkoren. Vidare har Thombo Petroleum ingétt
ett avtal med Afren Plc, en stérre olje- och gasaktdr noterade
pé Londonbérsen. Farm-out-avtalet med Afren innebér att

Afren tréder in och finansierar vidare prospektering i form av
3D-seismik samt tva stycken provborrningar. Vid fullgérande av

detta kommer Afren att Gga 50 procent och éverta operatérs-
skapet for licensen.

Den 4 oktober tecknade Crown Energy avtal om férvérv av

5 procent av prospekteringsrattigheterna i Ekvatorialguinea -
Block P. Férvarvet ar villkorat myndighetstillsténd och har énnu ej
slutforts.

| december 2011 erhdll moderbolaget ett villkorat aktiedgartill-
skott p& 4 000 000 kronor i syfte att técka uppkommen férlust
2011 och bergknad forlust under 2012.

Under fjarde kvartalet genomférdes en spridning av aktier
genom att aktiedgarna till det tidigare moderbolaget Commodity
Quest AB (publ) verderlagsfritt erh&ll aktier i bolaget. Detta med-
fsrde att Crown Energy AB fick totalt ca 1 700 nya aktiedgare,
vilket var ett steg i processen att lista bolaget. Crown godkéndes
i december fér listning p& Nordic Growth Market Nordic MTF
("Nordic MTF”). Handel med Bolagets aktier inleddes den 30
december 2011. Aktien handlas under kortnamnet CRWN MTF.

UTOKAD INFORMATION OM PROJEKTEN OCH DESS STATUS

Under 2012 inleds arbetet med att borra Madagaskar-licensens

férsta provborrning i Crown Energys regi. Finansiering fér denna
borrning kommer Bolaget hégst sannolikt att séka hos en farm-in-
partner och séledes har Crown Energy endast begransat kapital-
behov fér sitt Madagaskarprojekt. En mindre tillaggskspeskilling

har utfésts att betalas vid kommersiellt fynd.

Farm-out-avtalet med Afren innebér att Afren tréder in och finan-
sierar vidare prospektering i form av 3D-seismik samt tvd stycken
provborrningar. Vid fullgérande av detta kommer Afren att dga
50 procent och 6verta operatdrsskapet for licensen. Aven i detta
projekt kommer tillaggskopeskillingar att bli aktuella d& prospek-
teringsarbetet uppnatt ytterligare mognad och utvecklingsfasen

i projektet flyttats fram avsevéirt. Bolaget bedémer att det inte
kommer att vara ndgra problem att finansiera dessa tillaggskspe-
skillingar d& de endast utgar om projektet utvecklas positivt.

Crown Energys projekt i Ekvatorialguinea betalas med en initial
képeskilling om 150 TUSD vid erhéllande av myndighetstillstand.
Aven for detta projekt har Bolaget utfastelser om ytterligare



forvarvslikvider som tillkommer i takt med att projektet utvecklas.
Crown har majligheten att vélja att erldgga dessa tillaggskdpe-
skillingar med kontanter eller att betala med egna aktier.

FRAMTIDA UTVECKLING

Listningen p& Nordic MTF &r eft viktigt steg fér Crown Energy

i sin stravan att bli en oberoende olje- och gasaktér med en
betydande reserv- och resursbas. Listningen kommer att bidra fill
att synliggéra Crown Energy fér internationella investerare samt
moijliggora ett kat institutionellt Ggande. Detta innebar i sin tur
att Crown Energy kan expandera sin verksamhet vasentligt snab-
bare dn vad Bolaget hade klarat av i en olistad miljs.

Under nuvarande férutséttningar berdknas erhéllet aktieagar-
fillskott om 4 000 TSEK samt likvid frén riktad nyemission i
januari 2012 pé& 3 400 TSEK técka bolagets kapitalbehov for
administration och évriga 16pande kostnader under kommande
rakenskapsér.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Bolaget har efter rékenskapsérets utgéng genomfort tvé riktade
nyemissioner till Mocoh Resources Ltd, en internationell révaru-
aktor med bas i Genéve och London; En kontantemission som i
januari tillfrde Crown 3,4 MSEK dér Mocoh erhéller 181 666
nyemitterade aktier i Crown Energy AB med emissionskurs ca
18,60 SEK per aktie. Samt en kvittningsemission om 17,0 MSEK
som del av betalning fér Crowns férvérv av Amicoh Resources
Ltd som innehar prospekteringslicens Manja 3108 i Madagas-
kar, medférande att Mocoh erhdller 1 135 411 nya aktier till

en emissionskurs om 15 SEK per aktie. Bdda dessa emissioner
registrerades den 1 mars 2012 och har utdkat antalet aktier med
totalt 1 317 077 st. ill totalt 18 348 245 st.

Fér de nyinvesteringar som annonserats och berdknas genom-
fdras under 2012 och framét kréivs ytterligare kapital. Bolaget
arbetar kontinuerligt med finansiering fér driften av bolaget
liksom med finansiering fér att ta projekten vidare i sin utveck-
ling. Huvudégare Ulrik Jansson férbinder sig ocksé att svara fér
finansiering inom ramen fér normalt rérelsekapital de nérmaste
12 ménaderna. Crown Energy har kontakt med flera aktérer
p& den finansiella marknaden och bedémer méjligheterna att
erhdlla erforderlig finansiering som mycket goda.

FORVALTNINGSBERATTELSE

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Aktickapitalet

Enligt Crown Energys bolagsordning ska det emitterande aktie-
kapitalet vara lagst 500 000 SEK och hégst 2000000 SEK.
Antalet aktier ska vara lagst 17000 000 och hégst 68 000 000.
Varje réstberéttigad aktiedgare far vid bolagsstémma résta for
fulla antalet av honom eller henne dgda aktier utan begrénsning
i réstratten. Varje aktie ager lika ratt till Bolagets tillgéngar och
vinst och samtliga aktier ar fritt &verlatbara. Aktierna i Crown
Energy &r denominerade i svenska kronor och emitterats i enlig-
het med svensk rétt och dgarnas réttigheter férknippade med
aktierna kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Crown Energys aktiekapital uppgér till 500034,3 SEK per
2011-12-31 fsrdelat pa totalt 17031 160 aktier. Kvotvarde per
aktie ar 0,03.

hgarforhallanden
Tabellen nedan visar de tio stérsta Ggarnas andelar samt évriga
dgares sammanlagda andel:

NAMN ANTAL AKTIER ANDEL (%)
Ulrik Jansson, via bolag 12109 161 71,1
Comtrack Ventures Ltd 2 145927 12,6
Alan Simonian 1072 964 6,3
SIX SIS AG, W8IMY 269 388 1,6
Joakim Christiansson 186 471 1,1
Tindrin Lid 123 431 0,7
Edelfors AS 117 647 0,7
Gimmersta AB 69 150 0,4
Lannion AB 66417 04
Forsakringsaktiebolaget,

Avanza Pension 55857 0,3
Owriga aktiedgare 814 755 4,8
17 031 168 100,0
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FORVALTNINGSBERATTELSE

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Ekonomisk utveckling i sammandrag.

2011 2010
Koncernen
Rérelsekostnader, TSEK -2 229 002
Resuliat efter finansiella poster, TSEK =1 886 727
Balansomslutning, TSEK 50 527 922
Antal anstéllda, st ]
Soliditet, % 2.8
Eget kapital per akfie, st 0,08
Resultat per akfie, SEK -0,34
Avkasining pd eget kapital, % neg
Avkasining pd fotal kapital, % neg
Moderbolaget
Rorelseresultat, TSEK -1 495 748 -1 041
Resultat efter finansiella poster, TSEK =2 998 231 -1 041
Balansomslutning, TSEK 40 142 026 100 000

Antal anstdllda, st ]

Nyckeltalsdefinitioner framgér av not 1.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till &rsstdmmans férfogande stér féljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 3 998 959
Overkursfond 2
Arets vinst -1 497 993
kronor 2 500 968

Styrelsen féresldr att vinstmedlen
disponeras sd att i ny rékning dverférs 2 500 968
kronor 2 500 968




Koncernresultatrdkning

RAKENSKAPER

2011-01-01
NOT -2011-12-31
Ovriga rorelseintckter 342 275
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2 -2 112 046
Personalkostnader -116 956
Summa rérelsens kostnader -2 229 002
Rérelseresultat -1886727
Resultat frén finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande resuliatposter 182 447
Réntekosinader och liknande resultatposter -1 268
Summa resultat frén finansiella poster 181179
Resulfat efter finansiella poster -1 705 548
Arets forlust -1705 548
Genomsnitiligt antal aktier fére utspédning 15315568
Genomsnitiligt antal aktier efter utspddning 15315568
Resultat per akfie fére utspddning, SEK -0,34
Resulfat per akie affer utspddning, SEK -0,34
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RAKENSKAPER

Koncernbalansrékning

NOT 2011-12-31
TILGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgéngar
Owriga immateriella anléggningstillgéngar 3 48 086 886
Summa anléggningstillgéngar 48 086 886
Omsdttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Owriga kortfristiga fordringar 587 182
Férutbetalda kostnader och upplupna intéikier 290 476
877 658
Kassa och bank 563 378
Summa omsdattningstillgangar 441 036
SUMMA TILLGANGAR 50 527 922



RAKENSKAPER

NOT 2011-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4
Bundet eget kapital
Akfiekapifal 500 034
Fritt eget kapital
Overkursfond 2
Balanserad vinst eller forlust 788710
Avets ferlust 1705 548
2 083 164
Summa eget kapital 2583198
Avsdttningar
Uppskjutna skatter 5 11011 570
Summa avsdttningar 11011570
Langfristiga skulder
Owriga langfristiga skulder 6 17 298 738
Summa l&ngfristiga skulder 17 298 738
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 503 048
Owriga kortfristiga skulder 18 587 991
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 543 377
Summa kortfristiga skulder 19 634 416
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50 527 922
Stéllda sakerheter Inga
Ansvarsférbindelser Inga
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RAKENSKAPER

Kassaflodesanalys for koncernen

2011-01-01
-2011-12-31

Den |8pande verksamheten
Rérelseresultat fére finansiella poster -1 886727
Erhallen rénta 182 447
Erlagd rénta -1268
-1705 548
Okning/minskning 6vriga korffristiga fordringar -559 687
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 894 682
Kassafléde frén den |5pande verksamheten -1 370553

Investeringsverksamheten

Investeringar i dofferbolag —-19 246 365
Kassafléde frén investeringsverksamheten -19 246 365

Finansieringsverksamheten
Nyemission 450 036
Akfiecigartillskott 4 000 000
Upptagna lén 17 681 409
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 22 081 445
Arets kassaflsde 1 464 527
Likvida medel vid &rets bérian 98 959
Kursdifferenser i likvida medel -108
Likvida medel vid arets slut 1563 378



Moderbolagets resultatrékning

RAKENSKAPER

2011-01-01 2010-04-14
NOT -2011-12-31 -2010-12-31
Rérelsens kostnader
Owriga externa kostnader 2 -1 495748 -1 041
Summa rérelsens kostnader -1495748 -1 041
Rérelseresultat -1495748 -1 041
Resultat frén finansiella poster
Réntekostnader och liknande resultatposter -2 245
Summa resultat frén finansiella poster -2 245 0
Resultat efter finansiella poster -1 497 993 -1 041
Arets forlust -1 497 993 -1 041

17



RAKENSKAPER

Moderbolagets balansrdkning

NOT 2011-12-31 2010-12-31
TILGANGAR
Anléggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgéngar
Andelar i koncemféretag 7 500 000
Fordringar hos koncernféretag 21243738
21743738
Summa anléggningstillgdngar 21743738
Omsdttningstillgangar
Korffristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 15 934 000
Owriga kortfristiga fordringar 270957
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 47 100
16 252 057 0
Kassa och bank 1094 727 98 959
Summa omséttningstillgéngar 17 346 784 98 959
SUMMA TILLGANGAR 39 090 522 98 959



RAKENSKAPER

NOT 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4
Bundet eget kapital
Akfiekapifal 500 034 100 000
Fritt eget kapital
Overkursfond 2
Balanserad vinst eller férlust 3998 959
Avets forlust -1 497 993 -1 041
2 500 968 -1 041
Summa eget kapital 3001 002 98 959
Langfristiga skulder
Owriga langfristiga skulder o} 17 298 738
Summa langfristiga skulder 17 298 738 0
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 503 049
Owriga kortfristiga skulder 17 987 733
Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter 300 000
Summa kortfristiga skulder 18 790 782 0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 090 522 98 959
Stéllda séikerheter Inga Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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RAKENSKAPER

Kassaflédesanalys for moderbolaget

2011-01-01 2010-04-14
-2011-12-31 -2010-12-31
Den |8pande verksamheten
Rérelseresultat fére finansiella poster -1 495748 -1 041
Erlagd rénta -2 245
-1 497 993 -1 041
Okning/minskning 6vriga korffristiga fordringar -316 892
Okning/minskning 6vriga korffristiga rérelseskulder 2855617
Kassafléde frén den [&pande verksamheten 1040 732 -1 041
Investeringsverksamheten
Investeringar i dofterbolag -500 000
Okning/minskning av utlaning till koncernforetag 21243 738
Kassafléde frén investeringsverksamheten -21743738 0
Finansieringsverksamheten
Nyemission 450 036 100 000
Akfiecigartillskott 4 000 000
Upptagna lén 17 248 738
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 21698774 100 000
Arets kassaflode 995 768 98 959
Likvida medel vid drets bérian 98 959
Likvida medel vid arets slut 1094 727 98 959
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NOTER

Noter, gemensamma fér moderbolag

och koncern

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Crown Energys &rsredovisning har uppréttats enligt Arsredovisningslagen
och Bokféringsnémndens allménna réd, undantaget BENAR 2008: 1.
Redovisningsprinciperna &r oféréndrade 1 jamférelse med féregéende ar.

Koncernredovisning

| koncemredovisningen ingér dotterféretag dér moderbolaget direkt eller
indirekt innehar mer én 50 % av réstena, eller p& annat st har eft bety-
dande inflylande. Koncemens bokslut &r uppréitat enligt férvarvsmetoden,
vilket innebér aft dotterbolagens egna kapital vid férvarvet, faststélls som
skillnaden mellan tillg&ngamas och skuldernas verkliga véirden, elimineras
i sin helhet. | koncemens egna kapital ingér hérigenom endast den del av
dotterbolagens egna kapital som ftillkommit efter férvarvet.

Under éret férvéirvade bolag inkluderas i koncernredovisningen med
belopp avseende tiden efter férvéirvet. Samiliga utléndska dotterbolag
klassificeras som sjélvsténdiga dotterbolag, varfér balansdagsmetoden
fillampas fér omréikning av deras bokslut. Detta innebdr aft de utldndska
dotterbolagens fillgéingar och skulder omréiknas fill balansdagens kurs.
Samiliga poster i resultatrékningen omréknas fill arets genomsnitiskurs.
Omrdkningsdifferenser fér direkt fill koncemens egna kapital. Infernvinster
inom koncernen elimineras i sin helhet.

Utléndska valutor
Tillg&ngar och skulder i utléindsk valuta vérderas fill balansdagens kurs.

Intéikter

Under rékenskapséret har infe ndgon produkfion av olja och gas
férekommit varvid négon nettomomsdttning infe har redovisats. Ovriga
intéikter avser tekniska ficéinster som utférts av inhyrda konsulter fér Crowns
rgkning men som ska delas med andra externa parter.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhdllas
avseende akiuellt r, justeringar avseende tidigare ars akivella skatt,
féréndringar i uppskjuten skatt samt andel i infressebolags skatt. Vérde-
ring av samiliga skatteskulder/-fordringar sker fill nominella belopp och
gors enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som &r
aviserade och med stor sékerhet kommer att faststéllas.

For poster som redovisas i resultatrdkningen, redovisas Gven dérmed
sammanhéngande skatteeffekter i resultatrékningen. Skatteeffekter av
poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Uppskiuten skatt beréiknas enligt balansrékningsmetoden pé alla
tempordra skillnader som uppkommer mellan redovisade och skattemés-
siga vérden pé fillgangar och skulder. De temporéra skillnaderna har
huvudsakligen uppkommit genom férvéirvade immateriella fillgéngar.

Uppskiuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra fram-
tida skattemdssiga avdrag redovisas i den utstréckning det &r sannolikt
aft avdraget kan avréknas mot dverskott vid framfida beskattning.

Immateriella tillgéngar

Redovisning av olje- och gasverksamheten sker genom att alla kostnader
fér anskaffning av rétiigheter, projekiering, undersdkning, utvardering,
borrning och utbyggnad av dessa akfiveras. Kostnader som &r direkt

hénférliga fill en utbyggnadsborming akfiveras tills reservernas vérde har
uivérderats. Om det faststdlls att en kommersiell fyndighet inte féreligger,
redovisas kosinadema i resultatrékningen. Ingen avskrivning gérs under
prospekterings- och utbyggnadsfasen. Akfiverade kostnader fér produ-
cerande enheter skrivs av med beaktande av under perioden utnyttjad
volym i relation fill bercéknade totala bevisade reserver av olja och gas.
Négon produktion har inte férekommit under rékenskapséret, och nédgon
avskrivning har ej gjorts. Kostnader fér rutinméssiga underhdllsarbeten
och reparationer fér producerande tillgéingar redovisas éver resultatrék-
ning nér de uppkommer.

Nedskrivningar

Nér det finns en indikation p& att en tillgang eller en grupp av tillgangar
minskat i véirde gérs en bedémning av dess redovisade varde. | de fall
det redovisade vardet éverstiger det bercknade &tervinningsvardet skrivs
det redovisade vérdet omedelbart ner till defta &tervinningsvérde.

Finansiella anléggningstillgéngar

Finansiella tillgéngar som ér avsedda fér langsiktigt innehav redovisas fill
anskaffningsvérde. Har en finansiell anléggningstillgang pé& balansde-
gen eft lagre vérde &én det bokférda vardet skrivs fillgangen ner till detta
lgre vérde om det kan antas att vardenedgdngen ér bestdende.

Fordringar

Fordringar med férfallodag mer én 12 manader efter balansdagen
redovisas som anléggningstillgéngar, évriga som omsdttningstillgéngar.
Fordringar upptas il det belopp som efter individuell prévning beréknas

bli betalt.

Kassaflsdesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt mefod. Det redovisade kas-

saflsdet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras, férutom kassa- och banktillgodohavan-

den, korifristiga finansiella placeringar som dels ér utsatta fér endast en

obetydlig risk fér vardefluktuationer, dels

—handlas pa en 8ppen marknad fill kéinda belopp eller

—har en kortare dterstdende 18ptid @n tre ménader frén anskaffningstid-
punkfen.

Transaktioner med nérstéende

Andreas Forssell AB égt av Andreas Forssell, CFO och Vice VD i Crown
Energy har under perioden fakturerat 960 TSEK avseende uppdraget
som CFO i Crown Energy. Frén januari 2012 har uppdraget évergdtt fill
en anstélining.

Under &ret har moderbolaget férvarvat Crown Energy Ventures Corp fér
500 TSEK frain Ulrik Jansson, Comtrack Ventures Ltd och Alan Simonian.
Ulrik Jansson &r Verkstéllande direkiér och Alan Simonian styrelseledamot
i Crown Energy AB. Vid tidpunkien fér férvérvet hade infe ndgon av
parterna négot engagemang i moderbolaget Crown Energy AB.

Under rékenskapséret har moderbolaget tagit upp eft réntefritt 1&n fran
Ulrik Jansson (via bolaget Varukungen AB) p& 18 299 TSEK. Lanet
[6per utan rénta och omférhandlas arsvis med férsta forfallotid januari
2013. Ulrik Jansson har i samband med arsbokslutet [émnat et villkorat
aktiedgartillskott pa 4 000 TSEK.
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NOTER

NOT 2 ERSATTNING TILL REVISORERNA NOT 3 OVRIGA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncernen Moderbolaget Koncemen
2011-01-01 2011-01-01  2010-04-14 2011-01-01
-2011-12-31 -2011-12-31 -2010-12-31 -2011-12-31
PwC Avets anskaffning 48 086 886
Revisionsuppdraget 60 000 60 000 - Utg&ende ackumulerade anskaffningsvérden 48 086 886
Revisionsverksamhet utéver 4950 4950
revisionsuppdraget
Summa 64 950 64 950 0

2010 betalades revisionsarvodet av eft annat koncembolag.

NOT 4 FORANDRING AV EGET KAPITAL

KONCERNEN AKTIEKAPITAL FRIA RESERVER SUMMA
Eget kapital 2011-01-01 100 000 -1041 98 959
Korrigering ingdende balans -50 000 - -50 000
Justerad ing&ende balans 2011-01-01 50 000 -1 041 48 959
Nyemission 450 034 2 450 036
Villkorat aktiedgartillskott - 4 000 000 4 000 000
Omrakningsdifferens avseende befintliga dotterféretag - -210 249 -210 249
Avets resultat - -1 705 548 -1 705 548
Eget kapital 2011-12-31 500 034 2083 164 2583198

Ackumulerade omrékningsdifferenser redovisade direkt mot eget kapital var =210 249 kr.

. OVRIGT FRITT
MODERBOLAGET AKTIEKAPITAL OVERKURSFOND EGET KAPITAL SUMMA
Eget kapital 2011-01-01 100 000 - - 100 000
Korrigering ing&ende balans -50 000 - - -50 000
Justerad ing&ende balans 2011-01-01 50 000 0 -1 041 48 959
Nyemission 450 034 2 - 450 036
Villkorat aktiedgartillskott - - 4 000 000 4 000 000
Avets resultat - - -1 497 993 —1 497 993
Eget kapital 2011-12-31 500 034 2 2 500 966 3001 002

Aktiekapitalet bestér av 17 031 168 st A-aktier med kvotvarde 0,029
Akfiecigarna har lémnat villkorat aktiedgartillskoft som uppgér ill totalt 4 000 000 kr (O kr).
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NOT 5 UPPSKJUTEN SKATT

Koncernen
2011-01-01
-2011-12-31
Uppskiuten skatteskuld héinférlig till skillnad mellan
skatteméssiga bokférda vérden avseende immateriella
anlaggingstillgéngar. 11011570

Moderbolaget redovisar eff skattemassigt underskott p& 1 498 TSEK.
Beddmt skattemdssigt underskott i koncernen uppgér till 15 000 TSEK.
Ett exakt belopp pd skattemédssiga underskott som kan nyttias i framtiden
&r inte majligt att rékna fram dé redovisade skatteméssiga underskott
som kan nyttjas i dotterbolaget Amicoh &r beroende av att investe-
ringskostnader i prospekferingen ska godkénnas av Skattemyndigheten
i Madagaskar. Investeringskostnaderna prévas av Skattemyndigheten

i Madagaskar tidigast d& man gér i produkiion. P& grund av rddande
osakerhet i mdjligheterna att kunna utnyttja underskott i koncernen inom
en ndra framtid har infe négon uppskjuten skattefordran redovisat i
moderbolaget eller i koncermen.

NOT 7 ANDELAR | KONCERNFORETAG

NOTER

NOT 6 UPPLANING

Moderbolagets och koncernens l&ngfristiga skulder uppgér fill
17298738 kronor och ar stéllda i SEK. Lénen Iéper utan rénta och
omférhandlas arsvis med férsta forfallotid januari 201 3.

Det langfristiga lanet p& 17 298 738 kronor &r lan frén Varukungen AB,
ett bolag som kontrolleras av Ulrik Jansson, Verkstéllande direkiér och en
av huvudégarna i Crown Energy AB.

2011-12-31 2010-12-31
Ing&ende anskaffningsvérde
Investeringar andelar 500 000
Utg&ende anskaffningsvarde 500 000 0

KAPITAL- ROST- REDOVISAT VARDE ~ REDOVISAT VARDE

NAMN ANDEL % ANDEL % ANTAL AKTIER 11-12-31 10-12-31
Crown Energy Ventures Corporation, 100 100 1 000 500 000
reg. nr 794506, British Virgin Island
Summa 500 000 0

Resuliat- och balansrékningama kommer att féreléggas rsstémman 2012-05-29 for faststéllelse.

Stockholm 2012-04-27

Ulrik Jansson
Verkstallande direkior

Andrew Harriman

Alan Simonian
Styrelseordférande

Var revisionsberdttelse har lamnats 2012-04-27.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Burholm
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Mikael Winkvist

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberdattelse

Till &rsstamman i Crown Energy AB (publ), org.nr 556804-8598

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen for
Crown Energy AB (publ) fér ér 2011. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta
dokument pé& sidorna 10-23.

Styrelsens och verkstillande direkirens ansvar for drsredovisningen och
koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér
att upprdtta en arsredovisning och koncernredovisning som ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och fér den interna
kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren bedémer ér
nédvandig fér att upprétta en drsredovisning och koncernredovis-
ning som inte innehéller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller pé fel.

Revisorernas ansvar

Vért ansvar &r aft uttala oss om drsredovisningen och koncernredo-
visningen pd grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kréiver att vi féljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfér revisionen for att uppné rimlig sékerhet att arsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehdller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgérder inhdmta revisions-
bevis om belopp och annan information i &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka étgérder som ska utféras,
bland annat genom att bedéma riskerna fér vasentliga felakfigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller p& fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som é&r relevanta fér hur bolaget
upprdttar &rsredovisningen och koncernredovisningen fér att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsétgérder som ér énda-
mdlsenliga med hénsyn fill omsténdigheterna, men inte i syfte att géra
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksé en utvérdering av dndamélsenligheten i de redovis-
ningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvardering av den dvergripande presentationen i @rsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillréckliga och
andamaélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt vér uppfattning har &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen upprdttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger

en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
och koncernens finansiella stdllning per den 31 december 2011
och av dessas finansiella resultat och kassafléden fér dret enligt
arsredovisningslagen. Férvaliningsberéttelsen &r forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfér att arsstamman faststdller resultatrékningen och
balansrdkningen fér moderbolaget och fér koncernen.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven reviderat fdrslaget till dispositioner betréffande bola-
gets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning for Crown Energy AB (publ) for ar 2011.

Styrelsens och verkstillande direktsrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget fill dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust, och det &r styrelsen och
verkstdllande direktren som har ansvaret fér férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorernas ansvar

Vért ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala oss om férslaget fill
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om férvalt-
ningen p& grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vért uttalande om styrelsens férslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
vér revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vésentliga beslut, étgarder och férhéllanden i bolaget for
att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstéllande
direktdren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har éven granskat
om négon styrelseledamot eller verkstdllande direktéren pé annat
satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningsla-
gen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat &r tillréckliga och
andamaélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstémman disponerar vinsten enligt férslaget i
férvaliningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stéllande direktdren ansvarsfrihet for rékenskapséret.

_ Stockholm den 27 april 2012
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Winkvist
Auktoriserad revisor

Peter Burholm
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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